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RELATORIO DE AVALIAGCAO DE INVESTIMENTOS
JUNHO/2020

1) Cenério macroeconémico:
O més de junho foi pautado pela evolugdo positiva da pandemia no velho continente e na Asia,
apesar da preocupacdo com uma possivel segunda onda de contagios devido a reabertura gradual
das atividades, que colocou um grande contingente de pessoas na rua expostas ao virus que ainda
circula. Os indicadores mais recentes da saude econémica dos paises ja permitem afirmar que a
reabertura das atividades destravou a economia, ainda que a normalidade ainda esteja longe de ser
atingida. A maior fonte de preocupacéo continua sendo nas Américas do Sul, Central e do Norte, onde
0 contagio e o numero de 6bitos seguem na diregcdo ascendente. No Brasil, a disseminacdo do
contagio pelo interior do pais, ainda que nas principais regides a escalada do contagio tenha
regredido, manteve o numero de novos casos em patamares elevados e a retomada da atividade
como um todo ainda um tanto reduzida. A economia doméstica continua ainda muito fraca, com a
demanda agregada reduzida e um nivel de ociosidade elevado. Contudo, embora repletos de
incertezas por todos os lados, os dados recentes de atividade e demanda comegam a se consolidar e
parece que a situacdo parou de piorar. Nada que nos afaste de um cenério ruim, contudo nos parece
que ja ha luz no final do tunel, a depender da evolug&do do contagio. O cenério provavel indica que a
economia brasileira recuara na casa dos 6%, e a taxa de desemprego progredira mais alguns pontos,
dado que o final do programa de manutencao do emprego e renda esta proximo e forcard pequenos e
médios empresarios a rever seus negocios, colocando assim mais pessoas na fila do desemprego. A
boa noticia, caso retomemos aos rumos pré-pandemia, € que a reacdo que se prevé na atividade
econdmica iniciar jA& em meados do terceiro trimestre, avance e se consolide em 2021. Nessa
hipétese, o0 mercado de trabalho reagird a frente. Do lado fiscal, os efeitos da pandemia sdo
devastadores. A disciplina fiscal foi abortada, e as previsdes s&o de que o déficit priméario atinja um
namero préximo dos R$ 800,0 bilhdes em 2020, até certo ponto compreensivel diante da situacéo.
Entretanto, a sociedade (leia-se “instituicbes”) tera que trabalhar duro para que possamos retornar a
situacdo de equilibrio fiscal, notadamente nas questdes que envolvem as reformas que deverdo
tramitar no Congresso, com destaque para as reformas tributaria e administrativa. Caso contrario,
estaremos sujeitos a dificuldades em nos financiar com eventual aumento dos prémios solicitados
pelos investidores para rolar a divida mobiliaria. No momento temos a vantagem das taxas de juros
se situarem em patamares baixos, mas em um ambiente onde ha risco de solvéncia é a situagdo

passa a ser totalmente adversa.
(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2020/06-Jun-2020.pdf)
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2) Evolucéo da execucgdo orcamentaria:

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

RECEITA:
Receita Financeiro
Codigo  Especificagdo da Receita Orgada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultado Mensal Acumulado no ano
1 Servidor - PMI RS  5.088.000,00 RS 424.000,00 R$ -R$  424.000,00 -100,00% RS  2.776.268,79  54,57%
2 Servidor - CMI RS 60.000,00 R$ 5.000,00 RS 14.204,86 RS 9.204,86  184,10% RS 74.414,54  124,02%
3 Servidor - RPPS RS 10.000,00 R$ 83333 RS 2.577,48 RS 174415  209,30% R$ 13.736,76  137,37%
4 Patronal - PMI RS  4.081.000,00 RS 340.083,33 R$ 347.108,11 RS 7.024,78 2,07% RS 347.108,11  851%
5 Patronal - CMI RS 60.000,00 R$ 5.000,00 RS 13.884,32 RS 888432  177,69% RS 74.414,56  124,02%
6 Patronal - RPPS RS 10.000,00 RS 83333 RS 2.577,48 RS 174415  209,30% R$ 13.736,76  137,37%
7 Multa Juros RS 1.000,00 R$ 83,33 RS 13.884,32 RS  13.800,99 - RS 101.469,23 -
19 Parcelamento Ffin 2019 RS - RS - RS 60.091,06 RS  60.091,06 - RS 239.119,42 -
21 Multa Juros - Parcelamento RS - RS - RS - RS 1.500,61  0,00% RS 1.500,61 0%
9 Taxa de Administragdo RS  1.633.000,00 RS 136.083,33 RS 425560 -RS  131.827,73  -96,87% RS 462.693,64  28,33%
20 Multas e Juros - Tx. Adm. RS - RS - RS - RS - 0,00% R$ 15.765,85  0,00%
(1) Né&o foi realizado o pagamento da contribui¢@o previdenciaria da Prefeitura da parte do
servidor
(2) Os valores recebidos de contribui¢c@o previdenciéria patronal sdo da competéncia de janeiro
(3) Néo foi realizado o pagamento da taxa de administracio
Receita Previdenciario
Codigo  Especificagdo da Receita Orcada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultado Mensal Acumulado no ano
10 Servidor - PMI RS  6.837.000,00 RS 569.750,00 RS 328.160,11 -RS  241.589,89 -42,40% RS 2.231.594,50  32,64%
11 Servidor - CMI RS 155.000,00 RS 12.916,67 RS 11.205,44 -RS 1.711,23 -13,25% RS 57.053,11  36,81%
12 Servidor - RPPS RS 23.000,00 RS 1.916,67 RS 1.175,19 -RS 741,48 -38,69% RS 6.382,01  27,75%
13 Patronal - PMI RS  6.757.000,00 RS 563.083,33 RS - -RS 563.083,33 -100,00% R$ - 0,00%
14 Patronal - CMI RS 182.000,00 RS 15.166,67 RS 12.005,83 -RS 3.160,84 -20,84% RS 68.176,30  37,46%
15 Patronal - RPPS RS 11.000,00 RS 916,67 RS 1.259,13 RS 342,46 37,36% RS 7.672,53  69,75%
8 Multa Juros RS 1.000,00 RS 83,33 -RS$ 83,33 RS 64.732,46 -
17 Parcelamentos RS  3.877.000,00 RS 323.083,33 RS 242.163,26 -RS$ 80.920,07 -25,05% RS 1.459.724,25  37,65%
16 Multa Juros Parc RS 1.000,00 RS 83,33 RS 2.452,69 RS 2.369,36 RS 25.089,00 0,00%
(1) Néao foi realizado o pagamento da contribui¢do previdenciaria da Prefeitura parte patronal e
servidor
DESPESA:
Administragéo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlr(]jggo no Acumulado
44905200 | EQuipamentos e Material 11 R$40.000,00 | R$40.000,00 | R$ - | rs - 0%
permanente
45906100 | Aquisicdo de imdveis 17 R$ 500.000,00 | R$ 500.000,00 | R$ - | R$ - 0%
R$ 540.000,00 | R$ 540.000,00 | R$ - | R$ -
Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlgggo no Acumulado
FINANCEIRO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensdes 2 R$ 60.000,00 R$ 45.638,59 | R$ 4.103,26 131$361 M 23,94%
Outros Beneficios o
31900500 Previdenciarios 3 R$ 90.000,00 R$ 90.000,00 | R$ - | R$ - 0%
Vencimentos e Vantagens fixas — R$ o
31901100 Pessoal 4 R$ 650.000,00 | R$414.861,90 | R$ 42.502,15 235.138,10 36,18%
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31901300 | Obrigacdes Patronais 5 R$ 195.000,00 | R$ 181.263,24| R$ 2.577,48 1F§>$736 76 7,04%
33903000 | Material de Consumo 7 R$ 30.000,00 R$ 27.944,28 | R$ 809,10 1R2$46 62 4,16%
33903500 | Servicos de Consultoria 8 R$ 80.000,00 R$ 54.500,00 | R$ 4.250,00 2F\;$500 00 31,88%
33903600 | JUifs servigos de terceiros =P | R$10.000,00 | R$10.000,00 [ R$ - | rs . 0%
Outros servigos de terceiros — P. R$ 0
33903900 Juridica 10 R$ 231.000,00 R$ 87.106,19 | R$ 14.581,93 123.673,81 53,54%
Servicos de Tecnologia da R$ o
33904000 Informacéo 18 R$ 69.000,00 R$ 36.535,94 | R$ 6.314,69 31.915,04 46,25%
33904600 | Auxilio Alimentagdo 19 R$ 34.000,00 R$ 28.540,00 | R$ 900,00 SREGO 00 16,06%
33904900 | Auxilio Transporte 20 R$ 30.000,00 R$22.864,00| R$ 1.109,33 7Ri$36 00 23,79%
Indenizacdes E Restituicoes - R$
33919300 Intra Ofss 23 R$ 175.000,00 R$ 88.692,40 | R$ 14.384,60 86.307,60 49,32%
R$ 1.614.000,00 | 3 R$ 91.53254 | RS
) ) ' 1.097.946,54 T 544.475,34
Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual L|qur|;jggo no Acumulado
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 13 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensbes 14 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
Vencimentos e Vantagens fixas — R$
31901100 Pessoal 15 R$ 650.000,00 | R$577.797,83 | R$ 10.912,11 72.202.17 11,11%
31901300 | Obrigacdes Patronais 16 R$ 195.000,00 | R$ 187.327,47 | R$ 1.259,13 7Ré$72 53 3,93%
33904600 | Auxilio Alimentagao 21 R$ 48.000,00 R$ 45.120,00 | R$ 540,00 3Rf20 00 7,13%
33904900 | Auxilio Transporte 22 R$ 42.000,00 R$ 36.660,00 | R$ 640,00 4R8$00 00 11,43%
R$
R$ 955.000,00 | R$ 866.905,30 | R$ 13.891,24 88.094,70
Receita Prevista de Taxa de Administrag&o para 2020:
Camara Municipal R$ 51.067,14

Prefeitura

R$ 1.952.022,93

Total

R$ 2.003.090,07

Despesas realizadas com a taxa de administracéo até junho/2020:R$599.376,70
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2.500.000,00-
2.003.090,07
2.000.000,00+
1.500.000,00 -
O RECEITA
1.000.000,00 - 599.376,70 [ DESPESA
500.000,00 1
0,00+
RECEITA DESPESA
3) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:
Attvoa Renda Fixa Saldo Antarior Apllcagies Resgates Saldo Atual
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-S FIC RENDA FIXA 3587325 0,00 0.0 42 585,76
ES IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDEMCIARIO 1.430 627 85 0,00 0.0 1.459 580,04
ITAL IMA& B ATIVO FIC REMDA FIXA I5E7T. 82 0,00 0,00 32217482
BS IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENC.... 4 X16.388,74 0,00 250,000,080 406,169,585
CAIA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULCS PUBLICOS FI REMD.... 323197269 0,00 255.000,00 301338208
CAIKA BRASIL IMA-S 5 TITULOS PUSLICOS Fl RENDA FIX... 4.816.964 11 0,00 250,000,000 4 620.388,07
BS IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID LP 3187 888,59 0,00 2500000,00 2.070.597 61
BRADESCD FLDGA.Q’-.D CHNAMICA FIC REMDAS FIXA S.095.6135,51 0,00 0,00 S.145.037.30
BB F\..DG-'-.IQ.’.D ATTA FIC RENDA FIXA PREVIDEMNCIARKD 4 367 135,03 0,00 0,00 4,408 555,68
BE IRF-M TITULCS PUBLICOS Fl RENDA FIXAs PREVIDENCL... 172052741 0,00 0.0 1.733.809.45
CAIXA BRASIL IRF-M TITULSS PUBLICOS FI REMDA FIXA ... 1.319.730,06 0,00 0.0 1.323.9158,52
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA Fl RENDA FIXA T.561.003,54 0,00 0,00 TE17 681,63
CAA BRASIL ATIA FIC RENDA FIXA LP 204 040,84 E0.091,06 10,00 356.283,25
ITAL INSTITLCIOMAL ALOCAﬁD DINAMICA FIC REMDA FIX... 4.050.784 63 0,00 0,00 4068.439,37
B8 F\..DG-'-.I;‘.:!..D ATTA RETORMO TOTAL FIC REMDA FIXA PRE... 0,00 260.992 43 10,0 62,024, 72
CAIXA BRASIL IRF-8 1 TITULOS PUSLICICS FI REMDA FIX... 3232 743,62 7.580.28 0,00 324871256
BE IRF-M 1 TITULOS POBLICOS FIC REMDWA FIXA PREVIDE.. 1.524.750,28 0,00 0,00 1.528.664, 42
B8 PERFIL FIC REMDA FIXA REFEREMCIADC DI PREVIDENC... 407 524,86 4255 60 4E.569,16 366.520,65
CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFEREMCIADO DI LP 29507423 0,00 SB.742 .19 237.041.42
Tofal Renda Flxa 47 407 88335 33292837 A1 M03IN35 4T 047 58T 45

Em renda fixa o total de aplicagBes foi de R$ 332.928,37, de recursos recebidos de contribui¢cdo

previdenciaria e Taxa de administracdo da Camara Municipal de Itupeva.
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Os resgates foram feitos em fundos de médio prazo para fins de realocacdo da carteira, conforme

deliberagdo do comité de Investimentos em sua 62 reunido ordinaria mensal de 2020, e os valores

menores foram para pagamentos das despesas mensais.

Atlvos Renda Varkaweal

ITAL INSTITUCIOMAL PHOEMIX FIC AQI:IES

ITAL MOMENTC 30 FIC AGDES

BRADESCO SELECTION A Al;:lES

BRADESCO PLUS IBOVESPA FI AQDDES

BE IBOVESPA ATIWD FIC ACOES

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES

CAIXA BERASIL ACOES LIWRE FIC ACOES

B ACDES VALOR FIC ACOES

CAIKA RY 30 Fl MULTIMERCADD LP

CAINA BRASIL ESTRATEGEA LIWRE FIC MULTIMERCADO LP

CAXA ALDCACAD MACRO FIC MULTIMERCADO LF

BE F1 MULTIMERCAD O PREVIDEMCIARIO LP

Total Renda Varkavel

Saldo Anterior
1.172.28540
1.102.751,74
1.761.0B2,75

E7298373
101431127
J7E.565.31
718,143,591
720.557,11
1868.732,07
523,662,909
2358561 69
1.358.300,49

12,373 516,66

Aplicagles

0,00

0,00
10:0.000,00
J53.616,15
314.208 22

0,00
500.000,00

0,00

0,00

1.267.827,07

Resqgates
oo
0,00
oo
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
oo
0,00
oo

0,00

Sakdo Atual
1.315.244,38
1.229.1566,39
1.918.756,30

731.690,03
1.102.503,98
50725240
1.133.567.24
1.083.121,45
183.635,07
1.445.354,08
23596 341,93
1.364 556,71

14,423 355,57

Em renda variavel ndo houve resgates, e o total das aplicacdes foram de R$ 1.267.827,07 em fundos

gue ja faziam parte da carteira, parte do valor aplicado no total de R$ 1.000.000,00 foi de recursos

gue foram resgatados dos fundos de renda fixa de médio prazo para fazer realocacéo da carteira,

essa estratégia de realocacéo foi adotada pelo comité de investimentos tendo em vista a queda da

taxa Selic que passou para 2,25% em junho, com isso a rentabilidade dos investimentos em renda

fixa ficam prejudicados, os resgates foram feitos dos fundos que ja trouxeram bastante rentabilidade

para a carteira em épocas que a taxa Selic estava maior, a sugestdo de realocacdo da carteira foi

feita pela consultoria de investimentos.

4) Desempenho da carteira de investimentos:

Retorno Gap
Saldo Retorno Acum | Meta Acum VaR
Més Anterior Aplicagdes Resgates | Saldo no Més | Retorno (5) | Acum (§) %) | Més(%) (%) (%)
54.269.143,32 (3 8373.858,42 |1.050.077,24 [57.342.913 30 | 249 988,80 | 249.98820 0,44% | 0,71% 61,58% | 157%
57.342.913 30 (3.585.545,94 | 2.587.355,99 | 57.839.541 87 | -491 561,38 | -241 572 58 -0,41% | 0,66% -29,70% | 2,88%
57.839.541 87 (1.452.002,00| 107 308,09 |56.010.479,82 - - 5,75% | 0,57% - 11,37%
3.173.755,96| 3.415.328 54 294 32%
56.010.479,82 | 432.509,84 | 99.539,65 |[57.248.662,93| 905.212,92 - -4,23% | 0,14% - 5,72%
251011552 201,67%
57.248.662,93 [ 2.4358.209,30 | 1.135.517,06 | 59.787.400,05 (1.236.044,88 - -2,21% | 0,07% - 317%
127407074 101,280%
58.787.400,05 (1.600.755,44 11.110.311,35 | 61.471.243,03 (1.193.398,89 | -B0.671,85 -0,28% | 0,74% -947% | 2,71%

A carteira de investimentos teve retorno positivo em junho de 1,98%, superando a

meta mensal que

foi de 0,74%, porém o retorno positivo dos meses de abril, maio e junho ainda nao foram suficientes

para superar o desagio sofrido no més de margo devido a pandemia do coronavirus.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-000
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5) Analise deriscos:

Anadlise de Risco— carteira de junho/2020

Junho de 2020
Retorno VaR (95% My 21 du) Renda Fixa Renda Varidvel

Carteira de Investimentos 1.98% 2.71% 0,98% 833%

O retorno apresentado no més de junho deu-se devido a retomada do mercado, o VaR de junho ainda

se apresentou elevado devido a volatilidade do mercado e as incertezas.

Disponibilidade Saldo % Liguidez

Liguides Imediata BO3ER 1M 58 O, A5 130.00%
D30 106312 45 176%
+3anas . 0005

iguidas - 0,00% 100,005

61471.243,03

000

SO0

40,0006

2000

00

LOUIDEZ IMEDIATA D430 +JANOS ILhouIDos

Com relacdo a liquidez, quase 100% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do RPPS, apenas 1,76% da carteira possui fundos de investimentos
com disponibilidade de resgate em D+30.

6) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Eastratégla de Alocagso - 2020

artigos - Renda Flxa Restluglo % Cartsira § Cartsira s;ﬂ:w
Inf Ao Sup

Artiga 7, Inclso |, Alinea "3 " 100, 00% 0,DD 0.00% 0,00% 0,00% 10,00% 6.147.124,30
Artiga 7, Inciso |, Alinea "o~ 104, 00% 34.457.691,00 56,10% 20,00% 50,00% 50,00% 20.836.227,T.
Artiga 72, Inclso I, Allnea " a* 60,00% 0,00 0.00% 0,00% 5,00% 60,00% 36,862 745,62
Artiga 7, Inciso IV, Allnea "a* 40,00% 12.560.096,46 20,43% 10,00% 15,00% 40,00% 12.026.400,75
Artiga 72, Inciso W, Allnea " b " 20,00% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 5.00% 3.073.562,15
Artipa 7, Inclso W, Allnea " a* 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5.00% 3.073.562,13
Artiga 72, Inciso VI, Alinea " b* 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 3.073.562,15
Tolal Renda Fixa 100, 00% 47047 587 46 T6,54% 30,00% T0,00% 215.00%

Em renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°,1,b, e 7°,1V,a da resolugcéo 3922/2010,
a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e ainda possui limites para
aplicacdo dos novos recursos.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-000
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Esfratégla de Alocaglo - 2020
Artigos - Renda Varavel Reaclugio Cartelra § Cartelra Supsrior
Int Alva sup
Antigo &, Inclso |, Allnea"a” 30,00% 1.834 203,02 2,95% 0,00% 3,00% 10,00% 4.312.521,28
Artigo 82, Inclso I, Allnea"a” 20.00% T.187.130,75 11,69% 5,00% 15,00% 20,00% 5.107 117,65
Artigo &, Inclso I 10,00% 5.401.5921,80 8,79% 3,00% 10,00% 10,00% T45.202,50
Anigo &, Inclso IV, Alinea b * 5.00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 5.00% 3.073.582,15
Total Renda Varave: 30,00% 14.423 355 57 23,46% 8,00% 30,00% 45,00%
Esfratégla de Alocagao - Limlte - 2020 CAP
Artlgos - Exterlor Resolugio Cartelra § Cartelra Superior
Infarior Lo Supsrior
Artigo 9 - A, Inctso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1.00% G14.712,43
Toal Exterior 10,00% 0,00 0.00% 0,00% 0.00% 1.00%

Em renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°,1,a, 89ll,a e 8°, Il da resolugdo
3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e ainda possui

limites para aplicagdo dos novos recursos.

7) Perspectivas de acordo com o relatdrio de Mercado Focus:

Relatério de Mercado — Focus — 13/07/2020

2020 2021
IPCA(%) 1 | 1,72 3,00
IGP-M (%) 6,25 4,00
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo [R$/US%) 5,20 1L 5,00
Meta Taxa SELIC = Fim do Periodo (% a.a.) 2,00 3,00
PIB (%% crescimento) t =6,10 3,50
Produg3o Industrial (3¢ crescimento) _l, -9,00 4,00
Balanca Comercial (US$ bilhSes) T 54,00 55,25
Investimento Estrangeiro Direto (US55 bilhSes) 55,00 .l. 64,10
Fonte: Banco Central JL Redugio Estabilidade W Elevacio

Houve elevagdo na projegcdo do IPCA para 2020 de acordo com boletim focus de 13/07/2020,
considerando IPCA de 1,72% somado a meta atuarial para 2020 de 5,88%, resulta em uma meta de
7,60%, considerando a rentabilidade da carteira até junho para que seja possivel atingir a meta

atuarial de 2020, de julho a dezembro a carteira precisa apresentar uma rentabilidade de 7,88%.
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8) Distribuicéo da carteira:

ACOES - SMALL § MID CAPS: 0,62%
COl: 0,56%:
AQOES - INDEXADD: 1,15%
MULTIMERCADC) - CONSERVADOR:
2,22%

MULTIMERCADO - MODERADD: 2,35%,
IMA-B: 3,45%:

AQDES - VALOR: 3,75%

MULTIMERCADO - MACRO: 3,B9%
IRF-M 1: 7,75%:

ACDES - LIVRES: 3,98%

AQOES - INDICE ATIVO: 4,90%:
IRF-M: 4,57%

IMA-GERAL: 7,16%

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

MULTIMERCADO - ALOCAGAD: 0,31%
DISP. FINANCEIRA: 0,22%

GESTADQ DURATION: 2E,32%

TMA-B 5: 12,32%

IDKA TPCA 242 11,41%

[ cEsTho DURATION
IMA-B S

[ ok poa 20

| EEEE
IMA-GERAL

M =rm

[l ~<5es - inpice ATVO
ApDES - LIVRES
MULTIMERCADO - MACRO

[l ~coes - vaLor

W vee

MULTIMERCADD - MODERADO

MULTIMERCADD - CONSERVADOR

AGDES - INDEXADD

| [sus

[ Acies - smaLL f MID caps

Il MULTIMERCADO - ALOCACRO

[ osp. FnancETRA

17.449.466,30
7.590.965,68
7.029.552,06
4.777.376,96
4.408.565 66
3.063.72897
3.021.260,29
2.448.81212
2.398.341,93
2.312.309,84
2.124.74072
1.445.354,00
1.364.566,71
FIL659,03
B603.562,07
S507.25249
193.639,07

133.409,88

A carteira encontra-se diversificada, e possui aplicagbes nos segmentos acima, consideramos

importante a diversificagdo a fim de mitigar os riscos da carteira.

9) Preco médio da carteira de acdes:

PLANILHA ATUALIZADA APOS AS APLICAGOES E REALOCAGOES DE JUNHO/2020
IBOVESPA MEDIO NA
FUNDO COTA MEDLA DE COTA MEDLA DE ) DATA DE AC[UISI(;E’(} IBOVESPA

AQUISICAO AQuIsicAo IBOVESPA MEDIONA | (ATUALIZADO ATE ATUAL

(31/05/2020) (30/06/2020) DATA DE AQUISICAO 30/06/2020) {02/07/2020)
BB ACOES VALOR FIC ACOES 1,359511919 1,328738603 106.317,86 102.655,43 96.234,96
TAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 18,96204519 18,96204519 83.844,23 83.844,23 96.234,96
BRADESCO SELECTION FI ACOES 853,1128576 853,1128576 96.995,99 96.995,99 96.234,96
ITAU MOMENTO 30 FIC ACOES 24,433 24,433 114.586,24 98.379,72 96.234,96
BRADESCO MID SMALL CAPS Fl ACOES 12,173248 11,735 113.681,42 104.508,69 96.234,96
CAIXA BRASIL ACOES LIVRES FIC ACOES 0,951431111 0,969018635 107.943,26 97.308,60 96.234,96
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 7,265853946 7,265853946 104.544,93 89.425,45 96.234,96
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI ACOES 742,754 742,754 114.586,24 92.651,24 96.234,96

Apés as realocacgfes e aplicacdes em fundos de renda variavel que foram feitas em junho conforme

valores descritos no item 3 desse relatério, foi possivel diminuir um pouco mais o preco médio da

carteira de acdes aproveitando varios momentos de entrada com cota¢cdo menor do que no momento

da aquisicao.

O comité entende que essa estratégia € importante no momento para melhorar o prego médio.

10) Acompanhamento Sistemético das Instituicbes Financeiras:
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Administrador

BEMDTVM

Administrador Valor % s/Carteira

CALA ECONOMICA FEDERAL 25.594.310,69 41,64% [
BE GESTAO DE RECURSOS DTVM 20.296.253,70 33,00%
TAU UNIBANCO £.935.047,56 1128% [T Te—
BANCO BRADESCO £.219.622,09 10,17%
BEM DTVM 21426.008,79 3,95%

8B GESTAD DE RECIASO0S DTVM

61.471.243,03
(CAINGA ECONGMICA FEDERAL
0.00% SO0 ID00%  1SO0%  2000%  2S00%  3000%  3S00W 4000 £500%
Gestor
ITAL UNIBANCO 128%
Gastor Valor % s/Carteira
CALXA ECONOMICA FEDERAL 25.594.310,89 41, 64% SRADESCD ASSET MANAGEMENT 14,08%
BB GESTAD DE RECURSOS DTVM 20.296.253,70 35,02%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT BE45.630,88 14,06%
TAU UNIBANCO £.935.047.56 11,28% B8 GESTAD OE RECURSCS DTVM 33,m%
61.471.243,03
CAIMAECONOMICA FEDERAL i
000 S00%  I000%  1500%  2000%  2500% 3000 35008 400K 4500%

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as
novas condi¢cdes estabelecidas que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolucdo CMN n.° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso I.

11) Concluséao:
O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos tépicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicdo patrimonial e financeira do Instituto em 30/06/2020 onde na ocasido o patrimbnio era de R$
61.604.652,91.
Em junho optou-se por fazer mais uma realocacéo na carteira de investimentos, resgatando os
recursos de médio prazo para realocar em fundos de ag8es na tentativa de buscar um melhor retorno
a médio e longo prazo, esse més foi o terceiro més consecutivo de resultados positivos na bolsa
brasileira, que contribuiu para o retorno positivo da carteira acima da meta mensal.
Na reunido de junho do comité de investimentos foram analisados alguns fundos novos, e dentre as
andlises decidiu-se iniciar aportes no fundo BB Alocacdo Ativa Retorno Total FIC Renda Fixa
Previdenciario, CNPJ: 35.292.588/0001-89, o fundo possui como benchmark o IPCA, e superou o
indice em abril/2020 quando rentabilizou 0,74% bem acima do IPCA que fechou o0 més em -0,31%,
sua caracteristica de gestédo ativa possibilita ao gestor do fundo realizar movimentacdes na carteira
de acordo com as variaveis do mercado.
Para aplicagdo dos proximos recursos o comité de investimentos optou por continuar alocando de

20% a 30% em fundos de ag¢Bes que ja fazem parte da carteira tentando manter a exposicdo em
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renda variavel e 70% em renda fixa para preservar o patriménio, e ndo comprometer a liquidez da
carteira.

A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra
perdas, pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

Sendo assim encaminhamos o presente relatério ao Conselho Fiscal do ltupeva Previdéncia para

manifestacéo.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
Itupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:

Considerando as informagfes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 202 reunido
ordinéria realizada em 31/08/2020.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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