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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
MAIO/2021

1) Cenario macroeconémico:
O més de maio consolidou o bom momento do nosso mercado acionario, onde os dados preliminares
da atividade econb6mica que mostravam que o 1° trimestre de 2021 havia sido melhor que o
antecipado, foi confirmado pela divulgacéo do PIB pelo IBGE. A leitura é que a economia brasileira se
mostrou resiliente perante a segunda onda de Covid, apensar de um nimero de 6bitos superior a
primeira onda, além de se favorecer no mercado de commodities, devido a alta do preco no mercado
internacional, levando em consideracéo a importancia desse setor na economia brasileira. Devido a
esse boom das commodities no mercado internacional, o brasil deve voltar a fechar as contas
externas (registros de todas as transac¢fes do Brasil com o resto do mundo) no azul apds 14 anos,
levando o resultado de 2021 ao primeiro superavit desde 2007. A partir desse cenario, as
perspectivas de crescimento do pais vendo sendo revisada semana ap6s semana para cima, o que
de fato vem favorecendo o mercado de renda variavel, sendo antecipado no nosso mercado
acionério, espelho da nossa economia real. A bolsa de valores atingiu patamares recordes nas
Ultimas sessodes, cravando os 130.000 pontos, na alta de 3,63% na ultima semana do més. A agenda
enfraquecida levou o foco para o cendrio externo, que vive um momento de recuperagdo economia
acelerada, aumentando a propensdo ao risco. Outro ponto positivo, € em relacdo a arrecadagéo
federal, onde a aceleracéo da inflagdo no curto prazo, esta trazendo um beneficio fiscal para o Brasil,
devido a arrecadacao estar acelerando mais rapido que a despesa nesse momento. Paulo Guedes
declarou em live promovida pelo Ministério da Economia que “Agora os brasileiros estao lutando para
manter os sinais vitais da economia. Mais do que isso, a economia ja se reativando, estamos
acelerando com as vacinas. O Brasil est4 indo agora em poucos meses para a producao local de
vacinas, completa no Brasil, e estamos aumentando as importagdes de todos os tipos de vacinas”.
Como o cambio é uma varidvel sensiveis a todos esses fatores macroeconémicos citados, o
ambiente externo positivo aliado a melhora da perspectiva fiscal, ainda que no curto prazo, vem
favorecendo o real, que tem experimentado uma valorizacdo mais expressiva, fechando maio com

3,81% de valorizacao.

INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

Nos Estados Unidos, os indices de mercado oscilaram bastante durante a primeira semana do més,
sendo influenciados pelo resultado acima do esperado das a¢fes de tecnologia e pelas declaragfes

do Federal Reserve referentes a politica monetaria, que se manterd no patamar atual. Porém o
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grande destaque na semana foi o PIB dos Estados Unidos, que disparou no primeiro trimestre de
2021 para 6,4. Contrapondo a semana anterior, onde as preocupacdes em relacdo aos aumentos dos
impostos foram mais latentes, na semana o consenso de mercado indicou uma expectativa oposta,
onde a medida tenha dificuldade em atingir aprovacdo de 100% do congresso e ser aprovada. Em
relagdo a politica monetaria global, a indicacdo por parte dos Norte Americanos em manter os
estimulos, causou um enfraquecimento do délar em relacdo as outras moedas. Atingindo o Brasil,
onde o real se valorizou em 1,27% na semana, podendo ser explicado pela perspectiva de aumento
de juros, aumentando o spread atual e a flexibilidade monetéaria dos Estados Unidos. Os nimeros do
setor do trabalho as declaracdes dos membros do Federal Reserve ficaram no destaque da segunda
semana do més. Em relacdo a pandemia, Joe Biden declarou apoio a retirada das protecdes de
propriedade intelectual em relagéo as vacinas contra a Covid-19. A medida poderia contribuir para os
paises mais pobres em relacdo a confeccdo, podendo produzir de maneira genérica em pré de
acabar com a pandemia em certas na¢fes que ainda ndo possuem clara perspectivas de melhoras. O
bom momento norte americano s6 ndo pode ser visto na Nasdaqg, termdmetro para o mercado
financeiro e com maior foco nas empresas do ramo tecnolégico, devido a proximidade da possivel
retirada dos estimulos monetérios, o0 setor que mais cresceu em plena pandemia comeca a se ajustar
com as realizagbes de lucro. O indice que mede a inflagdo norte-americana, que se apresentou acima
das expectativas, gerando volatilidade no mercado, devido a nova perspectiva de normalizagdo da
politica monetéaria por 14, afetando os ativos de risco ao redor do mundo. A possivel antecipacdo da
politica monetaria por |4, pressionam as taxas dos titulos mais longas nos Estados Unidos, em
especial os de 10 anos, podendo gerar uma nova onda de desvalorizacdo do real frente ao délar.
Mesmo com o otimismo criado devido a vacinagdo em massa da populagéo, onde criangas com idade
acima de 12 anos j4 comegaram a receber a primeira dose da vacina, as preocupac¢des com a
inflacéo foram o principal ponto para o més.

Os indicadores divulgados (PMI composto e as vendas de imdveis) evidenciaram que a economia
norte-americana se recupera com for¢a, levando a expectativa de crescimento a 6% em 2021. Com
alta de 6,3% no primeiro trimestre de 2021, em dados anualizados, o dado reflete a continuagdo da
recuperacdo econOmica norte americana. A alta foi superior & registrada no trimestre anterior, de
4,3%. Os numeros de pedidos de auxilio-desemprego foram os menores desde o inicio da pandemia,
evidenciando o aquecimento do mercado de trabalho por 14, além da proposta orgamentaria de 2022
ser robusta, elevando os gastos do governo a niveis equiparavel aos niveis observados na segunda
guerra mundial. De acordo com Biden, o orcamento de 6 trilndes de ddlares seria para “reinventar” a
economia americana, que se aprovada pelo Congresso, levard o pais a uma divida recorde. O
objetivo geral é deixar os Estados Unidos mais competitivo em relagdo aos seus “adversarios”. A ata
da reunio do Fomc ndo revelou nenhuma novidade em relacdo a politica monetaria, porém
apresentou um viés mais hawkish, que significaria manter uma politica monetaria austera, com taxas

de juros mais altas e, assim, menor demanda e inflagdo mais controlada. Além do consenso em que
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se faz necessario discutir a reducao do ritmo compra de ativos, que em tese sera discutido ao longo
das proximas reunides. Nunca se falou tanto de inflagdo no mundo, acendendo um alerta nos
investidores e gerando incertezas no mercado, gerando volatilidade e um clima de aversdo ao risco,
fato é que os investidores esperam novos gatilhos para assumir posicbes mais agressivas. Em
relacdo a pandemia, 0s norte-americanos, de acordo com o site Our World in Data, tem
aproximadamente 40% da populacéo totalmente vacinada, chegando préximo ao que seria uma

imunizacao de rebanho, acelerando a recuperacao econdmica e gerando muito otimismo por la.

ASIA

Na Asia, a primeira semana do més ficou marcada pela volatilidade trazida pela tensdo nas
negociagBes comerciais entre Estados Unidos e China, que acabou por ofuscar os dados econdmicos
divulgados na semana. Entretanto, a balanca comercial da China foi o ponto de destaque, a
exportacdes crescem pelo quarto més consecutivo e as importages vem acompanhando. A China
teve papel importante nos mercados em relagdo as criptomoedas, anunciando o blogueio do Bitcoin
por |4, com a intencdo de evitar riscos no setor financeiros por 14, fato que gerou muita volatilidade
nesse mercado e levantando discussdes. As principais bolsas asiaticas sustentaram alta no més, de
olho nos indicadores econdmico dos Estados Unidos e o processo de vacinacao acelerado em ambito
nacional. Na China, o lucro das empresas evoluiu em um ritmo mais lento em abril, acalmando as

preocupacfes sobre um possivel aperto monetério por parte do Banco Central.

EUROPA

Na Europa, os indicadores econdmicos comegam a indicar um processo de recuperagdo econdmica,
elevando as expectativas de mercado e ocasionando uma disparada nos principais indices por l1a. Um
dos principais pontos na primeira semana, foi a decisdo do Banco Central da Inglaterra em anunciar a
desaceleragcdo no ritmo de compra de titulos, entretanto as taxas de juros continuam as mesmas,
embora tenha sido enfatizado que a decisdo ndo é uma mudanca na conduta da politica monetéria.
Ao longo do més, clima positivo se manteve, os bons resultados corporativos, os dados PMIs e a
agenda de vacinacdo se mostrando eficiente tem contribuido para o sustentar os ganhos nos
mercados, uma vez que a reabertura se faz cada vez mais presente por la.

Logo, o bom momento é devido ao avango no processo de vacinagao, possibilitando a reabertura de
varias economias no continente, além de aproveitar do bom momento global, que passa por um

momento de mais propensao a risco.

NACIONAL

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

A previsdo do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este ano continuou
subindo, saindo de 3,96% para a 4,36% em 2021. Para 2022, a estimativa também subiu, de 2,25%
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para 2,31%. Para 2023 e 2024, as projecdes permaneceram em 2,50%. O Brasil gerou 120.935
empregos com carteira assinada em abril, apontam dados do Caged (Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados) divulgados em maio pelo Ministério da Economia, o saldo se da pelo resultado de
1.381.767 admissdes e de 1.260.832 demissoes.

SETOR PUBLICO

Sendo fortemente favorecido pela alta das commaodities no cenario internacional, a balanca comercial
registrou o melhor saldo para o més de maio, desde o inicio da série histérica. De acordo com a
Agencia Brasil, pulicado na primeira semana de junho — O saldo é 35,9% maior que em maio de
2020. No ultimo més, as exportacbes somaram US$ 26,948 bilhdes, alta de 46,5% sobre maio de
2020 pelo critério da média diaria. As exportacfes bateram recorde histérico para todos os meses
desde o inicio da série histérica, em 1989. As importagGes totalizaram US$ 17,657 bilhdes, alta de
57,4% na mesma comparacao. Em relacdo a taxa basica de juros, a Selic, se manteve a perspectiva
de 5,75% para 2021, a estimativa ficou em 6,50% em 2022. Para 2023 e 2024, a projecéo foi mantida

para 6,50%, de acordo com o ultimo relatério focus para 0 més.

(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2021/05-Mai-2021.pdf)

2) Evolugéo da execucdo orgamentaria:
RECEITA:

Balancete da Receita de: 01/05/2021 a 31/05/2021

CoflRad. Codigo Especificagio da Recelta Orgata Antaror No Més Cancalada Total Més Total ArTec - Orgada
1 FINANCEIRD:
ORCAMENTARIA
1 121801110100 CP3S3 do Servidor Civil Ativo - Prefeifura Funcionanos Fir 5.056.000.00 2471185 450.242.35 0o 450.242,35 28218540 -2.165.045.70
2 121B01110200 CP3SS do Servidor Civil Atlvo - Camara Funcionarios Fina 60.000,00 470518 1355432 0.0 1358432 66.258.51 8.259.51
3 121801110300 CPS55 do Servidor Civil Alivo - Previdencia Funcionanos F 10.000,00 10.309,92 2.577.48 000 257748 12.687.40 2.887,40
4 TZ1B03110100 CPS55 Patronal - Sendaar Civil ATva - Prafeitura Patranal 4.051.000,00 1.350.149,67 450:242 35 0,00 450.242,35 1.800.392,02 -2 260.507,98
3 T21E03110200 CPSSS Patronal - Senvidor Chvil ATwo - Camara Patronal FI £0.000,00 E4.705,1% 13.854.32 0,00 1358432 58.250,51 5.259.51
B T21E03110300 CP55S Patranal - Senvidor Civil Ao - Pravidencla Pairon 10.000.00 10.309,92 257748 000 2577 4B 128740 2.887.4D
B T21E031 20200 CPS5S Patronal - Senvidor Chvil AT - Mulias & Jurcs conl 1.000.00 125.009.54 3324748 0.00 33247 4B 158.257.02 157.257.02
18 T21E04110100 CP353 Patronal - Pancalamentos - Servidar Chvil Aliva - Fll 500.000.00 38351387 167.079,62 0.0 167.079,62 T20.533.49 -179.406.51
10210.000,00 463041525 1.133.075.40 0.0 1.133.075,40 5.763.490,65 -£.445.509.35
EXTRA-ORGAMENTARIA
9010 Z1BB10104010 IRRF - Pensio - Financairo 0,00 303144 229237 0,00 229237 537351 5.323,81
0.00 303144 283 0.0 228237 532351 532381
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
1] 4E1510000 REAVALIAGAD DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGED 0,00 20458473 161.500,06 0,00 161.500,06 365.084,85 356,084 B5
0.00 20458478 161.500,08 0.0 161.500,05 356.084.65 366.064,85
Total do Fundo: 1 10210.000,90 4.533.031,48 1.296.667.63 0.0 1.286.867.83 E.134.698.H ~£.075.100,6%
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PREVIDENCIA
Balancete da Receita de: 01/05/2021 a 31/05/2021

Cod.Red. Codigo Eapecificagio da Recalta Orgada Antsriar Ho Méz Cancslada Total Més Total ArTes - Orgada
2 PREVIDENCIARIO
ORCAMENTARIA
10 121601110400 CPSSS do Servidar Civil Ativo - Prefeitura Servidornes Prev 6.637.000,00 2133.65483 429.511,59 a0 42951199 2.568 206,42 -4.268.793,58
1 121801110300 CPSS5 do Servidor Civil Atlvo - Camara Seqvidores Previd 155.000,00 45.050,71 11.702,28 0,00 11.702,28 57.752,%9 -97.247.01
12 121601110600 CPSS5S do Servidor Civil Ativo - Previdencla Sarvidores Pri 23.000,00 4.700.76 117518 a0 117518 5.675.55 -17.124.05
13 721803110400 CPSSS Patronal - Senvidor Civll ATvo - Prafielturaa Patrona €.757.000,00 1.150.991,36 68047147 0,00 68047147 1.840.462 83 -4.916.537,17
14 721803110300 CPSSS5 Patronal - Senvidor Civll ATwo - Camara Fatronal P 152.000,00 49.340,00 1253815 000 12.538,15 61.678.15 =-120.121,85
15 T21E023110600 CPSSS Patronal - Senvidor Tl AT - Pravidencia Patran 11.000,00 f.038.52 1.259,13 oo 1.289,13 B.295E5 ~4.704,35
T 721803120100 CPSSS Patronal - Senvidor Civll ATwo - Multas e Juros conl 1.000,00 104.239,.25 3857746 0a0 33.5T746 142816, 141,816,711
17 T21604110200 CPSSS Paironal - Parcelamentos - Servidor Civil Afiva - Pr 1.400.000,00 151258573 194.830.31 oo 154.930,31 210751604 707.516,04
16 72104120200 CPSSS Patronal - - Muitas - 1.000,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 -1.000,00
15.367.000.00 5.411.633,16 1.379.165.58 oo 1.379.165,58 6.790.804.74 -3.576.155.26
EXTRA-ORCAMENT.&RIA
0011 218E10104011 IRRF - Pansio - Previénciano 0,00 505,52 174,13 000 174,12 ETDES 370,65
0,00 556,52 174,13 oo 17412 B70,65 amaes
VALORIZACﬁnO DE INVESTIMENTOS
1] 4E1910000 REA\I’A.LIACAODECIIIW nmos-m.m.m;.ﬁo 0,00 1.396.802,85 107206731 0,00 1.072.067,91 24GE 870,76 2.4G8.870,76
0,00 1.306.802,85 1.072.067.81 oo 1.072.067.91 Z2.458.870,76 2.468.870,76
Total do Fundae: 2 15.367.000,00 6.509.13853 2.451.407.82 oo 245140762 5.260.546,15 -5.106.453,85
Balancete da Receita de: 01/05/2021 a 31/05/2021
Cod.Red. Codigo Especificagao da Recefta Orgada Antarior No Wiz Cancalada Total Més Total Arrec - Orgada
3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
ORGAMENTARIA
9 79095110100 Rsceita Dversas - Taea AdminisTagdo 1.633.000.00 36488120 443413 0o 445419 369.375.39 -1.263.624 61
21 790095120100 Recedita Dy Taa A p30 - Mulia 0,00 9.300,73 0,00 000 0,00 0.300,73 9.300,73
19 739095130100 Taxa Administrativa - Divida Ativa 0,00 1.464.017,22 0,00 0,00 0,00 1464.0M7,22 1.464.017 22
20 799095140100 Taxa Administrativa - Divida Afiva - Multa 0.00 T9.381,35 0.0a L] a.00 79.381.35 T9.381,.35
1.633.000,00 1.917.580,50 4.494,19 0,00 4.494,19 1.922 074,69 269.074,58
EXTRA-ORGCAMENTARIA
9012 218610104012 IRRF - FORNECEDORES 0,00 465,00 12975 0,00 129,75 534,75 594,75
9013 218510104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVOD 0.00 2455987 567159 L] 567159 3023146 3023186
2014 215510459014 ITUPEVAPREV - CONTRI 3UI{,‘J~O SERVIDOR 0,00 15.010,68 375267 Lo 3TRET 18.783.35 18.763,35
0.00 4003555 955401 000 9.554,01 45.539.56 439.583.56
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
o 461310000 REAU’AI.IM:AODECIJTHOG nTm-M.ID.M:AO 0,00 25.547.68 15.403,67 0,00 15.403.67 4535153 4535153
0,00 2904786 1540367 Lo 15.403,67 4535153 45.381,52
Total do Fundo: 3 1.632.000,00 1.987.563,91 2945187 Lo 2945187 ZMT.METE 384.015,78

(1) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da PMI do fundo financeiro foram da
competéncia de mar¢o/2021 servidor e patronal.

(2) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da PMI do fundo previdenciério foram da
competéncia de fev/2021 (50% da parte patronal), e margco/2021 servidor e patronal.

(3) Nao houve repasse de taxa de administragdo em maio pela PMI.

DESPESA:

Administracéo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quu:gggo no Acumulado

44905200 | EQuipamentos e Material 5 | R$40.000,00 | R$ 40.000,00 R$ - R$ - |ow
permanente

45906100 | Aquisigéo de imoéveis 6 | R$500.000,00 | R$ 500.000,00 R$ - R$ - | 0%
Vencimentos e Vantagens fixas — R$ o

31901100 Pessoal 8 | R$ 670.000,00 | R$ 418.386,72 R$ 61.220,39 251.613,28 37,55%

31901300 | Obrigag¢des Patronais 9 | R$ 50.000,00 R$ 30.816,95 R$ 3.836,61 l%$183 05 38,37%

33903500 | Servigos de Consultoria 10 | R$ 60.000,00 R$ 38.750,00 R$ 4.250,00 2?35250 00 35,42%

33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 15.000,00 R$ 14.867,20 R$ - 1%2 80 0,89%
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Outros servigos de terceiros — P.

Municipais de Itupeva

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

33903600 Fisica 12 | R$ 1.000,00 R$ 1.000,00 R$ - R$ 0%
Outros servigos de terceiros — P. R$
33903900 Juridica 13 | R$ 250.000,00 | R$ 161.740,48 R$ 26.993,05 88.250.52 35,30%
Servicos de Tecnologia da R$ o
33904000 Informacio 14 | R$ 69.000,00 R$ 35.136,15 R$ 6.772,77 33.863.85 49,08%
33904600 | Auxilio Alimentagao 15 | R$ 25.000,00 R$ 17.305,00 R$ 1.620,00 7Ré$95 00 30,78%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 25.000,00 R$ 15.933,33 R$ 1.706,67 QRC?GG 67 36,27%
Indenizac¢des E Restituicoes - R$
33919300 Intra Ofss 17 | R$ 180.000,00 | R$ 108.077,00 R$ 14.384,60 71.923.00 39,96%
R$ R$
1.885.000,00 R$ 1.382.012,83 R$ 120.784,09 502.987.17
FINANCEIRO Inicial saldo Atual Hauidadono | Acumulado
. R$
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 6.000.000,00 R$ 6.000.000,00 R$ - R$ 0%
31900300 | Pensbes 2 | R$ 200.000,00 | R$ 149.358,33 R$ 17.752,41 5%$641 67 25,32%
R$ R$
6.200.000,00 R$ 6.149.358,33 R$ 17.752,41 50.641,67
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 | R$ 700.000,00 | R$ 700.000,00 R$ - R$ 0%
31900300 | Pensbes 4 | R$ 180.000,00 | R$ 149.594,25 R$ 6.081,15 3Fé$405 75 16,89%
R$
R$ 880.000,00 | R$ 849.594,25 R$ 6.081,15 30.405,75
Receita Prevista de Taxa de Administragdo para 2021:
Camara Municipal R$ 53.930,33

Prefeitura

R$ 2.081.426,61

Total

R$ 2.135.356,94

Despesas realizadas com a taxa de administracdo até maio/2021: R$ 502.987,17

2.500.000,00+

2.135.356,94

2.000.000,00+

1.500.000,00-

1.000.000,00-

500.000,00+

0,00-

RECEITA

502.987,17

DESPESA

O RECEITA
[0 DESPESA
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Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

PREVIDENCIA

Ativos Renda Fixa
AL IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
BB IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARID
SRADESCO INSTITUCIONAL IMA-E FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULGS PUBLICOS FI REND._
BB IMA-B & FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
HE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...
CAA BRASIL IMA-8 5 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIX...
BE ALOCACAD ATIVA RETORNG TOTAL FIC RENDA FIXA PRE
BE ALOCACAD ATIVA FIC REMDA FIA PREVIDENCIARID
CARA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
SRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA
56 PERFIL FIC RENDA FIXA REFEREMNCIADO DI PREVIDENG.
CAXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICAFIC RENDA FIxA
CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CARA BRASIL IRF-M TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA .
HE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FDUA PREVIDENC...
ITAL INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIX.,
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE

Total Renda Fixa

Municipais de ltupeva

Saldo Anterior
338.850. 1
1.505.015,78
360,545,118
3852 18840
S802.01501
4247 804,04
T 33085881
T532 B50.48
4 4@5.600.01
10312771
5.200.163,04
6063223 58
23T E15 40
1.105.828 35
1482 830,30
412.800,33
818.728,14
4.110.3582,33
121583301

66.100.759,64

Aplicagoes
0.0
0.0
0,00
250833 20
0,00
0,00
0,00
2 9a2 156 E7
0.00
1.091.580.28
000
540318
700,000,00
5381718
470853 48
0,00
0,00
0,00
35200083

2.921.351.32

Respates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.550.000,00
ITE AR5 ER
0,00
18.708.24
0,00
0,00
0,00
2.,000.000,00
#50,000,00

4.398.164,93

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Saldo Atual

24303384

1.621.M4.78

36411685

413259304

5.700.810,18

427830331

7.278.7AD.40

10.583 . 754.70

4 51T 2547

2.F30 105368

387418064

S.T0T 45242

10,043 997 25

1142 220 81

1884 550,34

41380028

817.78E.38

2.118.871.48

1.129.853.85

67.961.608.76

No més de maio foram feitas realocacBes na carteira, conforme deliberado pelo Comité de

Investimentos em sua 42 reunido ordinaria de 2021, por isso o valor total dos resgates de R$

4.398.16,93 contempla resgates para pagamento de despesas e resgates para realocacdo da

carteira.

O total de aplicagbes foi de R$ 5.921.351,33 de recursos recebidos de taxa de administracdo da CMI,

parcelamentos da PMI, contribui¢do previdenciaria da CMI, da PMI e do Itupeva Previdéncia, e dos

recursos resgatados para fazer realocacao.
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Atiwos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Sakdo Atual
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGDES 804 356,20 0,00 0,00 752 020,28
56 DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 300.026 81 0,00 0,00 428.070.58
CAXA BRASIL AQOES LIVRE FIC ACDES 1.854 540 &7 0,60 0,00 1.673.188,80
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI .AEE:E'..', 1,004 09 B8 0,00 0.00 1.183 080,00
SRADESCO SELECTION FI AI;IEIEE 2.293.038,25 0,00 o.o0o 2 538 432 82
HE QUANTITATIVO FIC .F{,:EIES 1.113.882 41 0,00 000 117,874 82
HE IBOVESFA ATIVO FIC A.l:;élES 1872 251,84 0,00 0.00 1.788.573.84
38 ngéss WALODR FIC M_:EhES 2094 431,38 0,00 0.00 221380103
BB GOVERNANGA FI AGOES 208 069,85 0,00 000 214, 504.55
AL MOMENTS 30 FIC ACOES 2873 567 28 0,00 0,00 3.002.728.55
CAGA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 204 838,17 0,00 0,00 02.751 48
CAIXA ALOCACAD MACRD FIC MULTIMERCADO LP 2554 464,84 0,00 0,00 2 501.156.88
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERGCADC LP 1544 025,85 0,00 0,00 1.545.205,05
88 F MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1.387.643,80 0,60 0,00 1203 518,80

Total Renda Varidwvel 20.181.658,83 0,00 0,00 2108977458

Em renda variavel ndo houve resgates e nem aplicacdes, pois as realocacdes que foram feitas em

maio foram entre os fundos de renda fixa.

3) Desempenho da carteira de investimentos:

Retorno (%)
Acum Acum | o,
(%) (%)

0,60% | 0.68% | 0.68% | oo 100,
1.219.609,36 -1.58% | 1.25% | 1.94% | o) 650y,
71541119 0,98% | 1.43% | 3:39% | 30 500,

22074228 0,10% | 0.74% | 4.16% | 2.43%
1.469.713,92 1,51% | 1.28% | 5,50% |27,48%

O desempenho da carteira apresenta os retornos de janeiro a maio de 2021, em maio o retorno foi

saldo bze

Anterior

Meta
Més(%)

R o Saldo no Retorno
Més Aplicagbes | Resgates Més Acum ($)

Janeiro |74.602.048,07)|1.445.030,02( 99.142,02 |75.492.98648

Fevereiro | 75.492.986,48)1.931.954,10( 102.920,28 |76.557.360,53

Margo 76.557.360,53(9.259.868,18| 2.627 480,49 |83 .493.965,39

Abril 83.493.966,39| 3.647.896,01 | 1.727 808,59 |86.350.207.28

Maio 86.350.207,28|6.771.351,33 | 4.308.164,93 |89 972 365,32

positivo de 1,41% superando a meta atuarial que foi de 1,28%, e pela segunda vez no ano o retorno
acumulado foi positivo de R$ 1.469.713,92.

O més de maio consolidou 0 bom momento do nosso mercado acionario, onde os dados preliminares
da atividade econ6mica que mostravam que o 1° trimestre de 2021 havia sido melhor que o
antecipado, foi confirmado pela divulgagéo do PIB pelo IBGE. A leitura é que a economia brasileira se
mostrou resiliente perante a segunda onda de Covid.

O Real teve mais um més positivo, em funcéo da desvalorizagdo global do dodlar, e a bolsa brasileira
teve mais um més de performance positiva, em funcéo das perspectivas positivas para o crescimento

econdmico, fechando o més na maxima histdrica.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13295-000
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4) Analise deriscos:

Risco de mercado

Analise de Risco — carteira de maio/2021

Maio de 2021

WaR (5% MV 21 du)

Retorno Wl | w2 da) Renda Flua Rends Varlivel Imat. Exterdor

Cartelra de Investimentos 141% 2,19% 0.96% 5 98% 6,49%

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retorno, o risco de mercado € inerente a todas as modalidades de aplicagGes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado, € o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de agdes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

Na relagdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora 0 RPPS através do relatério mensal de diligéncia, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que € o método adotado para controle de risco de
mercado, para 0 més de maio o VaR foi de 2,19%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia
de risco tracada na Politica de Investimentos 2021.

Risco de liquidez

Dispanibllidade Salde % Liguidez %
Liquidas Ifediata . TR TN LEAS
D=l 2. 23058 00 1.80%.

+3anas 2,0
Niasidos L%
B9.972.365.32

Uit it Do 30 + 3 s e

Com relacao a liquidez, 97,54% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacBes do RPPS, apenas 2,46% da carteira possui fundos de investimentos com
disponibilidade de resgate em D+30.

Risco de crédito

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Itupeva/SP, CEP 13295-000
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A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operac6es estruturadas, e o

acompanhamento é feito através do relatdrio de diligéncia mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Artigos - Renda Fiza Pré ::R:;itlci::ul 4 Carteira § Carteira FeaRa g Alocago 202t S:‘::m
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Incisa |, Alinea " b~ 100,00% 40,178.158,61 44 85% 2500% | 51,00% 20,00% 40,796.970,18
Artiga 7°, Incisa IIl, Alinea"a” GEDD% 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 5,00% 4.4pe.818.27
Artigo 7°, Incisa IV, Alinea"a" 45,00% 27.793.450.15 30,88% 407% 11.00% 40,00% B.205.405 98
Tetal Renda Fixa 100.00% §7.041.808.78 75, 54% 2007% T200% 135,00%

Em renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 79, I,b, e 7°,IV,a da Resolugdo CMN
3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2021, e ainda possui

limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Estrategia de Alocagao - 2021

R lug3 GAP
Artigos - Renda Variavel e UP? Carteira & Carteira ;
Pro Gestio - Nivel 1 5 uperior
Inf Alvao Sup
Arfigo 87, Incisa |, Alinea’a’ 35.00% 324613860 361% 1.00% 4.00% 10.00% 5.751.007 83
Artiga B, Incisa 11, Alinea“a” 25,00% 12.084. 704,687 13.43% 10,00% 18.00% 20,00% 5.000.788,38
Artigo B, Inciza 1l 10.00% 5.768.031.11 8.40% 3.00% 6.00% 10.00% 3, 238.305,22
Total Renda Variavel 35.00% 21.080.774,58 I3.84% 14.00% 28.00% 40.00%
. . Resolug3o _ Estratégia de Alocagao - Limite - 2021 AP
Aurtigos - Exterior Pré - . Carteira & Carteira .
ro Gestao - Nivel 1 ) ~ Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 7 - A, Inciso Il 10,00% 45193345 Q.50% 0.00% 1.00% 5.00% 4,046 624 82
Artiga 87 - A, Inciso Nl 10,00% 450 04E.53 0.52% 0.00% 1.00% 5.00% 4,020 560,74
Total Extenar 10,00% 920.881.08 1.02% 0,00% 2.00% 10.00%:

Em renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, 1,a, 8°,Il,a, 8°, 1ll, 9°,a,1l e 9°,a,llI
da Resolugdo CMN 3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos
2021, e ainda possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna

GAP superior.

6) Perspectivas de acordo com o relatdrio de Mercado Focus:
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Relatdrio de Mercado — Focus — 21/05/2021

2021 2022
IPCA(%) 5,24 3,67
IGP-M (%) 16,82 4,20
Meta Taxa de Cimbio = Fim do Periodo [R5/US5) 5,30 5,30
Meta Taxa SELIC = Fim do Periodo (5% a.a.) 5,50 6,50
PIB (% crescimento) 3,52 2,30

Produgio Industrial (% crescimento) 5,50 2,30
Balanca Comercial (US55 bilhdes) 64,75 56,52

Investimento Estrangeiro Direto (USS bilh3es) 55,01 63,00

Fonte: Banco Central J Reduglio Estabilidade W Elevagio

O Relatorio de Mercado Focus de 21/05/2021 apresentou novamente projecao de elevagdo do IPCA
para 5,24% no final de 2021, a meta de rentabilidade estabelecida na Politica de Investimentos foi de
5,54%, considerando o valor projetado de 5,24%, mais o retorno atingido até maio para que seja
possivel atingir a meta em 2021 a carteira terd que rentabilizar 9,27% até dezembro.

7) Distribuicao da carteira:

. B cesio puraTION 28.648.367.73

AGTES - SMALL | MID CAPS: 0.34%
AGOES - EXTERIOR: 1,02% MA-BS 13.080.570,59
IRF-M: 1,15% I roa teca 2 8.408.85,35

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
1,55% W cor £.849.682,30
(ES - INDEXADO: 1,64% . -
AL AGOES - DIVIDENDOS; 0,48% 1 ACOES - LIVRES. 6.154572,16
MULTIMERCAD® - MODERADO: 1,748 TIMER or0.23%
ACOES - VALOR: 2.46% capo - arocacho: B Ma-cERAL 451721547
IMA-B: 2,59% I sciEs - INDICE ATIVG 4.305.006,26
MULTIMERCADG - MACRO: 2.88% GESTRO DURATION: 31,84%
REM 12 3445 I e 1 3.096.410,21
AQBES - INDHCE ATIVO: 4,.78% 1] MULTIMERCADO - MACRO 259115658
| e 2329.097,37
IMA-GERAL: 5,02% .

B ~coes - vaLor 221359103
ACIIES - LIVRES: 6,84% B MULTIMERCADO - MODERADO 1.565.205,95
P IMAE 5 14,505 W xclEs - MpExapo 1.477.564.96
TDEA TPCA 24: 9,35% . MULTIMERCADO - CONSERVADOR  1.393.816,50
| JE 1.031.368,74
[ Acies - EXTERIOR 320.981,58
[ ACOES - SMALL [ MID CAPS 752.025.28
[ ~c0es - DivipenDos 42607958
[ HuLTIMERCADO - ALOCACRD 206,751,486
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A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestédo duration, e na renda variavel em fundos de
acOes livres, ambos possuem gestdo ativa. O comité de investimentos considera importante manter
aplicacGes em fundos com esta caracteristica, pois possuem a carteira dinamica, o que significa que
€ permitido ao gestor realizar realocagdes de acordo com as oscilagbes no cenario econémico,
diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na obtencéo de retornos para o cumprimento da
meta de rentabilidade.

No fechamento de maio a carteira estava distribuida contendo 75,54% em fundos de renda fixa,

17,04% em fundos de acdes, 6,40% em fundos multimercado e 1,02% de ac¢des no exterior.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrador %

Admunistrador Valor X 5/Cansina . —y
%% GETID OF RECURSDS STV 420400 - -

.0 [ — ]
o —
S ) v

seen At (IR TS AL na

Gestor

£2 GESTAD DE REQURSOS DTV
CHNA ECONOMCA 1200
BAADESCO ASIET NANAGEVENT
TAL UNBANCO

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as
novas condi¢des estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. © 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso |.

Em maio, apdés apresentacdo da documentacdo, analise e parecer favordvel do Comité de
Investimentos e do Conselho Deliberativo foram renovados os credenciamentos das Instituicdes
Banco Bradesco (administrador), Bem Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (administrador) e

Bram Bradesco Asset Management (gestor) pelo periodo de um ano.

Institui¢io Financeira 3_;:-1:?;;511 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BANCO BRADESCO i v i v i s i v i s
[T
BEM DTVM
BRADESCO ASSET MANAGEMENT
A
ITAL UNIBANCO

v v v v v
v ol v il ol
v v o Ud v

Como podemos observar pela analise acima todas as Instituicdes Financeiras que prestam servicos
para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.
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9) Evolucéao Patrimonial:

Evolugdo PL (mil)

100.000.000,00
50.000.000,00
80.000.000,00
70.000.000,00
60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00

10.000.000,00

mai-19
JUN-19
JU1-10 |
ago-19
set-10 I
out-10
Nov-19

dez-19

jul-18
ago-18 EE—

© o
2 2
] 2

A evolugdo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve
diminuicdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira

geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patrimoénio se manteve positivo e em
crescimento.

out-18 EE———
NOV-18 —
dez-18 E———
jan-19 ———
mar-19
abr-19

jun-17 —
jul-17  —
ago-17 M
set-17 —
out-17 E——
nov-17
dez-17 TE——
jan-18 —
fev-13 —
mar-18
abr-18 I
mai-18 ——
jun-18  —

jan-20
fev-20
mar-20
abr-20
mai-20
jun-20
jul20
ago-20
set-20
out-20
nov-20
dez-20
jan-21
fev-21
mar-21
abr-21
mai-21

As oscilagfes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificacdo

equilibrada da carteira as retracfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando
posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséao:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sédo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicdo patrimonial e financeira do Instituto em 31/05/2021 onde na ocasido o patriménio era de R$
89.972.365,32 (Oitenta e nove milhdes, novecentos e setenta e dois mil, trezentos e sessenta e cinco

reais e trinta e dois centavos).

Em maio a reunido mensal do Comité de Investimentos foi no dia 27, e as principais deliberacdes
foram:
(1) Considerando a necessidade de buscar melhor rentabilidade para carteira tendo em vista o
cenario econbmico atual, e na tentativa de atingir a meta de rentabilidade o Comité de
Investimentos deliberou de forma unénime a favor das seguintes movimentagces: Resgate

de 2% da carteira de fundos com benchmark em CDI, para realocar 1% em fundos de acdes
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que compdem a carteira, e 1% em fundos de acBes no exterior que compdem a carteira,
movimentacéo com valor aproximado de R$ 1.700.000,00.
(2) Foi deliberado o credenciamento das Instituicdes Financeiras Banco Daycoval S.A. CNPJ:
62.232.889/0001-90 e Trigono Capital Ltda CNPJ: 28.925.400/0001-27.
A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicacBes, embora ndo seja o suficiente para garantir que nao ocorra

perdas, pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
Itupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:

Considerando as informacBes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 312 reunido
ordinéria realizada em 27/07/2021.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Itupeva/SP, CEP 13295-000
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Péagina 14 de 14


mailto:adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

