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RELATORIO DE AVALIAGCAO DE INVESTIMENTOS
JANEIRO/2021

1) Cenério macroeconémico:

PANORAMA ECONOMICO - JANEIRO/2021

INTERNACIONAL

EUA

Na primeira semana de janeiro, os Estados Unidos viviam um contraste entre infec¢des e vacinas. O
pais é o nimero um em numero de infectados, porém j& iniciou a vacinagéo em parte da populagao.
Ja o tdo esperado auxilio de US$900 bilh6es para amparar cidaddos e pequenas empresas
americanas prometem dar um alivio para 0s negécios. O ponto mais volatil da primeira semana se
deu acerca das discussdes sobre o valor do cheque que cada americano devera receber, que
envolveu algumas citagGes de Donald Trump sobre o assunto. Ao decorrer do més, o desenrolar das
eleicbes americanas teve mais um apice, a reunido em capitolio que provavelmente colocaria Biden
com o vencedor, dado os votos dos delegados dos estados em contagem, foi interrompida, apos
apoiadores de Donald Trump invadirem a sede da democracia e vandalizar o ambiente, tudo isso
apos declaracBes extremistas do ainda Presidente dos EUA. No que tange aos indicadores
americanos, houve a divulgagdo de PMI e Payroll, os indicadores de atividade industrial e servicos
para diferentes paises em dezembro vieram acima dos 50 pontos, indicando avan¢o e expanséo de
atividade. Ja no Payroll de dezembro, se esperava uma evolugdo de 71000 posi¢cdes em relacéo as
vagas no setor publico e privado, e o resultado foi de contracdo em 140000. A taxa de desemprego se
manteve estavel no periodo. Ao final do més tivemos a posse de Joe Biden e Kamala Harris, com um
discurso pacifico, Biden iniciou atendendo as expectativas. Ao ingressar ao poder, Biden declarou
medidas, como a volta ao Pacto ambiental de Paris e retorno para a OMS (Organizacdo Mundial da
Saude), também suspendeu o oleoduto, que levaria petréleo do Canada até o Texas, cruzando 0s
Estados Unidos de norte a sul e a polemica construgdo do muro na fronteira com o México. Ainda
pode ser aprovado um novo auxilio fiscal até marco. J& se especula que seja abaixo da expectativa
de mercado, mas ainda sim é muito bem visto aos olhos dos investidores. Em paralelo a tudo isso, o
agora ex presidente Donald Trump tem seu processo de impeachment aprovado na Camara e segue
para o Senado.

EUROPA

Na primeira semana do més, na Europa, a Unido Europeia e o Reino Unido entraram em acordo e o
Brexit. As medidas restritivas estdo cada vez mais austeras para tentar conter o avanco da nova cepa

de coronavirus. Entretanto, a UE esta no processo de imunizacdo em cerca de 27 paises. A maioria
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dos paises integrantes da UE celebraram a virada para 2021 confinada pela Covid-19, como ja citado
antes, as medidas restritivas por 14, deram o tom no primeiro més do ano. Na Italia, Alemanha e
Franca, foi adotado o toque de recolher para evitar o avango da contaminagédo. A segunda onda por la
vem alcancando nimeros equiparaveis com a primeira onda. Pelo lado positivo, o Brexit e 0 processo
de imunizag&o da populagdo contra a Covid-19, com mais uma farmacéutica disponibilizando vacinas,
e os indices da producédo industrial acima da expectativa, foram os determinantes para algumas
semanas positivas no periodo. Na Zona do Euro, o ponto chave do més, foi a reunido do BC Europeu,
que manteve mais uma vez a taxas de juros e o programa mensal de compra de ativos. Os principais
indices acionarios fecharam o més acumulando perdas. O Covid-19 segue promovendo mais
medidas restritivas para o seu combate, por la, mais 221 mortes foram registradas dia 22/01. Em
Portugal, por exemplo, foi determinado o fechamento das escolas, universidades e creches até o dia
15 de fevereiro, j& o Reino Unido volta a estudar mais medidas restritivas.

AsIA

Na Asia 0 més seguiu também como o foco nas vacinas, sem ter agenda politica para o fim e para o
inicio do ano, as bolsas renovaram ganhos, tendo apenas a China apresentando realizacdo na
primeira semana. O cendrio segue positivo por 14 devido a uma sinalizacdo de estimulos por parte
dos governos, em principal o Japonés.2 Os mercados acionarios da Asia fecharam as primeiras
negocia¢des do ano com ganhos. O otimismo se deu devido ao panorama econdmico global, depois
das vacinas, do acordo comercial entre a Unido Europeia e o Reino Unido e com as expectativas para
0 governo de Joe Biden. A pandemia segue exigindo mais medidas restritivas por parte da capital
chinesa. As preocupacdes no curto prazo sdo relacionadas ao feriado do Ano Novo Lunar em
fevereiro, devido a isso o governo pediu que a populagdo evite as viagens na tradicional
comemoracdao chinesa.

NACIONAL

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

De acordo com a carta de conjuntura, divulgada pelo IPEA (Instituto de Pesquisa Econdmica
Aplicada), expectativa média de crescimento do PIB em 2021 sera 3,5%, ou muito proxima disso,
projecdo que se encontra nesse patamar desde maio de 2020. Os gastos do governo federal
direcionados ao enfrentamento a pandemia de covid-19 acumulam cerca de R$ 620,5 bilhdes,
divulgado em 22 de dezembro pela Secretaria Especial de Fazenda do Ministério da Economia. Do
montante total, R$ 588,9 hilhdes afetardo o déficit primario em 2020, e R$ 31,6 hilhdes impactardo as
contas publicas em 2021. A taxa de desemprego no pais foi de 14,1% no trimestre de setembro a
novembro de 2020 e atingiu 14 milh8es de pessoas. Os dados foram divulgados em 28 de janeiro e
fazem parte da Pnad (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios). No fechamento de 2020, o
Brasil abriu 142.690 vagas de emprego com carteira assinada em 2020, apontam dados do Caged

(Cadastro Geral de Empregados e Desempregados) divulgados ao final do més pelo Ministério da
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Economia. O resultado se da pelo saldo de 15.166.221 contratacfes e de 15.023.531 demissdes ao
longo de 2020.
(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2021/01-Jan-2021.pdf)

2) Evolucéo da execuc¢do orcamentaria:

Municipais de Itupeva

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

RECEITA:
Receita Taa de Administragio
Codigo  Especificacso ds Recsita Orgada Expectativa Mensal Realizads no Més Resultado Menss! Acumulado no ano
9 Receitas Diversas-TxAdm RS 1.633.000,00 RS 136.083.33 RS 449419 RS 13158914 -96.70% RS 449419 0.28%]
Receita Financeiro
Codigo  Especificacso da Receits Orgads Expectativa Mensal Reslizada no Mes Resultado Menssl Acumulsdo no sno
1 Sarvidor-FPMI RS S5.085.000,00 RS 424 000,00 RS 671.808,49 RS 247.808,49 58,45% RS 671.808,43 13,20%
2 Servidor -CMI RS 60.000,00 &S 5.000,00 RS 14.042,23 RS 9.042,23 180,84% RS 14.042,23 23,40%
3 Servidos -RPFS RS 10.000,00 RS 83333 RS 2.577,48 RS 174415 205,30% RS 2577,48 2577%
4 Fatronal-PMI RS 4.081.000,00 RS 340.083,33 RS - RS 340.08333 -100; RS - 0,00%
S Patronal-CMI RS 60.000,00 8BS 5.000,00 RS 14.042,23 RS 9.042,23 180,84% RS 14.042,23 23,40%
& Fatronal -RFPS RS 10.000,00 RS 83333 RS 2.577,48 RS 1.744,15 209,30% RS 2577,48 25,77%
7 Muiza Juroz RS 100000 RS €333 RS 28.01858 RS 27.935,25 RS 28.018,58
13 Parcelamentos RS $00.000,00 RS 75.000,00 RS 64.199,20 -RS  10.800,80 -1340% RS 62.199,20 7%
Receita Previdenciario
Cédigo  Especificagao da Receita Orgada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultado Mensal Acumulado no ano
10 Servidor - PMI RS 6.837.000,00 RS 569.750,00 RS 427.629,40 RS 142.120,60 -24,94% RS 42762940 £,25%
11 Servidor-CMI RS 155.000,00 RS 12.916,67 RS 11.473,02 -RS 1.443,65 -11,18% RS 1147302 7,450%
12 Servidor -RPFS RS 23.000,00 RS 191667 RS 1.175,1S -RS 741,48 1.175,19 511%
13 Patronal-PMI RS 6£.757.000,00 &S 563.08333 RS - RS - 0,00%
14 Fatronal-CMI RS 18200000 RS 15.166,67 RS 12.292,50 -AS 12.292,50 6,75%
15 Patronal -RFPS RS 11.000,00 RS 916,67 RS 1.259,13 RS 1.259,13 11 45%
8 Multa Juros RS 1.000,00 RS 8333 RS 17.33038 RS 17.247,05 RS 17.330,38
17 Farcalamentos RS 1.400.000,00 RS 116666,67 RS 172,110,52 RS 5544385 47,52% RS 172.110,52 12,25%
16 Mults Juros Parc RS 1.000.00 RS 8333 RS - RS - RS - -

(1) Os valores recebidos de contribui¢cdo previdenciéria da parte do servidor do fundo financeiro
séo das competéncias de outubro e novembro.
(2) Os valores recebidos de contribuicdo previdencidria da parte do servidor do fundo
previdenciario sdo da competéncia de novembro.

DESPESA:
Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual Liqurigggo no Acumulado
44905200 Egr”niq‘g";ﬁt”;“ & HERSTE] 5 | R$40.000,00|  R$40.000,00| RS - | rs - | o000%
45906100 | Aquisicao de iméveis 6 | R$500.000,00| R$500.000,00| R$ - | rR$ - 0%
31901100 \ngg‘s’gzle”ws eVantagensfixas - | g | pg670.000,00| R$622.289,50 | R$ 47.710,50 | R$  47.71050 | 7,12%
31901300 | Obrigagdes Patronais 9 | R$50.000,00 R$46.163,39 | RS 3.836,61 | RS  3.836,61| 7,67%
33903500 | Servios de Consultoria 10 | R$60.000,00 R$ 55.750,00 | R$ 4.250,00 [ R$  4.250,00| 7,08%
33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 15.000,00 R$ 14.933,60 | R$ 66,40 | R$ 66,40 | 0,44%
33903600 | 2rO° servigos de terceiros —P. | 15 | Rg1.000,00 R$ 1.000,00 | R$ - | rs - 0%
33903900 g’u”rtlﬁg ase”’i‘?os deterceiros —P. | 43 | R$250.000,00| R$225.401,43| R$ 1511857 | R$  15.118,57 | 6,05%
33904000 ﬁ]‘]?g‘:fwgzgf [Eselen 14 | R$69.000,00 R$62.227,23| R$ 677277 | R$  6.772,77| 9,82%
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33904600 | Auxilio Alimentag&o 15 | R$25.000,00 R$23.515,00 | R$ 1.485,00 | R$  1.485,00| 5,94%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$25.000,00 R$ 23.240,00 | R$ 1.760,00 | R$  1.760,00 | 7,04%
33919300 gf'si“'za‘?oes E Restituicoes - Intra | 17 | p¢180.000,00| R$ 16561540 | R$ 14.384,60 | R$  14.384,60 | 7,99%
R$
1.885.000,00| RS1780.13555 | R$ 9538445 | R$  95.384,45
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual L'q“;‘q’ggo no | Acumulado
. R$
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 6.000.000,00 R$ 6.000.000,00 | R$ - R$ 0%
31900300 | Pensdes 2 | R$200.000,00| R$195.688,70| R$ 4.311,30 | R$  4.311,30 | 2,16%
R$
6.200.000,00| R$6:195.68870 | RS 431130 [ R$  4.31130
PREVIDENCIARIO Inicial saldo Atual L'q“;gggo no Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 R$ 700.000,00 R$ 700.000,00 | R$ - R$ 0%
31900300 | Pensdes 4 | R$180.000,00( R$173.91885| R$ 6.081,15 | R$  6.081,15| 3,38%
R$ 880.000,00| R$873.918,85| R$ 6.081,15 | R$  6.081,15
Receita Prevista de Taxa de Administracao para 2021
Camara Municipal R$ 53.930,33

Prefeitura

R$ 2.081.426,61

Total

R$ 2.135.356,94

Despesas realizadas com a taxa de administracdo até jan/2021:R$ 95.384,45

2.500.000,00- 2.135.356,94
2.000.000,00-
1.500.000,00+
1.000.000,00+

500.000,00-

0,00-
RECEITA

95.384,45

DESPESA

Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

O RECEITA
O DESPESA
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Ativos Renda Fixa
BB IDKA 2 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEMNG...

CAIXA BRASIL FI REMDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIX_..

CAIXA BRASIL IDHA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REMD...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFEREMCIADO DI PREVIDENC...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-E § TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIX...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC REMDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIX_..

BB ALDCM‘L&D ATIVA RETORMNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

BE ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC REMDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA .
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
BB IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

ITAL IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA

Total Renda Fixa

Municipais de ltupeva

Saldo Anterior
4 21257512
5.857,54

4 0B2.083.53
3.156.918.30
2.073.520.66
4 2B85.513.B5
B36.832.23
5.343.453.47
1.543.822 62
7.766.148.27
3.2B7.528.27
6.120.073.43
4 553.263.06
5.200.819.00
B44.878.81
1.257.518.27
1 642044 B4
3T0.792.40
34T.609.82

57.130.871,58

Aplicagbes

0,00

0,00

0,00

0,00
B75.488,33
233.231,92
BB.117.82
148.182,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1.445.030,02

Resgates
0.00
2.707,24
0.00

0.00
DE.434,78
0.00

0.00

0.00
0.00

9914202

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Saldo Atual

4.220.031,00
205045
4087 574,21
318113444
2.955.078,24
4523 601,15
1.025.848,33
5.408.262,94
1.544 307,51
7.768.110,34
3.288.355.41
6.091.543,85
4.528.113,77
5.2680.171,63
83816347
1.247 473,62
1.827 841,91
387.006,41
343.04547

58.388.513.11

Em renda fixa o total de aplicagbes foi de R$ 1.445.030,02, de recursos recebidos de taxa de

administragdo da CMI, parcelamentos da PMI, contribuicdo previdenciaria da CMI, da PMI e do

ltupeva Previdéncia, e os resgates foram no total de R$ 99.142,02, para pagamento de despesas

administrativas e pagamento de penséo.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13295-000

Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Péagina 5 de 12


mailto:adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

XXX

XXX

ITUPEVA
PREVIDENCIA

Ativos Renda Variavel

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

CAIXAALDEAQ.ED MACRO FIC MULTIMERCADO LP

BE FI MULTIMERCADC PREVIDENCIARIO LP

CAIXA RV 20 Fl MULTIMERCADO LP

TAl MOMENTO 30 FIC AGOES

BRADESCO SELECTION FI AQEIES

BRADESCO MID SMALL CAPS F AQE)E,E

BB [BOVESPA ATIVO FIC AQE)ES

BRADESCO PLUS IBOVESPA FI AQE)ES

CAXA BRASIL AGOES LIVRE FIC AQOES

BB ACOES VALOR FIC AGOES

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

1.514.327,20
2.508.546.47
1.379.226,66

204.881,00
2.975.554,12
2.440078,72

08823042
1.584.521,85

097.005,67
1.350.573.48

1.798.840,52

17.411.704,29

Aplicagies

0,00

Resgates

0.00

0,00

Saldo Atual
1.517.870.58
2.506.330,20
1.377.650,21

203.804.21
2.814.875.40
2388 328,16

650.379.85
1.517.089.57

B64.520 44
1.302.451,35
1.688.359,10

17.041.559.48

Em renda variavel ndo houve aplicagfes e resgates, também néo foi realizado nenhuma realocacgao

da carteira conforme deliberado pelo Comité de Investimentos em sua reunidao mensal de dez/20.

3) Desempenho da carteira de investimentos:

RETORNOS 2020
Saldo Saldo mo Retorno
Més Anterior Aplicagies | Resgates Més Retormo (§) Més (% i

Janeiro 54.280.143,32 | 3.873.862,42 | 1.050.077 24 | 57.242.913 30| 240938 80 | 240038 20 0,44% O44% | 0,71% | 0.71% | §1.58% | 1.57%
Fewereiro |57.342.913,30|3.585.545,084 |2.507.355,00|57.830 541 87| -401.561,38 | -241.572.58 | -0.834% | -0.41% | 0,66% | 1,38% |-2670% | 2.88%
Margo 57.230.641 .87 | 1.452.002,00 | 107.208,00 |56.010.4756,22 - - -5.30% | -6,78% | 0.57% | 1.95% - 11.37%

3.173.755,86| 3.415.328 54 204,22%
Abril 53.010.478,82 | 432.500.24 09538565 |57.24868293| BO5 21202 - 1.61% | -4.23% | 0.714% | 2.10% - 5.72%

2.510.115,682 201,87%
Maio 57.248.862,93 |2 438.209,30 [1.135.517,0G | 58.787 400,05 | 1.238.044 .85 - 211% | -2.21% | 0.07% | 217% - 3.17%

1.274.070,74 101,80%
Junho 59.787.400,05 | 1.600. 785,44 | 1.110.311,35)|61.471.243,03 | 1.193.388,80| -B0.871.25 1.898% | -0.28% | 0.74% | 2,93% | -B47T% | 271%
Julho 61.471.243,03 | 1.677.544,06 | 183.618 44 |64 3322856 33| 1.367.006,05| 128842483 | 217T% 1.88% | 0.88% | 3.84% | 4917% | 2.33%
Agosto 04.332.285,32 | 1.257.100,23 | 90.718,66 |05.076.188.58 | -422.450.32 | 863.985.51 -0.54% [ 1,223% | 0.72% | 4.50% | 26.84% | 2.31%
Setembro |65.075.188,58 |1.453.773,28| B7 15066 |65.710.68852| -T23.134.688 | 140283083 | -1.08% | 0,13% 1,12% | 6.76% | 2.24% 3.02%
Outubro 85.710.6688,52 | 1.820.157.,06 | 94.620,76 |07.430.84251| -14.583.21 126.287.62 | -0.02% | 0.11% 1.34% | 7.18% 1.50% | 2.74%
Novembro |67.430.542,51|1.224 823,45 0BG4867 |70.388.72860|1.811.910,30|1.838.177,82| 2,64% 2,75% 1,35% | B.82% | 31.84% | 2,55%
Dezembro | 70.208.720,60 | 4.220.870,18 [2.567.200,24 | 74.602.048,07 | 1.020.242 55 2,73% 1.80% 1.71%

RETORNOS 2021
Meta
Saldo Saldo mo Retorno Yai
Més Anterior Aplicagbes | Resgates Més Retorno (§) Més (% (%) | (%) {%)

Janeiro T4.602.048,07|1.445.0230,02 | 60.142,02 |75.402.9388 43| -454. 840 55 0,68% 2,74%

O desempenho da carteira apresenta todos os retornos de 2020 e o de janeiro de 2021, que nédo

atingiu a meta mensal que foi de 0,68%, e a carteira apresentou retorno negativo de -0,60%, o més
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de janeiro foi marcado pela piora dos indicadores da pandemia, com isso voltaram as manifestacdes
a favor de renovacdo do auxilio emergencial que gerou a grande dlvida se essa renovagdo
aconteceria dentro ou fora da regra do teto de gastos, caso ocorra por fora € necessario ser
acompanhada de alguma promessa de ajuste futuro das contas, o que torna muito mais dificil, com
relagéo a imunizag&o o ritmo comegou de maneira lenta, e por haver muitas incertezas sobre a vacina
os mercados foram afetados de forma negativa.

No més de janeiro houve a desvalorizacdo do real, seguindo a tendéncia das moedas dos mercados

emergentes.

4) Anédlise deriscos:

Risco de mercado

Andlise de Risco — carteira de janeiro/2021

Janeiro de 2021

VaR (35% MV 21 &)

Retormo VaR (5% mv 21 du) Renda Fixa Renda Varidvel Exterior

Carteira de Investimentos -0,60% 274% 0.99% EBE% 1235%

Qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicagfes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado, € o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de agdes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscila¢des do mercado financeiro.

Na relagdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora 0 RPPS através do relatério mensal de diligéncia, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para o més de janeiro o VaR foi de 2,74%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia

de risco tracada na Politica de Investimentos 2021.
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Risco de liquidez

Disponibilidade saldo % Liquidez

Liquidez Imediata TA.Te4E1T 38 97.75% 120,00%
0+30 1.658.355.10 2,25%
+3anos 00

liiquidas n,00% 10000

75.432.386,48

o

E000

4000

20008

pee e aon
LiFii Y
UCHADER IMEDIATA (B * 3 ARE ILCARDOE

Com relacao a liquidez, 97,75% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacBes do RPPS, apenas 2,25% da carteira possui fundos de investimentos com
disponibilidade de resgate em D+30.

Risco de crédito

A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operacfes estruturadas, e o
acompanhamento é feito através do relatério de diligéncia mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Estratégia de Alocagio - 2021

Artigos - Renda Fixa i Resc:lugac: Carteira $ Carteira GAF_’
Pro Gestéo - Nivel 1 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea’ b’ 100,00% 36.615.543,59 4850%  2500% @ 51,00% 90,00% 31.328.144,24
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea” a " 65,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 3.774649,32
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea’a’ 45,00% 21.772.969,52 28,84% 407%  21,00% 40,00% 8.424.225,07
Total Renda Fixa 100,00% 58.366.513,11 T734%  2907%  72,00% 135,00%

Em renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°,1,b, e 7°,1V,a da Resolucdo CMN
3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2021, e ainda possui

limites para aplicag&do dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.
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Estratégia de Alocagao - 2021

Artigos - Renda Variavel A Res?lugac? Carteira $ Carteira GAP
Pro Gestao - Nivel 1 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso |, Alinea’a” 35,00% 2.481.619,01 3,29% 1,00% 4,00% 10,00% 5.067.679,64
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea’a’ 25,00% 5.954.393,87 11,86% 10,00% 16,00% 20,00% 6.144.203,43
Artigo 8°, Inciso [l 10,00% 5.605.546,60 7.43% 3,00% 6,00% 10,00% 1.943.752,05
Total Renda Variavel 35,00% 17.041.559,48 22 57% 14,00% 26,00% 40,00%
) . Resolugéo . ) Estratégia de Alocacéo - Limite - 2021 GAP
Artigos - Exterior . - . Carteira $ Carteira .
Pré Gestéo - Nivel 1 i . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% 3.774.649,32
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 62.913,89 0,08% 0,00% 1,00% 5,00% 371173543
Total Exterior 10,00% 62.913,89 0,08% 0,00% 2,00% 10,00%

Em renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°,1l,a, 8ll,a, 8° lll e 9%a,lll da
Resolugdo CMN 3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2021, e
ainda possui limites para aplicagdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP

superior.

6) Perspectivas de acordo com o relatdrio de Mercado Focus:

Relatdrio de Mercado — Focus — 29/01/2021

2021 2022
3,53 3,50
6,57 4,00
5,01 5,00
3,50 5,00
3,50 2,50

5,02 i | 2,40

T

Balanca Comercial (US% bilh&es) 55,00

IPCA(%)

IGP-M (2%)

Meta Taxa de Cimbio — Fim do Periodo [RS/USS)
Meta Taxa SELIC — Fim do Pericodo [% a.a.)

PIB (%% crescimento)

T
T
T
T
T
a1

Produgdo Industrial (% crescimento)

49,70

Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) 60,00 70,00

Fonte: Banco Central JL Reducio Estabilidade W Elevacio

O Relatoério de Mercado Focus de 29/01/2021 apresentou novamente projecdo de elevacao do IPCA
para 3,53% no final de 2021, a meta atuarial estabelecida na Politica de Investimentos foi de 5,54%,
considerando o valor projetado de 3,53%, mais o retorno de janeiro para que seja possivel atingir a

meta em 2021 a carteira terd que rentabilizar 9,67% até dezembro.
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7) Distribuigdo da carteira:

AGIIES - SMALL / MID CAPS: 0,86%
ACITES - INDEXADO!: 1,28%
ACOES - LIVRES: 1,73%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR:

182% MULTIMERCADC - ALOCAGACH 0,27%
MULTIMERCADO - MODERADO: 2,01% .
ACOIES - EXTERIOR: 0,09%

IRF-M: 2,76%

IMA-B: 3,10%
MULTIMERCADO - MACRO: 3,32%
CDI:3,32%

AGIIES - INDICE ATIVO: 5,17%

GESTAO DURATION: 32,11%

IMA-GERAL: 6,00%

ACOES - VALOR: 6,11%

IMA-B 5: 13,27%
IRF-M 1: 6,40%

IDKA IPCA 2A: 9,78%

[ cesio DURATION
IMABS

[ 1oKa Pca 24

[ Rt

I aciies - vaLor

B e-ceRaL

B cies - inpice aTivo
=0t
MULTIMERCADO - MACRO
MA-E

|
MULTIMERCADC - MODERADO
MULTIMERCADO - CONSERVADOR
ACOES - LIVRES

. ACOES - INDEXADO

[ 4cfEs - sMaLL/ MID caps

[ MULTIMERCADO - ALOCACAD

[ AcOEs - EXTERIOR

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

24.243.248,38
10.019.854,01
7.381.165,44
4.832.662,92
4.613.234,50
4.528.113,77
3.005.417.73
2.958.937.71
2.506.330,90
2.338.893,79
2.085.637.09
1.517.870,58
1.377.650,91
1.302.451,36
964.529,44
650.379,85
203.694,21

62.913,89

A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda

fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestdo duration, e na renda variavel em fundos de

acoes livres, ambos possuem gestéo ativa. O comité de investimentos considera importante manter

aplicacbes em fundos com esta caracteristica, pois possuem a carteira dindmica, o que significa que

€ permitido ao gestor realizar realocacdes de acordo com as oscilagdes no cenario econémico,

diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na obtenc&o de retornos para 0 cumprimento da

meta atuarial.

No fechamento de dezembro a carteira estava distribuida em 77,34% em fundos de renda fixa, e

22,65% em fundos de renda variavel.
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8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrador

Adminkstrador Valor % s/Carteira e e | o
% GESTAD E AECURSDS GTVM ST AL50% me soes [ —
CAIA ECON OMICA FEDERAL 27.074.085,26 800
1Tall UNIBANCD 7.236.395,08 5,74% mat unsasco |
BANCO BRADESCO £551707.28 L7 canecononack reoerat. [ . ccr
EEM DTVM 2038, 708,01 AL
TR 1 GE TG B KR T e
e ape mee WO Mo mMOm  mam moe g 4
Gestor
Gestor valar % gf/Cartaira muaesnics |~
B8 GESTAD DE RECLIRSOS DTWM 31 332.080,65 41,50% y
CAGA ECOMOMICA FEDERAL I7.174.085,26 36,00% BIADESL D ASSET MANAGEMENT _.'..J".ﬁ
ol e AGEMENT B Py E e ]
ITAD UNIBANCD 7.356.395,08 9,78% FAIAECINERI Mo
75.452.986,48 2 cestho ot ecumzce et [, .~

oo L% oM 1500 MOSR 2S00 MOR L0040 4

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as
novas condi¢des estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolucdo CMN n.° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso I.

Res. CMN n?
Instituigio Financeira Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
¢ 3.922/10, Art. 15%¢

-
BRADESCO ASSET MANAGEMENT
CcAl
ITAL UNIBANCO | v | Ll i ¥ | v i v

Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servi¢cos
para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.

9) Conclusao:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos t6picos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicdo patrimonial e financeira do Instituto em 31/01/2021 onde na ocasido o patriménio era de R$
75.492.986,48 (Setenta e cinco milh8es, quatrocentos e noventa e dois mil, novecentos e oitenta e
seis reais e quarenta e oito centavos.

Em janeiro a reunido mensal do Comité de Investimentos foi em 28/01/2021, onde por unanimidade
deliberou-se que os proximos recursos deverao ser aportados em fundos de renda fixa de curto prazo
em CDI, seguindo a recomendag¢do da consultoria de investimentos tendo em vista que o0 momento
exige cautela, pois had uma incerteza sobre uma possivel greve dos caminhoneiros e as eleicées na

Camara e no Senado também deve gerar uma instabilidade no cenario econémico, também foi
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deliberado nédo realizar nenhuma realocacdo da carteira no momento e esperar para a proxima
reuniao para analisar o cenario novamente.

A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagBes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra

perdas, pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
Itupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:

Considerando as informacBes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 272 reunido
ordinaria realizada em 30/03/2021.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Itupeva/SP, CEP 13295-000
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Pagina 12 de 12


mailto:adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

