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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
DEZEMBRO/2021

1) Cenario macroeconémico:
RESUMO GERAL

NACIONAL

O comeco do més ficou marcado pelos primeiros impactados causados pelas primeiras noticias da
nova variante da covid-19, conhecida como Omicron. Com o surgimento da nova cepa, tivemos uma
grande volatilidade nos mercados. Outro ponto, foi a divulgacdo da ata da Ultima reunido do ano,
realizada pelo Copom, além do relatério trimestral de inflagdo. Em relacdo a Selic, tivemos a sétima
elevacao seguida pelo Copom, fechando o ano de 2021 em 9,25%, maior nimero em mais de quatro
anos. Quanto a inflagédo, fechou o ano de 2021 em alta de 10,06%, e foi a maior registrada desde o
ano de 2015. Conforme a ata divulgada, o banco central, observa que o ciclo de aperto monetario
deverd ser mais contracionista. Além disso o BC divulgou que existe grandes chances de ser
ultrapassado o limite superior das projecées de inflagdo para o ano de 2022, que atualmente esta em
5,00%. Em relacdo ao PIB, o banco central reduziu a projecdo de crescimento de 2021 para 4,4%.
Essa reducdo, se deve principalmente em virtude dos dados recentes mais fracos, além da queda de
confianca dos empresérios e consumidores. No Congresso depois do acordo para fatiar o texto,
tivemos a finalizagdo da votacdo em relagdo a PEC dos precatorios, que abrira espago fiscal acima
de 100 bilhGes para o ano de 2022. Na Ultima reunido do ano realizada pelo Copom, foi decidido
elevar mais uma vez a Selic em 1.5 pontos percentuais, fechando o ano de 2021 em 9,25%. O
namero ficou bem distante dos 2,00% que foi registrado na primeira reunido realizada em janeiro
desse mesmo ano. No final de dezembro, a semana ficou marcada por ser um pouco mais curta por
conta do feriado de natal o Ibovespa registrou variagbes negativas e acumulou queda de 2,15%
encerrando a semana com 104.891 pontos. J4 no ultimo pregédo do ano, o Ibovespa fechou o ano em
queda de 11,93% no acumulado do ano, aos 104.822,44 pontos. No ultimo pregédo do ano, o délar
deve um forte recuo fechando em R$ 5,57, porém, mesmo com o recuo, o délar terminou ano de
2021 com alta de 7,47%. Fechamos o Ultimo més do ano com cerca de 78,2% da populacéo do Brasil
com pelo menos uma dose da vacina, 67,5% com o esquema vacinal completo e 12,5% da populagéo
ja com a dose de refor¢co. O més de dezembro, ficar4d marcado pelas tragédias decorridas das fortes
chuvas provocadas pelo fendmeno La Nifia na qual, atingiu os estados da Bahia e Minas Gerais. As
chuvas, deixaram um rastro de destruicdo, milhares de desabrigados, cidades inteiras alagadas além

mortes.
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Tivemos também, o presidente Jair Bolsonaro sancionando a lei que destina R$ 300 milhdes para o
Auxilio Gas. A lei tem como objetivo auxiliar familias de baixa renda, inscritas no Cadastro Unico para

Programas Sociais do Governo Federal.

INTERNACIONAL

O comecgo do més de dezembro, assim como no Brasil, 0 mundo sofre com os primeiros impactos
causados pela Omicron. O surgimento da nova cepa derrubou os mercados financeiros e minou a
recuperacdo econdmica global, no momento em que os paises comecavam a retornar dos lockdowns
provocados pelo delta. Nos Estados Unidos, o FED anunciou que ira encerrar o seu programa de
compra de titulos publicos em marco de 2022, o que resultard numa menor liquidez no mercado
global. Além disso, foi anunciado que o pais sofrera com 3 elevag@es na taxa de juros tanto no de
2022, como no ano de 2023. No Reino Unido, na tentativa de conter a inflagdo, o banco central
decidiu elevar a taxa de juros de 0,1% para 0,25% Ja no Banco Central Europeu, decidiu acelerar o
ritmo de compra de ativos, com a perspectiva de ndo sofrer elevacdo na taxa de juros, indo na
contramdo da decisdo do Reino Unido. No exterior, mais para o final do més, os investidores
comecaram a ficar mais otimistas, em relacéo aos primeiros estudos em relagcdo a Omicron, onde os
estudos mostraram que apesar de mais contagiosa, a variante ndo seria tdo letal. Com isso, 0s
investidores acreditam que o avanco da variante Omicron do Covid-19 ndo ira trazer restricbes
significativas a retomada econémica. Além disso, foi divulgado, que a China ir4 reduzir a taxa de juros

dos empréstimos com periodo de um ano.

(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2021/12-Dez-2021.pdf )
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2) Evolucéo da execucdo orcamentaria:
RECEITA:
Balancete da Receita de: 01/12/2021 a 31/12/2021

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

CodRed. Codige Ecpecificagdo da Revelta Orgada Anterior o Mic Cancelada Total s Total Arres - Orgada
1 FINANCEIRD
ORCAMENTARIA
1 121201110900 CP38E do Servidor Civil Atiwo - Frefelura Funclonarios Fir £.085.000,00 60T 2TS B8S.402,06 oon EE8402 D5 696562941 187762941
2 121204110200 CP3S5E do Servidor Civil Athwo - Camara Funcionarios Fina 60.000,00 15188238 2785142 0,00 2TEE1 42 179.643,80 113543 80
3 121204110300 CP3EE do Servidor Civil Athwo - Previdencia Funconarios | 10.000,00 Xams E.B80,TE o0 SEE0TE 3. B84 ES 2568459
4 T21803110100 CP3CE Fatronal - Servidor Civll Altve - Prefeltura Patronal 4.081.000,00 495465507 B89.402,06 0,00 940205 5.844.067,13 1.763.067 13
H T21803110200 CPSCE Fatronal - Servidor Civll Altve - Camars Fatronal B '50.000,00 15169238 27.951.42 0,00 a4z 179.643,80 113.543,80
B T21203110300 CP3EE Fafronal - Servidor Civll Alivo - Previdencia Fafron 10.000,00 XHams S.BB0,TE 0,00 SEE0TE 35684 E5 2588259
L] TZ1203120000 CP3SE Fafronal - Servidor Civll Alivo - Mulias e Juros coni 1.000,00 303331 23 o.oo oon oo 303331, 22 30233122
18 T21204110900 CP3SE Fafronal - Parcelamentos - Servidor Civl Athe - Fi 500.000,00 1768420334 183.164,87 0,00 18318487 13847388 H 1047388 4
10.210.000,00 1346143558 2.025.633,3% 0,00 202583335 15.451.072,35 £281072,35
EXTRA-ORGAMENTARIA
.00 215810104010 IRRF - Pensia - Financers 000 1663509 2638,75 000 263975 19.275,84 1927584
b3l 212210104018 IRRF - Aposentadora Finanosiro o.00 801533 2.704,51 o.00 T 8.720,24 872024
0,00 Z2ES142 534486 0,00 S344es 27.99%6,08 2799508
VALORIZAGAD DE INVESTIMENTOS
L[] AB1E10M00 REMMLIM;‘]IEHITHDI Am.wmmﬂn a00 BIE 4T BE 261.804 05 a00 251_804,06 118727774 148737774
0,00 S35A4TIES 251.904,05 0,00 10408 1.187.377,74
Total & Funda: 1 10.210.000,00 14815554 57 2.286.882,10 0,00 228582210 16.706.446,77
Balancete da Receita de: 01/12/2021 a 31/12/2021
CodRed. Cadige Ecpeoificagto da Receita Orgada Anterior Ko Mde Cancelada Todal s Tatal Arres - Orpada
2 PREVIDENCIARIO
ORGAMENTARIA
10 121201110400 CP2EE do Servidor CIvi Atvo - Frefelurs Senvidores Frey £.837.000,00 SEE3202. 82 B57.269,15 0,00 85726215 6.420.472,03 -418.827 97
11 121801110500 CPSEE do Servidor Civll Aive - Camara Servidores Previd 155.000,00 1z 23.526.16 0,00 LR ] 151.828.42 -3.171.58
12 121201110500 CP2EE do Servidor Civi Afivo - Frevidencia Servidores P 23.000,00 12sa7.08 2.350,38 a,00 235038 1527747 7.722,53
=2 132100410100 mmmnmmmmu Previod o.00 113557469 o0.00 0,00 000 1.135.574,69 1.135.574659
13 T21203110400 CP3EE Fafronal - Servidor Chvll Alivo - Prefeituraa Patrona &.757.000,00 S 04533548 518.503,22 a,00 18503 22 556785268 -TH3.107,32
1a TZ1203110500 CP3EE Fafronal - Servidor Chvll Alivo - Camara Fafronal B 182.,000,00 13748555 2520655 0,00 =306 55 162.673,10 -19.325,50
1= 721503110200 CP2EE Faronal - Sarvidar Civll Allve - Preyidencis Fatron 11.000,00 1385042 2.518,26 0,00 251826 16.368,69 5.358,69
T TZ1E03120400 CP3EE Fafronal - Servidor Chvll Alivo - Mulas e Juros coni 1.,000,00 B4 IT4 B2 0,00 0,00 000 28427482 2327482
7 721504110000 CPSEE Faronal - Parceamentos - Servidor Civil Ativo - Pr 1.400.000,00 332505711 213.678,37 0,00 21367837 3.538.735,48 213873548
18 TZ1S04120000 CPSEE Fafronal - Pan - Muitas - Previc 1.000,00 oo o.oo 0,00 oo 0,00 -1.000,00
15.357.000,00 15.650.045 22 2.043.052,09 0,00 204305209 17.693.097,38 2328.097,38
EXTRA-ORGAMENTARIA
.01 215510104011 IRAF - PensSio - Previdéncian 0,00 225505 405,03 0,00 40503 2.661,08 2.661,08
B Z1E210104014 IRRF - Aposentadoria Frevidénciario 0,00 237518 187,48 0,0 187 45 257264 257254
0,00 4583123 602,49 0,00 EZ42 523372 5323372
VALORIZACKO DE INVESTIMENTOS
L] ASHT10000 CUTRAS VARIACOES PATRIMONIAIE AUMENTATIVAS - 0,00 AE488.B8 LT ] o.00 0,00 A3.4BB 55 3B458 38
L] AR1E10000 MDIENTRBI ATIVOE -wmmuo 2,00 4832599 61 1.229.486,84 L 1.328.496,84 E9€2.386,16 6.982.296.16
0,00 467139037 1.329.435.64 0,00 132949564 6.000.835.01 ©.000.835,01
Tatal do Fundo: 2 15.357.000,00 0.2 0TEES 3.373.450,22 0,00 13T 2369322611 833222611
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Balancete da Receita de: 01/12/2021 a 31/12/2021

CodRed. Codige Ecpeolfioagho da Recstta

3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
ORCAMENTARIA
k] TY099110100 Receks Diversas - Tawa Admin :HF!:\
A TEE0SA120100 ReceRs Diversas - Tawa Adminisirago - Multa
13 THE0130100 Taa Adminisirativa - Divida Ativa
n THE035140100 Tara Administrativa - Divida Ativa - Mula
EXTRA-ORCAMENTARIA

o2
2013
5014

212210104012 IRRF - FORNECEDORESR
212310104013 IRRF FOLHA - ADMNITRATIVO
2125104550714 [TUFEVAPREV - C-DN?IEJI\.TAG ‘SERVIDOR

VALORIZAGAC DE INVESTIMENTOS

L] AB1E10000 REAVALIACAD DE QUTROE ATIVOE - CONZOLIDACAD

Taotsl @o Furdo: 3

Municipais de Itupeva

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Drgada Antarior Ko M Caneslada Tedal Mis Total Arres - Orgada
1.633.000,00 1.957410.51 177.346 46 000 17T M5 45 2.135.356,37 502.356,97
0,00 SRESTS 0,00 i, oo £5.815,75 53.81975
0,00 lasdmivzz 0.00 0,00 oo 1464.017,22 145201722
0,00 TEIEIIE 0,00 0,0 [-1::] 75.381,35 7E.381,35
1.533.000,00 JEEDEZE A3 177.546 48 0,00 1TTdEdE 3.738.575,29 2A05.575.29
0,00 12822 116,25 0,00 11825 1.40€.50 1.408,50
0,00 BSE3.0 1225415 am 1225495 T7.885,16 T7.885,16
0,00 4273100 B.231,16 0,00 B8 E0.962,16 50.582,16
0,00 gLl 20.601 56 0,00 HED5E 130.255,82 130.255,82
8,00 161.844,08 ITERAT 8,00 27.880,17 178.5342% 17E.EM3Y
0,00 15154408 27.880,17 0,00 ITE0AT 179.534,23 178.534,23
1.533.000,00 BT 235.438,1% om0 23643819 4048.385,34 2415.365,3¢

(1) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da PMI do fundo financeiro foram

referentes a competéncia novembro e 13/2021 servidor e patronal.

(2) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da PMI do fundo previdenciério foram
referentes & competéncia de novembro e 13/2021 servidor e patronal.
(3) Os repasses de taxa de administracao pago pela PMI em novembro foi referente a novembro

DESPESA:

Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlgggo no Acumulado

44905200 | EQuipamentos e Material 5 | R$ 40.000,00 R$12.303,92 | R$ - | R$  13.764,07 | 34%
permanente

45906100 | Aquisigao de iméveis 6 |R$500.000,00 |R$500.000,00 | R$ - | r$ - |ow

31901100 \ngggngmos eVantagens fixas — | g |pe 67000000 |R$53.55568 | R$ 74.782,84 | R$  616.444.32 | 92,01%

o . 50.000,00

31901300 | ObrigagGes Patronais 9 |, 3.000.00 R$ 946,62 R$ 8.399,04 | R$ 52.053,38 | 82,36%

33903500 | Servigos de Consultoria 10 | R$ 60.000,00 R$ 9.000,00 R$ 4.250,00 | R$  51.000,00 | 85,00%

33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 15.000,00 R$10.526,00 | R$ 170,00 | RS  2.828,47 | 18,86%

33903600 Si‘gg;s Servicos de terceiros — P. 12 | R$ 1.000,00 R$ 1.000,00 R$ - | r$ - |o%

33903900 ?u”rti;oiiaser‘"@os dlearsielies — 13 |R$250.000,00 |R$47.947,94 | R$ 20.11598 | R$ 197.925,77 | 79,17%
Servigcos de Tecnologia da R$ 69.000,00 o

33904000 || R0 o T R$ 2.726,76 R$ 6.772,77 | R$  81.273,24 | 89,00%

33904600 | Auxilio Alimentagéo 15 | R$ 25.000,00 R$ 6.820,00 R$ 1.620,00 | R$  18.180,00 | 72,72%

33904900 [ Auxilio Transporte 16 | R$ 25.000,00 R$ 1.893,32 R$ 2.400,00 | R$  23.106,68 | 92,43%

33919300 ggi”'za@oes E Restituicoes - Intra | 17 | 25 180.000,00 | R$ 7.384,80 R$ 14.384,60 | R$ 172.615,20 | 95,90%

R$ 1.766.000,00

R$ 654.105,04

R$ 132.895,23

R$ 1.229.191,13

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Pagina 4 de 15



mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

X

X
g ITUPEVA

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

YOCOK PREVIDENCIA Municipais de ltupeva
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual | SNG40 N0 Acymylado
: R$
31900100 | Aposentadorias e Reformas R$ 6.000.000,00 5.831.889,72 R$ 50.001,62 | R$ 168.110,28 | 2,80%
~ 200.000,00
31900300 | Pensbes + 15.000,00 R$ 7.531,97 R$ 30.175,34 | R$ 207.468,03 | 82,46%
R$
R$ 6.000.000,00 5.839.421 69 R$ 80.176,96 | R$ 375.578,31
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas R$ 700.000,00 R$ 650.502,98 | R$ 9.196,50 | R$ 49.497,02 | 7,07%
31900300 | Pensdes R$ 180.000,00 R$ 64.889,93 R$ 15.705,71 | R$ 115.110,07 | 63,95%
R$ 880.000,00 R$ 715.392,91 | R$ 24.902,21 | R$ 164.607,09
Receita Prevista de Taxa de Administracao para 2021
Camara Municipal R$ 53.930,33
Prefeitura R$ 2.081.426,61
Total R$ 2.135.356,94
Despesas realizadas com a taxa de adm. até dezembro/2021: R$1.229.191,13
2.135.356,94
2.500.000,00
2.000.000,00
1.229.191,13
1.500.000,00 D RECEITA
1.000.000,00 O DESPESA
500.000,00
0,00
RECEITA DESPESA
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Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

Atvos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual
BE ALOCAGAD ATIVA FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 1407 447 44 0.00 0.0 1.508.084.86
ITALI INSTITUCIONAL ALUCF\J;.E\D DIMAMICA FIC RENDA FIX.. 2178.014.60 0,00 0,00 210876251
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULGE PUBLICOS FI RENDA FIX... 1982 505 58 0.00 0.0 2008.502.74
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 1.144 567 44 0.00 0,00 1154227 08
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXLA 488417217 0,00 0,00 400433403
BRADESCO ALDCM;.E\DE'INE\MR:AFID REMNDA FLXA 3881 430,17 0,00 0,00 3.710.248 85
CADA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX. . B.039 276,58 0,00 000 8.007 BT 7T
BE IMA-8 § FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP B.869. 548,81 0,00 0,00 5.938.144.48
BB MDE.U.I_:.ED ATIVA RETORNOD TOTAL FIC RENDA FDA PRE 6,438 53234 0.00 000 B.4E7 53817
CADA BRASIL ATIVA FIC REMDW FIXA LP 2.061.333.57 0.00 0.00 2.9E3.260.08
CAIA BRASIL IDKA IPCA 28 TITULOS PUBLICOS FI REND, 8,609,306, 78 0.00 0.00 8.762.000.31
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENG... 843413201 0.00 0.0 2.403.604 02
CAIXA BRASIL Al REMDA FIXA REFERENCIADD D LP 7.804 476,03 237395402 T9.308.28 10.167.374 24
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC.. 474105387 1.675.078,65 170063860 040046007
BB IMA-S FI RENDA FILA FREVIDEMCIARIO 1.814 486,80 0.00 0,00 181780831
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC REMDA FIXA 3133230 0,00 0,00 302.120,533
ITAL IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 342 210,87 0,00 0,00 342.501,34

Total Renda Fixa T4.559.079.36 4.250.831,54 24337217 T9.132.070,79

No més de dezembro foram feitos resgates para pagamento de despesas, e ndo houve resgate para
realocacdo da carteira, as aplicacdes de recursos recebidos no total de R$ 4.250.372,17 foram de
taxa de administracdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI, contribuicdo previdenciaria da CMI, da

PMI e do Itupeva Previdéncia.
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Ativos Renda Varidvel

TRIGONO FLAGSHI® INSTITUCIONAL FIC ACOES
TRIGONG DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
CAIA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTMERCADD LP
SAFRA SEP REAIS PB Fl MULTIMERCADO

BB ACOES VALOR FIC ACOES

BRADESCO MID SMALL CAPS F1 AGDES

BB QUANTITATIVO FIC AGSES

BB GOVERNANCA Fl AGOES

8B DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PE FIC AGOES

BB IBOVESPA ATIVO FIC AGDES

BRADESCO SELECTION FI AGOES

CAlKA hLDC.AJ;LiD MACRD FIC MULTIMERCADO LP
CAD(A BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIRGA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

ITAL MOMENTO 30 1l FIC AGDES

Total Renda Variawel

Municipais de ltupeva

Saldo Anterior Aplicaghes
1.118.283 .58 0,00
1.154 215 52 0,00
4220 244 82 0,00

453.277 38 0,00
422 54 53 0,00
2.310.379 87 0,00
SYR.E21RE 0,00
1270034 87 0,00
BRE3TI 0 0,00
BTR 02334 0,00
330014 .48 0,00
1.782.743. 34 0,00
1.078.182 84 0,00
2.508.758.31 0,00
1.52B.177 B2 0,00
200.637 08 0,00
TH6.263,39 0,00
2,498 814,05 0.00

Resgates
0,00
0,00
0.00
0.00

0.0o

0.00
0.00
0.00
0,00

0.00
0.00

0.00

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Saldo Atual

1223 582 19
1.258. 888,13
4484 217,70
47E 480,48
44542238
2404, 588,38
G2 496,45
1.225.541.60
100382, 705,63
08 673,10
23818027
1.625.400.24
2017.810,00
2544 TIBAT
1.550.011 48
203, 101,07
744,187 .28

23.366.359.09

Em renda variavel ndo houve aplicagdo ou resgate, a carteira se manteve na mesma posi¢ao.

Ativos Exterior
SAFRA COMSUMO AMERICAND PE FI ACOES BOR MIVEL |
BB ACOES ESG Fl ACOES BOR NIVEL |

BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERGA .

CADA INSTITUCIONAL F1 ACOES BDR NIVEL |

BE NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME...

Tatal Exterior

Saldo Anterior

E33410,96
1.210.207 .80
2.525.007,18
1.345.782,58

TTa24200

E.630.T38.43

Aplicaghes

0.00
0.00
0.00
0,00
0,00

0.00

Resgates
0.00
0.00
0.00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual
882 180,38
124841153
2585430 75
1.388.673,85
T84.831,33

B.848.675,62

Em ativos no exterior também ndo houveram aplicacdes ou resgates, a carteira se manteve na

mesma posi¢ao.
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3) Desempenho da carteira de investimentos:

Més Saldo Antesior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retomo Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 7460204307 1.445,030,02 2014202 75402986,43 4820208 434 84058 0.60% 0,60% 0.88% 0.68% 88,10% 274%
Fevereiro 78400000438 1.831.854.10 10282028 76.557.300,53 = 1 1.25% 1.94% 81 204
Margo 76.557.200,53 0260.688.18 282748049 83483060,29 504.168,17 081% o3’ 143 3.30% 29,00 259
Abrd 83403.968,29 3847.808.01 172780859 96.350.207,28 93815347 1.10% 0.10 0.74% 4,167 243 3!
Mao 86.350.207,28 433818402 829723652 124207164 141% 519 1.28% 5.50% 27 48% 210
Junho 8. 18338 92122800,78 7578285 0.08% 2% 0.88% 8.53% 24400 3
Juho 8218280078 4.158.00582 203422514 83643008,55 87008308 L72% 087% 144% £,06% 10.76%

Agosto 23.843.000,55 041245500 35034141 a8253.370,40 3722633 L57% 0.28% 138% 852% 3.:% 279%
Setermbro 95.058.370,49 13063.041.42 853334577 90.000.264,64 5 22 1.62% 129 5 310

Outubro 09.060.854 64

11.05191028 100727.044,25

102748631.90 790.050,0¢

100.347.105,50 150721383

O desempenho da carteira apresenta os retornos de janeiro a dezembro de 2021, em dezembro o
retorno foi positivo de 1,48%, e a meta de rentabilidade foi de 1,23%, o retorno acumulado foi de
0,57% e o retorno financeiro acumulado foi de R$ 727.263,03.

Apesar de fazer vérias realoca¢cBes da carteira, de adotar estratégias de alocacdo em renda variavel
e investimentos no exterior, de realizar o acompanhamento mensal, e do auxilio da consultoria de
investimentos, o ltupeva Previdéncia ndo conseguiu atingir a meta de rentabilidade devido a varios
fatores politicos e econdmicos que afetaram de forma prejudicial ao longo do ano a economia e os
investimentos em nivel mundial.

A carteira iniciou o ano com o saldo de R$ 74.602.048,07 e encerrou 0 ano com o valor de R$
103.748.631,90, que representa um aumento de 39%, e conseguiu obter um resultado positivo no
fechamento.

4) Analise deriscos:

Risco de mercado

Andlise de Risco — carteira de dezembro/2021

Dezembro de 2021
WaR (25% MV 21 du)
Retorno VaR [35% v 21 du) Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior

Carteira de Investimentos 1,48% 2,69% 0,69% 7.95% 1.90%

N

Qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um

investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado, € o risco de variacdes,

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Pagina 8 de 15


mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

>ooo<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
YOCOK PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

oscilacbes nas taxas e precos de mercado, precos de acfes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatiidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de diligéncia, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para o0 més de dezembro o VaR foi de 2,69%, e ficou dentro da conformidade com a

estratégia de risco tragada na Politica de Investimentos 2021.

Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo % |_|q uidez %

Liquidez imediata 108,438 232, 40 99,17%

20.00%
D430 908.E73,10 0.E3%
+3anos - 0,00%

iguldas - 0,00% 100006

109.347.105,50

BO,00%

B0,00%

A0,00%

20.00%

0E3% 0,008 0,008
0.00%
Liy ol D30 3 anid Mizsic

Com relacao a liquidez, 99,17% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacbes do RPPS, apenas 0,83% da carteira possui fundos de investimentos com

disponibilidade de resgate em D+30.

Risco de crédito
A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composi¢cao fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o

acompanhamento € feito através do relatério de diligéncia mensal da carteira.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Estratégia de Alocagédo - 2021

i . Resolugio . . GAP
Artigos - Renda Fixa . - . Carteira $ Carteira .
Pré Gestao - Nivel 1 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Incise |, Alinea'a’ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 10.934.710,55
Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’ 100,00% 44 773.878,19 4095% = 2500% @ 51,00% 90,00% 53.638.516,76
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea’a”’ 65,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 10.934.710,55
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’ 45,00% 34.358.192,60 3142% 407% @ 21,00% 45,00% 14.848.004,88
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea" b’ 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.467.355,28
Total Renda Fixa 100,00% 79.132.070,79 723T%  2907% @ 72,00% 160,00%

Em artigos de renda fixa 0 RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°, I,b, e 7°,1V,a da Resolucao
CMN 3922/2010, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2021, e ainda possui limites

para aplicacédo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Estratégia de Alocagio - 2021

i » Resolugio . ) GAP
Artigos - Renda Variavel . N . Carteira § Carteira .
Pro Gestéo - Nivel 1 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso |, Alinea’a’ 35.00% 2.858.115,17 261% 1,00% 4,00% 15,00% 13.543.950,66
Artigo 8°, Inciso ll, Alinea"a" 25.00% 15.286.396,06 13,98% 10,00% 16,00% 25.00% 12.050.380,32
Artigo 8°, Inciso lIl 10,00% 5.221.847,86 4,78% 3,00% 6,00% 10,00% 5.712.862,69
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea"a’ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.467.355,28
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea' b’ 5.00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5.00% 5.467.355,28
Total Renda Varidvel 35.00% 23.366.359,09 21,3T% 14,00% 26,00% 60.00%

Em artigos de renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, la, 8°ll,a e 8°, Ill, da
Resolugdo CMN 3922/2010, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2021, e ainda

possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Estratégia de Alocacéo - Limite - 2021

Resoluca GAP
Artigos - Exterior . esci ugar.:r Carteira § Carteira .
Pré Gestao - Nivel 1 . i Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9%, Inciso [l 10,00% 3.371.421,08 3,08% 0,00% 1,00% 5,00% 2.095.934,20
Artigo 9%, Inciso [l 10,00% 3.477.254,54 3,18% 0,00% 1,00% 5,00% 1.990.100,74
Total Exterior 10,00% 6.848.675,62 6,26% 0,00% 2,00% 10,00%

Em artigos no exterior o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 9°%,a,ll e 9°,a,lll da Resolucdo
CMN 3922/2010, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2021, e ainda possui limites

para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Relatorio

FOCUS

27/12/2027

(US$ bilhdes)

FONTE BANCO CENTRAL DO BRASII
O Relatério de Mercado Focus de 27/12/2021 divulgado pelo Banco Central apresentou reducao
comparado ao més anterior na proje¢éo da inflagdo com IPCA para 10,02% no final de 2021, a meta
de rentabilidade estabelecida na Politica de Investimentos foi de 5,54%, o fechamento da meta ficou

em 16,13% e a carteira conseguiu atingir 0,57% da meta estipulada.
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7) Distribuicdo da carteira:

IMA-GERAL: 1,38%

MULTIMERCADC - MODERADO: 1,42%
ACOIES - SMALL / MID CAPS: 1,67%

AGOES - DIVIDENDOS: 1,98%

IMA-B: 2,12%
ACOES - VALOR: 2,20%
MULTIMERCADO - MACRO: 2,33%
IRF-M 1: 2,89%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 3,21%

ACOES - EXTERIOR: 3,30%

AGUIES - INDICE ATIVO: 4,20%

ACOES - LIVRES: 5,50%

CDI: 15,23%

A\

AGOES - INDEXADO: 0,94%
MULTIMERCADO - ALOCAGAO: 0,19%

GESTAO DURATION: 18,55%

IMAB 5: 16,41%

IDKA IPCA 24: 15,78%

[ sEsTA DURATION
MABS

[ ks A 28

M cor

[ aciEs - uvres

[ ciies - inpice atvo

M ~ciEs - exERIOR

[ MULTIMERCADO - EXTERIOR
IRF-M 1

B MULTIMERCADO - MACRO
ACOES - VALOR

| purE:

B »cies - pviDenoos
ACTES - SMALL [ MID CAPS

[l MULTIMERCADG - MODERADO
IMA-GERAL
ACOES - INDEXADO

[ MuLTIMERCADO - ALocacRo

20.282,245,44
17.944,024,25
17.255.703,33
16.657.844,91
6.127.919,57
4,587.407,60
4.263.185,87
3.509.398,59
3.163.730,82
2,544.736,47
2.404.558,36
2,322.437,18
2.165.851,23
1.826.048,64
1.550.011,48
1.506.084,86
1.032.705,83

203.191,07

A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda

fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestdo duration com 18,55% da carteira, e na renda

variavel em fundos de ac¢des livres com 5,60% da carteira, ambos possuem gestéo ativa. O comité de

investimentos considera importante manter aplicacbes em fundos com esta caracteristica, pois

possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido ao gestor realizar realocacdes de acordo

com as oscilagées no cenario econdémico, diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na

obtencao de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de dezembro a carteira estava distribuida contendo 72,37% em fundos de renda fixa,

16,59% em fundos de agbes, 4,78% em fundos multimercado e 6,26% em investimentos no exterior.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

ador Valor % s/ Carteira
CAINA ECONOMICA FEDERAL 48,443, TEO 50 44,30%
BB GESTAD DE RECURSOS DTV 46,800, 858, T3 42.80%
BANCO BRADESCD 407237838 s
ITAL LN BANCO am4sn 3,00%
BEMDTVM 2.620.307,35 2,40%
BANOD DAYCOVAL 248054033 21
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACED FI 1645 752,00 151%
109.347.105,50
Gestor Valor % s/Carteira
CAIXA DTVM 4B44378050,00% 44,30%
B8 GESTAD DE RECURSOS DTWM AEEOCESETI, 00% 42.80%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT BESIEA2TI,00% 6,12%
ITAL UNIBANCO A28345121,00% 3,00%
TRIGOND CAPITAL 2.480.540,3 21m%
BANCO L SAFRA S/A 1645 752,00 151%
109,347,108, 50

Administrador %

SAFRA SEIRCES BE ADMNETRACAS ADUCiARA Toa D 1558
woncooavcove I 1am
saanran T s
Tad Unisacn I 3.0
mamco prapesn (I 371
BB GESTAD DE RECURSOS DTVM

CAILA ECONOMICA FEDERAL

eawco s sarka s I 151
ThiGoe carral I ; vy
mat usisanen I 3 ocs
mhasgco aineT masanevnr I -
£8GEUTAD DE RECLIRGEN BTVM

EABEA DT

430
Gestor
amm
4308
o s WoW WA M00N JS00K MO0 EOUN 0 450w
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As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolugdo n. © 3922/2010 do CMN e suas alteracdes.

Res. CMN n®
3.922/10, Art. 152

v

Instituigdo Financeira
BANCO BRADESCO
ESTAQ DE RECURSOS DTWM

Patrimonial Comercial Juridica

BEI
BRADESCO ASS5ET MAMAGEMENT

ITAD UNIBANCD
BANCO DAYCOVAL

f
o
SAFRA ASSET MAMAGEMENT o

v o v v
¢ ¥ v v
W Ll La L

Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servigcos
para o Itupeva Previdéncia, apresentam situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.

9) Evolucdo Patrimonial:

Evolugdo Patrimonial

Evolugdo PL (mil)

1200000000, 0
100,000, 000,00
B0.000.000,00
B0.000.000,00
40.000.000,00
20.000.000,00

ani|

& n{‘ \‘-\'\ ‘: Q.'\q' L.\q' o :J'-\Ih o L\J o~ \'\r" & r\‘:f\‘ o _,_\o' o L“-‘?-! R . ___",9’ ~'.'} $_‘.\ o ‘_.\ o ‘_"\

ST S A A A R A

A evolugédo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve
diminuicdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve

no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
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geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patrimdnio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilacBes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatiidade no mercado financeiro, porém com a diversificacdo
equilibrada da carteira as retracfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Conclusao:
O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicdo patrimonial e financeira do Instituto em 31/12/2021 onde na ocasido o patrimonio era de R$
109.347.105,50 (Cento e nove milhdes, trezentos e quarenta e sete mil, cento e cinco reais e
cinquenta centavos).
A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra
perdas, pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.
Em dezembro o Comité de Investimentos realizou uma reunido ordindria em 22/12/2021 e as
principais deliberacdes foram:

(1) Considerando que faltam poucos dias para acabar o ano, e a sugestao da crédito & mercado

0s membros do comité de investimentos deliberaram a favor de ndo fazer nenhuma realocacdo

no momento, e aplicar 0s recursos novos que entrarem em fundos com benchmark em CDI;

(2) Deliberado continuar fazendo o resgate dos fundos com benchmark em CDI para realizar os

pagamentos das pensdes e das aposentadorias;

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia Itupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informacfes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 382 reunido

ordinaria realizada em 22/02/2022.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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