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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
AGOSTO/2023

1) Cenario macroeconémico:

NACIONAL

Inflacao

O mercado reagiu positivamente com o resultado do IPCA vindo abaixo do esperado. A projecao era
de 0,28% no més, e a medig¢ao veio de 0,23%.

Em termos anuais, o resultado foi de 4,61% versus 3,99% do més anterior e abaixo da projecao de
4,67%.

O destaque, como projetado pelo mercado foi do setor de habitagdo que registrou alta de 1,11% por
conta do aumento do prego de energia elétrica residencial (4,59%) apds o encerramento dos
descontos provenientes da hidrelétrica de Itaipu.

Outro fator em atencéo foi para o prego dos combustiveis que marcou outra alta apds o reajuste da
gasolina (1,24%) e 6leo diesel (8,54%) realizado pela Petrobras. Somado ao reajuste da gasolina,
o setor automotivo passou também por uma reprecificagdo dos automaoveis apos o fim dos incentivos
fiscais do governo.

Um dos grupos responsaveis por puxarem para baixo o indicador foi o de alimentos (-0,85%) que
ainda sente os efeitos da safra extraordinaria que o pais teve no segundo trimestre.

O nucleo médio calculado foi de 0,28% em agosto ante 0,18% em julho, em termos anuais, o numero
é de 5,22%.

Ap0Os pesquisa da Fundagéo Getulio Vargas, o IGP-DI de agosto foi de 0,05% versus uma deflagéo
de -0,4% de julho, acumulando -5,30% em 2023, e -6,91% anualmente.

PMI

Em agosto, tivemos uma leve melhora nas projecdes do setor de servigos com uma pontuagéo de
50,6 ante 50,2 de julho. Essa melhora foi a primeira expansdo desde abril do mesmo ano, e apos
consecutivas expansdes do setor de servigos nacional.

O setor industrial também permaneceu no campo neutro, ainda que de forma timida, porém
sinalizando uma visdo um pouco mais otimista do que viamos desde outubro de 2022. A projecéo
de mercado era de 47,2 pontos, porém o resultado do més fechou em 50,1.

Essa melhora se deu por um aumento de pedidos, de contratagdes no setor, e de producéo do setor
apesar da queda de pedidos internacionais.

Na consolidagéo, o PMI composto reapareceu no campo positivo aos 50,6 pontos em agosto, apds

permanecer no més de julho em 49,6 pontos.
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INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

Inflagao

Um dos dados referentes ao més de agosto de 2023 mais aguardados da economia mundial foi
divulgado recentemente na segunda semana do més de setembro de 2023 que foi o CPI (Consumer
Price Index). Este indicador sempre cumpre um papel muito importante para as decisées de politica
monetaria do banco central americano, e nos ultimos meses esse papel ganhou ainda mais
notoriedade.

Em especial, esse dado de agosto se mostra como ainda mais sensivel, pois € uma das principais
métricas a serem observadas pelo FOMC (comité de politica monetaria americana) para a tomada
de decisdo de manuteng¢ao ou aumento da taxa basica de juros nos dias 19 e 20 de setembro.

No més de agosto, o CPI apresentou uma aceleragao esperada de 0,6% no més de agosto, e de
3,7% na janela de 12 meses. No més anterior, os numeros ficaram em 0,2% no més e 3,2% em 12
meses.

Apesar dessa leve alta, a trajetéria da inflagdo americana vem convergindo para a meta buscada
pelas autoridades estatais americanas, principalmente para o que tange de politica monetaria. Apos
o CPI atingir 3% a/a em junho, o dado permaneceu na casa dos “3% baixos”, porém ganhou um
leve impulso no més de agosto.

Ao longo do ano de 2023, alguns paises membros da OPEP (Organizagdo de Paises Exportadores
de Petréleo) anunciaram uma série de redugdes na produgéo de barris de petréleo ao redor do
mundo, essa evolugao no corte da produgéo por sua vez, vem gerando um impacto direto no prego
da commodity ao longo dos meses, tendo agora em agosto tanto o Petréleo Brent, quanto o Petréleo
WTI passado por um rally de alta, voltando a mostrar forga para superar a barreira dos U$ 90 délares
o barril do insumo.

Enquanto a cotacdo do Brent é negociada e influenciada no mercado europeu, o WTI possui
influencia direta na Bolsa de Nova lorque, e por caracteristicas diretas, esse rally possui a propensao
a refletir rapidamente o preco dos derivados do petréleo.

E como como consequéncia direta, a gasolina enquanto derivada do petréleo, foi um dos produtos
vildes responsaveis pela elevagdo do CPl no més de agosto. Somente este bem registrou uma alta
superior a 10% no periodo, tendo colaborado para mais da metade da alta do indice.

Apesar dessa puxada para cima, na hipétese que o preco da commodity permaneca na girando em
torno dos U$ 90 ddlares por barril, ndo é esperado que a inflagdo norte americana volte a subir para
0s patamares registrados em meses anteriores.

Conforme relatado pelo departamento do trabalho americano, além da gasolina, outro bem que
puxou para cima do indice foi o setor de habitagdo que registrou uma elevagao de pregos pelo 40°

més consecutivo, subindo 0,3% no més. Como destaque, obtivemos registros de alta também no
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indice de seguros veiculares, nos indices de tarifas aéreas, cuidados pessoais, veiculos novos, entre
outros.

Por sua vez, o nucleo do CPI veio de 0,3% em agosto e 4,3% na janela de 12 meses, em linha com
a expectativa de 0,2% e 4,3% respectivamente. Esses dados mostram uma inflagdo ainda resiliente,
porém em trajetérias de redugdo em diregdo a meta que € de entorno dos 2%.

Essa busca para trazer a inflagdo para dentro da meta é crucial para que o presidente do Federal
Reserve, Jerome Powell, possa adotar uma postura menos hawkish (contracionista) na sua
condugao de politica monetaria.

Até o presente momento, a taxa de juros americana permanece na janela entre 5,25% e 5,5% ao
ano, e o mercado se mostra com opinides divididas entre mais uma elevagao de 25 pontos base, ou
manutengéo da taxa nos patamares atuais. A decisdo sera tomada na quarta-feira, 20 de setembro.
PMI

Parte do reflexo dessa postura mais cautelosa do Powell é sentido por setores de todo o mercado,
o recém-divulgado PMI de servigcos de agosto americano retratou uma pontuagéo de 50,5 ante 52,3
de julho. No site da S&P Global, o seu economista-chefe Chris Williamson, realizou uma publicagédo
em nota tratando inclusive do crescimento da possibilidade de estagflagdo, uma inflagdo em
patamares elevados somado a uma estagnagdo econémica. Williamson reforga que as empresas
estao relatando dos seus clientes um receio maior quanto ao aumento consumo em um ambiente
de incertezas, aumento de juros.

Em linha, o PMI industrial veio em queda de 49 em julho, para 47,9 em agosto, e o PMI composto

ainda se manteve acima dos 50 pontos, porém com uma queda de 52 em julho para 50,2 em agosto.

ZONA DO EURO

Inflagao

Em agosto, o velho continente registrou a mesma taxa de aumento de precos do més anterior, em
5,3%, ainda longe da meta do Banco Central Europeu de 2% em média, e um pouco acima da
projecao de 5,1% do mercado.

Em relagdo aos componentes do indice, vale destaque para energia, que trouxe uma diminuigédo de
pregos em patamares menores que no més anterior, nimero de -3,3% em agosto versus -6,1% em
julho, e para alimentos, que inflacionou em menor ritmo, 9,8% em agosto contra 10,8% em julho.
O nucleo, que elimina os itens mais volateis, registrou uma inflacdo ainda elevada de 5,3%, porém
menor que os 5,5% do més anterior.

Atualmente, as projecdes de inflagdo do mercado para os finais dos anos s&o as seguintes: 5,6%
para 2023, 3,2% em 2024 e de 2,1% para 2025, préximo a meta.
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De maneira ndo surpreendente, o principal fator para essa alta nos pregos se deve principalmente
por conta do setor energético, que passa por uma crise no continente amplificada pela guerra na
Ucrania.

As projegdes do nucleo de inflagdo seguem muito préximo do indicador cheio, em torno de 5,1%
para 2023, 2,9% para o ano seguinte, em 2024 e de 2,2% em 2025.

PMI

E ndo podemos ignorar os efeitos desse periodo de inflagdo e juros elevados, que surtem efeitos nas
projecoes de crescimento econdémico da Europa. O PMI composto de agosto surpreendeu
negativamente ao registrar 46,7 pontos versus 48,6 de julho.

Esse foi o registro mais baixo para o PMI composto desde novembro de 2020, no auge da pandemia.
Essa contracdo se deve principalmente pela baixissima procura de bens, conforme reportado pelas
companhias, além do baixo crescimento da contratacao de profissionais.

O setor industrial, ainda que em uma medigao superior ao més de julho, ainda evidencia um
pessimismo que paira sobre o velho continente. Os nimeros manufatureiros vieram em 43,5 em
agosto, ante 42,7 em julho.

O PMI de servigos da mesma regido também veio no menor patamar desde fevereiro de 2021, os
paises que vieram com os numeros mais baixos foi a Franca e a Alemanha. Para o setor de servigos,

47,9 pontos em agosto versus 50,9 em julho.

ASIA

Inflagao

Na China, apds uma inédita deflacdo anual registrada em julho de -0,3% a/a., o més de agosto ainda
veio levemente abaixo da proje¢cdo de mercado (0,2% anual) em 0,1% anual.

Os principais itens em alta, conforme divulgado, foram no setor de educagéo (2,5% agosto versus
2,4% julho), saude (que se manteve em 1,2%) e vestuario (1,1% agosto versus 1% julho). Os setores
que tiveram queda foram principalmente em transportes (-2,7% agosto versus -4,7% julho) e de
alimentagéo que caiu 1,7%.

O nucleo também registrou uma manutengao em baixos patamares, em agosto, em linha com o més
anterior de 0,8% ao ano.

PMI

O PMI de servicos de agosto se destacou no mercado pela revisdo negativa para os 51,8 pontos
ante 54,1 de julho, que reiterou o discurso de uma possivel desaceleracdo da economia chinesa. A
projecdo de mercado era de 53,6, essa queda acentuada se deve principalmente pelo baixo
crescimento de exportagdes no periodo.

O PMI industrial mostrou recuperagéo de confianga do setor apdés uma baixa expressiva do més de

julho. O indice subiu a 51 pontos em agosto, acima do esperado pelo mercado de 49,2.
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E apesar da melhora de expectativa do setor industrial, a consolidagdo do PMI composto foi puxado
levemente pra baixo dado a queda de expectativa do setor de servigos. O indice composto de agosto
fechou em 51,7 pontos versus 51,9 de agosto.

(Fonte: Crédito & Mercado — Panorama econdmico agosto/2023)

2) Evolugao da execugdo orgamentaria:

RECEITA

Balancete da Receita de: 01/08/2023 a 31/08/2023

Cod.Red. Cddige Especiﬁmﬁo da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total NEs Total Arrec - Orgada
1 FINANCEIRO
ORCAMENTARIA
1 121501110100000 Corlﬂ]uﬁo do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funciondrios - Finano 6.245.000.00 2.994.141.26 510.419.20 0.00 510.419.20 3.504.560.46 -2.740.439.54
2 121501110200000 Contribuicio do Servidor Givil Ativo - Camara - Funcionarios - Financei 218.000,00 125.556,22 1283801 000 12.836.01 14439223 -1.B07.77
3 121501110300000 Contribuiciio do Servidor Civil Ativo - ltupeva previdéncia- Funcionarios 47.000.00 321372 4.663.08 o0.00 4.663.08 36.776,80 -10.223.20
23 121501120100000 Contribuicio do Servidor - Financeiro - Multa & Juros 0.00 75.570,42 13.186,40 0.00 13.196,40 23.766,82 23.766,82
21 132104010200000 Remuneracio dos Recursos do Regime Préprie de Previdéncia Social - 0.00 1.126.310.85 0.00 0,00 0,00 1.126.310,89 1.126.310,89
4 721502110100000 Contribuicio Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Financeira .245.000,00 2504.141.20 0.00 0.00 0.00 2.994.141.26  -3.250.858.74
5 721502110200000 Curﬁljuﬁr_\ Patronal - Servidor Civil Ativo - Cimara - Financeiro 216.000,00 125.556,22 18.836,01 0.00 18.836,01 14439223 -71.607,77
6 721502110300000 Contribuicao Patronal - Servidor Civil Ativo - ltupeva Previdéncia- Finan 47.000.00 d2naTe 4.663.08 0.00 4.663.08 36.776.80 -10.223.20
7 721502120100000 Contribuicio Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juras - Financeir 1.000,00 103.667.81 0.00 0.00 0,00 103.667,81 102.667,81
18 721651110100000 Contribuicao Patronal - Servidor Civil Alivo - Parcelamentos - Financeir: 1.533.000,00 6£3.701.00 132 280,48 0,00 132.280,43 77598143 -757.018.52
14.550.000,00 8.252.872,52 702.894,26 0.00 702.894,26 8.955.766,78 -5.594.233,22
EXTRA-ORCAMENTARIA
9010 218830104010 IRRF - Pensio - Financeiro 0,00 20.583,47 2.089,40 0,00 2.039.40 22.672,87 22.672,87
918 2128830104016 IRRF - Aposentadoria Financeiro 0.00 £7.028.15 5.944,30 0.00 5.94420 53.982,30 53.932,36
0,00 67.621,62 8.033,60 0,00 8.033.60 76.655,23 76.655,23
VALORIZACAODE INVESTIMENTOS
0 MARCACAOAMERCADO 0.00 4.223.911.71 468.942.76 0.00 465.942.76 4.692.854.47 4.692.854.47
0 {-)JREMUN.RECURS0OSDORPPS 0.00 -1.126.310,89 0,00 0.00 0.00 -1.126.310,89 -1.126.310,89
0.00 3.097.500.82 450.942. 71 0.00 468.942.76 3.566.543.58 3.566.543.58
TotaldoFundo: 1 14550.000.00  11.418.094,87 1.180.870,62 000  1180.870.62  12.598.96559  -1.951.03£.41
Balancete da Receita de: 01/08/2023 a 31/08/2023
Cod.Red. Cédigo Especificagio da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
2 PREVIDENCIARIO
ORCAMENTARIA
10 121501110400000 Contribuico do Servidor Civil Afivo - Prefeitura - Funciondrios - Previdé 6.712.000,00 3.794.357,16 669.283,13 0,00 669.283,13 4.453.640,29 -2.249.359,71
11 121501110500000 Coniribuicao do Servidor Civil Ative - Camara - Funcionarios - Previdén 183.000.00 15.880.60 18.300.50 0.00 19.300.50 138.181.10 -53.813.50
12 121501110600000 Contribuico do Servidor Civil Afivo - ltupeva Previdéncia- Fundiondrios 18.000.00 9.839,78 1.428,79 0,00 1.428.79 11.268,57 -6.731,43
24 121501120200000 Contribuicio do Servidor - Previdenciario - Multa e Juros b.oo 96.521.48 17.305.88 0.00 17.303.63 113.825.17 13.826.17
19 121501210100000 Contribuigio do Servidor Civil Inativo - Pensio 0.00 1.717.78 245,39 0.00 245,39 1.863.17 1.863,17
20 132104010100000 Remuneracao dos Recursos do Regime Proprio de Previdénca Social - 0.00 2.805.527.99 0.00 0.00 0.00 2.805.527.99 2.205.527.99
13 721502110400000 Coniribuigio Patronal - Servidor Givil Alivo - Prefeitura - Previdéndario 8710.000,00 3.276.181,93 789.021,03 0,00 789.021,03 206520296  -4.644.797.04
14 721502110500000 Contribuigdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara - Previdéndario 207.000.00 128.443.54 20678.10 0.00 20.675.10 128.122,6¢ 36
15 721502110600000 Contribuicio Patronal - Servidor Civil Aivo - ltupeva Previdéncia- Previi 18.000.00 10.542.69 1.530.86 0.00 1.530.86 12.073.55 -6.926.45
8 721502120200000 Contribuigio Patronal - Servidor CivilAfivo - Multas e Juros - Financer 1.000.00 10477401 25.138.03 0.00 25.198.03 128.572.04 128.972,0¢
17 721551110200000 Contribuicio Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamentos - Previdénc 1.643.000,00 688.957,84 141.580,74 0,00 141.580,74 830.538,58 -812.461,42
168 721551120100000 Contribuigdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamentos - Multas e 1.000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.000,00
17.505.000.00  11.036.744,81 168557125 0,00 168557125 1272231606  -4.782.683,98
EXTRA-ORCAMENTARIA
2.011 218830104011 IRRF - Pensio - Previdéndiario 0,00 12.114,99 152512 0,00 1.545,12 13.660,11 13.660,11
915 213830104014 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 0.00 1.833.80 670,51 0.00 670,51 260431 2.604,31
0.00 14.048,79 2.215,63 0,00 2.215,63 16.264,42 16.264,42
VALORIZACAODE INVESTIMENTOS
0 MARCACAOAMERCADO 0.00 11.492.701,15 803.614,08 0,00 803.614,08 12.296.315,23 12.296.315,23
0 {-JREMUN.RECURSOSDORPPS 0.00 -2.805.527.99 0.00 0.00 0.00 -2.805.327.93 -2.805.527.93
0.00 803.614.08 0.00 803.614.08 9.430. 24
Total do Fundo: 2 17.505.000.00 2.491.400.96 0.00 2.491.400,96 22.229.3
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Balancete da Receita de: 01/08/2023 a 31/08/2023

Cod.Red. Cddigo Egpecifi:@}a‘u da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Mes Total Arrec - Orgada
3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
ORCAMENTARIA
9 799999210100000 Ouiras Receitas- Taxa Adminisirativa 2.250.000,00 B840.610.24 205.785,91 0.00 205.785,91 1.046.396,15 -1.203.603.85
22 799999220100000 Outras Receitas- Taxa Administrativa - Multas e Juros 0,00 28.977.67 6.573.63 0,00 6.973,69 35.951.36 35.951.36
2.250.000,00 869.587,91 212.759,60 0,00 212.759,60 1.082.347,51 -1.167.652,49
EXTRA-ORCAMENTARIA
9014 215810499014|TUPEVAPREV.CONTH|BU|§,AO SERVIDOR 0,00 41.953,50 6.091,87 0,00 6.091,87 43.045,37 43.045,37
9.012 218830104012 IRRF - FORNECEDORES 0.00 1.643.83 1.052.04 0.00 1.062.04 2.695.87 2.695.87
9013 218830104013 IRRF FOLHA- ADMINISTRATIVO 0.00 69.731.08 8.171.12 0.00 217112 78.902.20 78.902.20
VALORIZACAODEINVESTIMENTOS ) k k
o MARCA(;A'OAMERCA[I) 0.00 355.393.33 31.660.03 0.00 31.660.03 387.053.36 387.053.36
0.00 3656.393.33 31.660.03 0.00 31.660.03 387.053.36 387.053.36
Total do Fundo: 3 2.250.000,00 1.338.309.65 260.734.66 0.00 260.734.66 1.599.044.31 -650 955,69
(1) A prefeitura esta com o pagamento das contribuigbes previdencidrias e taxa de administragéo
em atraso, em agosto foram feitos os seguintes pagamentos:
(2) Plano financeiro: servidor de junho
3) Plano previdenciario: patronal de maio, servidor de junho
(4) Taxa de administragdo: competéncia de maio
DESPESA:
Administracéo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual L|qu:r(]jggo no Acumulado
44905200 | Euipamentos e Material 5 |R$54.00000 |[R$51.310,00 | R$ 2.690,00 | R$  2.690,00 5%
permanente
Vencimentos e
31901100 | Vantagens fixas — 8 R$ 902.000,00 |R$315.291,66 | R$ 88.111,98 R$ 586.270,84 65,00%
Pessoal
31901300 | Obrigagées Patronais 9 R$ 81.000,00 |R$32.149,65 R$ 6.193,94 R$  48.850,35 60,31%
33903500 | Servicos de Consultoria 10 122 00000 R$ 54.711,36 R$ 8.416,66 R$  67.288,64 55,15%
33903000 | Material de Consumo 11 | R$10.000,00 |R$ 4.958,05 R$ 3.757,24 R$ 5.041,95 50,42%
33903600 | OQulIos servicos de 12 |R$40.000,00 |R$9.940,83 R$ 461750 | R$  30.059,17 75%
terceiros — P. Fisica
Outros servigos de ®
33903900 | =i e b Juridica 13 | R$718.000,00 | R$537.709,82 | R$ 20.838,98 R$ 180.290,18 25,11%
Servicos de Tecnologia o
33904000 | o o 14 | R$95.000,00 |R$ 34.196,84 R$ 7.764,77 R$  60.803,16 64,00%
33904600 | Auxilio Alimentagéo 15 | R$35.000,00 |R$ 10.520,00 R$ 3.500,00 R$  24.480,00 69,94%
33904900 | Auxilio Transporte 16 |R$37.000,00 |R$ 14.703,00 R$ 3.066,67 R$  22.296,67 60,26%
Indenizacbes E ®
33919300 Restituiches - Infra Ofss 17 | R$173.000,00 |R$ 57.538,40 R$ 14.384,60 R$ 115.076,80 66,52%
R$ R$ R$ 163.342,34 | R$ 1.143.147,76
2.267.000,00 |1.123.029,61 e et
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual n';'gsu'dado no Acumulado
Aposentadorias e R$ R$ o
31900100 [ poc ™ 0 1 8.720.00000 |7.789.112,02 R$ 133.688,16 R$ 930.887,98 10,68%
~ R$ 0
31900300 | Pensdes 2 1.062.00000 |R$758581,64 | R$ 41.727,76 R$ 303.418,36 28,57%
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R$ R$
9.782.000,00 8.547.693,66 R$ 175.415,92 R$ 1.234.306,34
PREVIDENCIARIO
Aposentadorias e R$ R$
31900100 EITIES 3 1.475.000,00 1.334.419,94 R$ 25.585,71 R$ 140.580,56 9,53%
31900300 | Pensdes 4 R$ 555.000,00 | R$ 328.312,32 R$ 28.172,59 R$ 226.687,68 40,84%
RS R$
2.030.000,00 1.662.732.26 R$ 53.758,30 R$ 367.268,24
Receita Prevista de Taxa de Administragao para 2023:
Camara Municipal R$ 69.866,41
Prefeitura R$ 2.399.564,54
Total R$ 2.469.430,95
Despesas realizadas com a taxa de adm. até agosto/2023: R$1.143.147,76
2.469.430,95
2.500.000,00 -
2.000.000,00 -
1.143.147,76
1.500.000,00 - DRECEITA
1.000.000,00 - O DESPESA
500.000,00 -
0,00 ‘/
RECEITA DESPESA
Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:
Ativos Renda Fixa Saldo Aplicacbes Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
Anterior (R$) (%)
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA 2.589.702,85 0,00 0,00 2.623.381,03 33.678,18 1,30%
FIXA REFERENCIADO DI
BRADESCO PREMIUM FI RENDA 6.702.143,29 0,00 0,00 6.787.060,41 84.917,12 1,27%
FIXA REFERENCIADO DI
BB TITULOS PUBLICOS FI 10.346.743,90 0,00 0,00 10.465.064,31 118.320,41 1,14%
RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 3.246.430,67 688.383,22 159.183,96 3.819.887,79 44.257,86 1,12%
REFERENCIADO DI LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS 2.226.084,42 0,00 0,00 2.250.922,72 24.838,30 1,12%
FIC RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS 2.874.598,70 0,00 0,00 2.906.525,64 31.926,94 1,11%
PUBLICOS FI RENDA FIX...
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO 3.181.523,42 0,00 0,00 3.214.581,20 33.057,78 1,04%
TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
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BB PERFIL FIC RENDA FIXA 7.517.495,05| 2.709.071,60 1.233.087,21 9.086.789,97 93.310,53 0,91%
REFERENCIADO DI

PREVIDENC...

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS 2.549.206,34 0,00 72.391,99 2.499.878,12 23.063,77 0,90%
PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS 6.876.315,62 0,00 198.456,02 6.739.936,56 62.076,96 0,90%
VERTICE 2024 FI RENDA FIXA

PRE...

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS 9.749.130,33 0,00 253.563,07 9.582.974,07 87.406,81 0,90%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI 4.692.711,13 0,00 128.859,07 4.605.834,63 41.982,57 0,89%
RENDA FIXA PREVIDENCIAR...

BRADESCO IDKA PRE 2 FI 5.033.289,69 0,00 0,00 5.074.013,84 40.724,15 0,81%
RENDA FIXA

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS 13.491.966,69 0,00 0,00 13.591.703,68 99.736,99 0,74%
FI RENDA FIXA PREVIDENC...

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS 12.192.323,45 0,00 0,00 12.281.569,68 89.246,23 0,73%
PUBLICOS FI RENDA FIXA ...

CAIXA BRASIL GESTAO 5.930.038,44 0,00 0,00 5.967.438,98 37.400,54 | 0,63%
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ATIVA FIC 3.596.796,20 0,00 0,00 3.619.149,41 22.353,21 0,62%
RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS 10.968.105,40 0,00 0,00 11.033.594,64 65.489,24 | 0,60%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

ITAU ASSET NTN-B 2027 FI 4.086.393,53 0,00 0,00 4.102.800,46 16.406,93 0,40%
RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS 3.879.697,24 0,00 0,00 3.895.229,13 15.531,89 0,40%
VERTICE 2027 FI RENDA FIXA

PRE...

CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS 5.752.102,27 0,00 143.204,95 5.594.609,82 -14.287,50 | -0,25%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BRADESCO INSTITUCIONAL 431.087,81 0,00 0,00 429.402,96 -1.684,85| -0,39%
IMA-B FIC RENDA FIXA

BB IMA-B FI RENDA FIXA 8.482.844,11 0,00 0,00 8.444.313,97 -38.530,14 | -0,45%
PREVIDENCIARIO

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA 3.962.431,75 0,00 0,00 3.943.666,63 -18.765,12 | -0,47%
FIXA

Total Renda Fixa 140.359.162,30 | 3.397.454,82 2.188.746,27 | 142.560.329,65 992.458,80 0,70%

No més de agosto foram feitos resgates para pagamentos de despesas administrativas nos fundos de

curto prazo CDI do Banco do Brasil (BB Perfil) e da Caixa Econdmica Federal (Caixa Referenciado Dl),

e também para realocagdo da carteira no valor de de R$ 1.000.000,00 para realocar em fundos de

acoes. Os resgates nos fundos de vértice se deram automaticamente devido ao pagamento de cupom

de juros.

As aplicagdes foram de recursos recebidos referente a taxa de administragcdo da CMI, PMI, e,

contribui¢éo previdenciaria da CMI, da PMI e do ltupeva Previdéncia.

MULTIMERCADO LP

Ativos Renda Variavel Saldo Aplicacdes Resgates Saldo Retorno | Retorno
Anterior Atual (R$) (%)

TRIGONO DELPHOS INCOME 1.604.237,83 500.000,00 0,00 2.147.173,54 42.935,71 2,04%
INSTITUCIONAL FIC ACOES
TRIGONO FLAGSHIP SMALL 1.397.715,04 500.000,00 0,00 1.931.824,07 34.109,03 1,80%
CAPS INSTITUCIONAL FIC
ACOE...
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC 3.055.903,53 0,00 0,00 3.044.102,12 -11.801,41 | -0,39%
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CAIXA BRASIL ESTRATEGIA 1.885.106,67 0,00 0,00 1.877.438,03 -7.668,64 | -0,41%
LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO 245 272,22 0,00 0,00 243.773,75 149847 | -0,61%
LP
CAIXA INDEXA BOLSA 524.581,19 0,00 0,00 519.771,87 -4.809,32| -0,92%
AMERICANA FI MULTIMERCADO
LP
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO 3.519.947,16 0,00 0,00 3.486.128,37 -33.818,79 | -0,96%
BOLSA AMERICANA FI
MULTIME...
SAFRA S&P REAIS PB FIC 487.039,33 0,00 0,00 482.352,85 468648 | -0,96%
MULTIMERCADO
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 5.481.817,74 0,00 0,00 5.295.250,84 | -186.557,90 | -3,40%
QUANTITATIVO FIC ACOES
BB SELECAO FATORIAL FIC 3.668.830,47 0,00 0,00 3511.106,06 | -157.724,41| -4,30%
ACOES
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB 354.436,96 0,00 0,00 338.161,10 -16.275,86 | -4,59%
FIC ACOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 1.120.864,12 0,00 0,00 1.062.864,28 57.999,84 | -517%
ACOES
BB GOVERNANCA IS FI ACOES 1.165.456,33 0,00 0,00 1.104.861,41 -60.594,92 | -5,20%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 2.507.736,42 0,00 0,00 2.361.928,78 | -145.807,64| -581%
BRADESCO SELECTION FIC 2.343.081,61 0,00 0,00 2.195.002,28 | -148.079,33 | -6,32%
AGOES
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES 737.597,17 0,00 0,00 671.292,18 -66.304,99 | -8,99%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI 592.851,80 0,00 0,00 531.923,34 -60.928,46 | -10,28%
ACOES

Total Renda Variavel 30.692.475,59 | 1.000.000,00 0,00 | 30.804.963,87 | -887.511,72 | -2,80%

Em renda variavel houve realocagéo da carteira, com aplicagao nos fundos Trigono Flagship e Trigono

Delphos dos valores que foram resgatados do fundo BB Perfil;

Ativos Exterior Saldo Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
Anterior (R$) (%)

SAFRA CONSUMO AMERICANO 654.863,43 0,00 0,00 679.521,32 24.657,89 3,77%
PB FI ACOES BDR NIVEL |
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQOES 1.650.190,17 0,00 0,00 1.698.106,92 47.916,75 2,90%
BDR NIVEL |
BB A(;C)ES ESG IS FI ACOES 1.026.792,29 0,00 0,00 1.055.814,43 29.022,14 2,83%
BDR NIVEL |
BB SCHRODER INVESTIMENTO 2.118.129,31 0,00 0,00 2.177.161,33 59.032,02 2,79%
NO EXTERIOR FI MULTIMERCA...
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE 590.088,46 0,00 0,00 590.905,38 816,92 0,14%
AND ENVIRONMENT
INVESTIME...

Total Exterior 6.040.063,66 0,00 0,00 6.201.509,38 161.445,72 | 2,67%

Em ativos no exterior ndo houve aplicagédo ou resgate, e a carteira se manteve na mesma posi¢ao;
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3) Desempenho da carteira de investimentos:

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Antarior Aplicachas Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Mata Més Msta Acum Gap Acum vaR
Janeino 144 707 765,37 1.507.529.00 156.404.74 145.240.313,63 215132400 2191.324.00 1.50% 1.50% D.34% D.34% 15962% 273%
Feversiro 145240.313,63 10.332.134.70 9.055.310,85 149.558.555.22 4141774 223274174 0.03% 1.53% 1.16% 213% 71.83% 252%
Margo 142,558 555,22 265550346 188.581,87 153.314.628 57 1289.352,16 3522.093,90 0,85% 2395 1,14% 320 72,58% 2,04%
#pr 153.314.628,57 13.287.909,40 12.700.230,40 185.2T8.47.30 1.375.963,33 4.538.057,23 0.3% 3% Da5% 42T% TTA% 1.64%
Maig 185278.47T1,30 1562694277 13.858.161,50 160.047.239.63 2.736.007 .36 T.696.064,59 1.78% 4% D54% 4.34% 104,15% 1.5%
Junng 160.047.259,63 11.305.240,33 B211.534,09 166.745.565,02 350489845 11.300.963,04 221% TAT® 031% 526% 141.32% 162%
Julhg 166.745.565,02 13.962 622,83 10.714.081.35 172.217.120,66 22230436 13.523.977.40 1.31% BAT% 051% 580% 15301% 1,70%
Agosto 172217.120,66 413455522 2.025.403,33 17461114852 247217 13787017 013% 5.02% D56% 6.45% 136.86% 21%%

nvestimentos x Meta de Rentabilidade

T T T T
o 2 4 & B
Investimentos IPCA+4.78% a.a

O desempenho da carteira apresenta o retorno de janeiro a agosto de 2023, o retorno ficou acima da
meta 9,02% contra a meta de 6,49%, no retorno financeiro acumulado a carteira estda com R$
13.758.710,17.

Dentre alguns fatos que marcaram o més de agosto no cenario nacional, destaca-se a ata da ultima
reunido do Copom onde constou a decisao de reduzir a taxa Selic para 13,25%, na reuniao foi avaliado
que o corte apropriado é de 50 pb, diante da melhora que houve do quadro inflacionario. Na Camara
houve aprovagéo de forma definitiva da lei no novo arcabouco fiscal.O real seguiu a tendéncia global
de desvalorizagao frente ao dolar. A bolsa brasileira também seguia a tendéncia, e o fechamento foi
negativo, apds quatro meses consecutivos de alta.

No cenario externo na China, a crise do setor imobiliario e o enfraquecimento das exportagdes explicam
fraco desempenho da economia nos ultimos meses.

Nos EUA, em seu discurso no simpésio de Jackson Hole, ocorrido no final de agosto, o presidente do

Fed, Jerome Powell, reforgou que a inflagdo nos EUA segue elevada.
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4) Andlise de riscos:

Risco de mercado

ANALISE DE RISCO - carteira de agosto 2023

Agosto de 2023 WaR (95% MV 21 duj
Retarng WaR joss v 21 o) Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior
Carteira de Investimentos 0,13% 2, 19% 1.15% 5.88% 791%

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado ¢ inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagcdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado, € o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, precos de agdes e outros indices, esta totalmente ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

Na relagédo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a Consultoria
de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da carteira, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para o més de agosto o VaR foi de 2,19%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia

de risco tracada na Politica de Investimentos 2023.
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Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo % LiqUidEZ %
Lguider Imaxdiats 135118 353 47 75, 15%
-Lano M1L578. 745,25 11,66% ]
guideny 13557 £35,41 15T
Dads E440 9039 350% PO
43 anas 3486 178,37 L%
179556, 800,50 100,008 BLOTR

Liuichar brvard kst ~lans [[ESE 30

Com relacédo a liquidez, 75,25% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigagdes do RPPS, 3,59% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de
resgate em D+30, 11,66% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate
com mais de 1 ano, 7,57% iliquidos, compostos por fundos de vértice 2027 e 2030, e, 1,94% com

disponibilidade em + de 3 anos.

Risco de crédito

Embora a carteira contemple fundos iliquidos no total de 7,57% do patriménio, os fundos sdo compostos
por 100% de titulos publicos, sendo assim a carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo
apresenta em sua composicado fundos de investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis
incluidos em operagdes estruturadas, e o acompanhamento é feito através do relatério de

acompanhamento mensal da carteira.
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5) Aderéncia a Politica de Investimentos:
Artigos - Renda Fixa org {?:: ;Eﬁ”m \ Carteira § Carteira EetratEgra de Aloeagio 20 Sfp::_m
Inf Alvo Sup

Artigo 7*, Inciso |, Alinea’a” 100,00% 0,00 000% @ 000% | 500% @ 4000% 7182872116
Artigo 7=, Inciso |, Alinea " b” 100,00% 103.308.877 48 5T.B1% 25,00% 50,00% 90.00% 57.803.445,13
Artigo T°, Inciso | Alinea "¢’ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10.00% 17.958.680,2
Arfigo 7°, Inciso I, Alinea"a” 65,00% 3B.753.852,17 21.58% 5,00% 15,00% 8500 7798478072
Artigo 7*, Inciso |, Alinea " b’ £5,00% 0,00 000% @ 000% | 000% 200% | 350133606
Artigo 7*, Inciso IV 20,00% 0,00 000% @ 000% | 500% @ 2000% 3591335058
Artigo T°, Inciso V, Alinea b~ 5.00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 5,00% B8.973.240,15
Tedal Renda Fixa 100,00% 142.580.320,65 TE3E% 20,00% TE,00% 232.00%

Em artigos de renda fixa o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os
artigos, 7° l,a, 7°, I,b, 7°,I,c, 7°,lll,a, 7°,lIl,b, 7°,1V e 7°,1V, b da Resolugdo CMN 4963/2021. Porém até
agosto os limites utilizados foram dos artigos 7°, I,b e 7°,lII, a.

Em todos os artigos ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto a

carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.

. Resolucin Estratégia de Alocagdo -
Artigos - RE"T;::?::::: Estruturado ! Ges?:-arlhrel Carteira§  Carteira nz sf;:m
Inf Alvo Sup
Artign ¥, Incizo | 3500% 2115130888 11.78% B00%  1500% @ 3500%  41.808.08414
Artign ¥, Inciso | 35,00% 00D 000%  000%  100%  10,00% | 17.958.68020
Artiga 107, Inciso | D00% 085356800  538%  100%  500%  1000%  E.303.11330
Artiga 107, Incisa | 5,00% 00D 000% | 000%  0O0% 100 | 170568803
Artigo 11° 5,00% 000 000%  000%  00D% 100 | 170568803
Total Renda Varidvel / Estruturado / Imobiidrio 36,00% | 30A04.06367 | 17.18% | 000% | 2100% | 57.00%

Em artigos de renda variavel o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os
artigos, 8° 1, 8¢, I, 10°, 1, 10° II, e 11° da Resolugdo CMN 4963/2021. Porém até agosto os limites
utilizados foram dos artigos 8°, I, e 10°, I.

Em todos os artigos ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto a

carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.
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Estratégia de Alocagio - Limite - 2023

Artigos - Exterior Pri ﬁt‘;:ﬁml 1 Carteira § Carteira . ] 5:::“
Inferior Blvo Superior
Artigo 0°_ Inciso I 10,080 2.708.066,71 1.54% 0.0 1.50% 10,080 16.133.613.58
Artigo °, Inciso I 10,00 3433442 87 1.01% 0.0 1,50% 10,080 14 523237 62
Total Exterior 10,003 6.201.50@,38 345% 0,00 3.00% 20,00%

Em artigos no exterior o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os artigos,
9° 11, e 9° lll, da Resolugdo CMN 4963/2021. Até agosto os limites dos dois artigos foram utilizados
foram dos artigos, e ainda ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior,

portanto a carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.

6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Expectativas de Mercado

2023
AgrEgadu Ha 4 Ha 1 . Com p. ReEsp_ _5 Aesp.
SEManas SEmMmana i il e _dla_’ -

- wEemis

IPCA (variacdo %) 434 480 480 —= (1) 153 484 58
PiB Total (variac3o % sobre ano anteriar) 2 M 3 A (1) 14 237 .
Cambio (RS /US5) 451 495 498 5 (3 12 500 36
selic (% a.a) 1Ee0 LTS 1175 — (3 M5 175 W
IGP-M [ ariagdo %) -3 343 -3 v (1) P | n
IPCA Adminiskrados (variagao %) 890 993 997 & (5 97 10,10 5
Conta corrente (USS bilhdes) -42.50 3,00 4300 — (3) i3 -3843 8
Balanca comercial (US3 bilhdes) 66,00 TLM T0%0 w (1) i 7300 9
Inw estimento direto no pais (US% bilhdes) 20.00 B0,00 BODD = (6] 30 80,00 7
v ida liguida do setor padblico (% do PIE) B0.40 G080 6060 & (1) 26 6L00 &
RBesultado primdrio (% do PIB) -100 L0000 -100 = (7] a1 L0z 13
Fesultado nominal (% do FIB) -145 -1480 -T4D = (1) T -TaAT ]

O Relatério de Mercado Focus publicado em 25/08/2023 divulgado pelo Banco Central apresentou
comportamento igual a semana anterior da inflagdo com IPCA para 4,90% no final do ano, a meta
de rentabilidade estabelecida na Politica de Investimentos para 2023 é de IPCA + 4,78%, de acordo
com essa projecao do Banco Central a carteira terd que rentabilizar 0,66% até dezembro para que

seja possivel atingir a meta.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br



mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

>ooo<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
XX PREVIDENCIA Municipais de Itupeva

7) Distribui¢do da carteira

MULTIMERCADO - MODERADO: 1,05%
ACOES - VALOR: 1,32%
ACOES - SMALL f MID CAPS: 1.37%
ACOES - INDICE ATIVO: 1,60%
MULTIMERCADO - MACRO: 1.70%
AGOES - DIVIDENDOS: 1,75%
ACOES - EXTERIOR: 2,29%
IDKA PRE 28 2.83%
M 1 2.E7% ‘ €DK 31,30%
IMA-B 5+ 3,12% \
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 3.71%
ACDES - LIVRES: 5,09%

IRF-M: 6,84% i
MA-B 5: 10,60%

GESTAQ DURATION: 7.13%

.-'\Qfli S - INDEXADO: 0,62%
MULTIMERCADD .LDC.'\CEO: 0,14%

IDKA IPCA 24 7.57%

MAB:7,14%
L Ll 56.210.806,83 IMA-ES 19.031.624.23  wIDKA IPCAZA 1359170368 mIMAR 12.817383,5
GESTAO DURATION 12.801.169,53 ®mIRF-M 12281 569,68 l.-'x(ﬁl[ S- LIWRES 9.144.527,00 MULTIMERCADO - EXTERIOR £.665.414,42
MAE 5+ 5.594.600,82 wmiRF-M1 515744836 mIDKAPRE 2A L.074013.84 AC&-I 5 - EXTERIOR 4.024.348,05
[ ] Acﬁ-l S - DIVIDENDOS 3.210,037.82  mMULTIMERCADD - MACRD 304400212 l.-'((,f'[ 5- INDICE ATHVD 286629446 m AC&-I S-SMALL f MID CAPS 2463747.41
[] .’\;ﬁ-l S - VALOR 2.361.928,78 WMULTIMERCADD - MODERADO 1.877.438,03 .-'\Qf'[ S - INDEXADO 110486141 ®MULTIMERCADO .-LDC-\{.KCI 24377375

A carteira encontra-se bem diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentragédo
em renda fixa encontra-se em fundos de investimentos com benchmark em CDI, apés esta o IMA-
B5, que contemplam os fundos de vértice 2024 cuja composi¢do da carteira é de titulos publicos
NTN-B, investimentos nesse tipo de ativo tem sido uma opgéo vantajosa para o RPPS devido as
altas taxas das NTN-Bs, superando a meta de rentabilidade.

Na renda variavel a maior concentracao esta em fundos de agdes livres com 5,09% da carteira, que
possuem gestao ativa, o comité de investimentos considera importante manter aplicagbes em
fundos com esta caracteristica, pois possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido
ao gestor realizar realocacbes de acordo com as oscilagdes no cenario econdmico, diminuindo
assim os riscos da carteira e auxiliando na obtencéo de retornos para o cumprimento da meta de
rentabilidade.

No fechamento de agosto a carteira estava distribuida contendo 79,39% em fundos de renda fixa,

17,16% em fundos de renda variavel e 3,45% em investimentos no exterior.
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8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrador %

Administrador Valor X s/Carteira
B8 GESTAD DE RECLRS 05 DTV T LEA00T, B 41,300
CAIKA DTVM 91564.080, 58 /7%
BRADELCD ASLET MANAGENENT 18 007,400, 25 £3M
AL ASSET MANAGEMENT BT7.T8IT 4,855 L
BANCO 1 SAFRAS/A L5515 17 O SRR ]
TRIGOMO CARTAL 07R057 61 10m% P 1y
Talunieanco LELELE uEh A GESTAO ST A URSES DTV a1

RS 179.566.802,30

0K SN mAGK  IMODN MM ISK MO TN 400N o
Gestor
Gestar Valor % s/ Carteira
B8 GESTAD DE RECLRS 05 DTVM T4 155.017,58 £1,30% sa somgee o2 ADMRETTAACKD kA o R 2.TE%
CAINA ECONGMICA FEDERAL 91.564.080, 56 3/,97% P
BANCO BRADESCO 12 90,477,211 £
AL UNIBANCD 1134114030 = s maniorr I
BEMIDTVM EEEIEIS 37 scomuorn (I o
N .

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAD FIDUCIARLS LTDA 56515554 7% T o

RS  179.566.802,50

1 TR OE RECRECE STV avaon
a00% oW MW ISa0K MK JGON MOA ISaok Mo 4SO

As instituicbes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as
novas condicbes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos,
conforme Resolugdo CMN n. ©4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria
de Previdéncia, e Resolugéo n. © 4963/2021 do CMN.

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Res. CMN n2

Instituicdo Financeira 2.963/21, Art. 212 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

BANCO BRADESCO 4 4 L L
BANCOLSAFRAS/A 1 ¢ i e e v v
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM . A . A . AT ¢ Yy

v v Y A4

el g A Y.

v v L4 v

e y— 7 T S >

ITAD ASSET MANAGEMENT v v L v
TAG UNIBANCO RN N 2N B A

SAFRA ASSET MANAGEMENT 4 4 of Y4
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIALTDA = & &  &f LA . Yy

TRIGONO CAPITAL x o 4 of Y

Como podemos observar pela analise acima todas as Instituigdes Financeiras que prestam servigos
para o ltupeva Previdéncia, apresentam situagao patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.
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Instituicdo Financeira Fitch Ratings Moody's Austin Rating
BANCO BRADESCO - Excelente -
BANCO J. SAFRA S/A Excelente - -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - Excelente -
BEM DTVM - Aal -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT Excelente - -
CAIXA DTVM Excelente - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Excelente - -
ITAU ASSET MANAGEMENT Excelente - -
ITAU UNIBANCO Excelente - -
SAFRA ASSET MAMNAGEMENT Excelente - -

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA Excelente

TRIGONO CAPITAL -

QG3+

Os Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos (QGI) séo atribuidos em uma escala de cinco

pontos sendo: excelente, forte, proficiente, adequado e fraco, na imagem acima temos a

classificagédo das Instituicbes Financeiras que atendem o RPPS.

9) Evolugao Patrimonial:

Evolucdo PL (mil)
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LE0, 000,000,000
160, 000,000,000
140,000, 000,000
120,000, 000,000
100,000, 000,000

S0, RO

G0, OO, D00, OO

A0, DO, D00 OO

o | || | | | | | | | | | | | ‘ ‘
N =
< 3 I %% % S £ o 2 Z s

E a =
3 ¥ 3

abr-20
fev-21

jun-2

g E oz i 2

abir

abr-11

out-I1

abr-22

abr-23

A evolucao patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolucao, nota-se

uma

leve diminui¢cdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que

houve no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de

maneira geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patrimbnio se manteve

positivo e em crescimento.
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As oscilacbes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos
de retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificacédo
equilibrada da carteira as retracdes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Conclusao:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos tépicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sao de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posi¢do patrimonial e financeira do Instituto em 31/08/2023 onde na ocasiao o patriménio era de
R$ 179.566.802,90 (Cento e setenta e nove milhdes, quinhentos e sessenta e seis mil, oitocentos e
dois reais e noventa centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra
perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente
pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

Em agosto o Comité de Investimentos realizou duas reunides ordinarias em 16/08/2023 e

31/08/2023, e as principais deliberagdes foram:

Reunido ordinaria em 16/08/2023:
(1) Apos analise do fundo Caixa Expert Vinci Valor RPPS FIC Ac¢des, foi deliberado o aporte
inicial no fundo. Com relacédo ao fundo Finacap Mauritsstad FI Agbes, foi deliberado o
credenciamento da gestora Finacap Investimentos, para andlise e decisdo futura de
investimento, o fundo faz parte do portfélio da R3 Investimentos, e, em reunides anteriores foi
apresentado pois consideram ser uma boa estratégia para compor a carteira;
(2) Apos discusséo sobre o percentual aplicado em CDI, considerando que o momento é
oportuno para alongar a carteira, e investir em ag¢des para melhorar o prego médio , foi
deliberado o resgate no valor de R$ 2.000.000,00 no fundo Caixa Brasil Referenciado DI , para
aplicar no fundo Caixa Expert Vinci Valor RPPS FIC Agdes.

Reuniao ordinaria em 31/08/2023:
(1) Para pagamento dos beneficios mensais de aposentadorias e pensbes, os membros
deliberaram continuar fazendo através dos fundos com benchmark em CDI;
(2) Apos analise dos documentos foi aprovado o credenciamento financeiro da Gestora Finacap
Investimentos Ltda CNPJ: 01.294.929/0001-33;
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JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANGCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia
DEBORA RENATA DEL GELMO

Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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ltupeva, 26 de setembro de 2023.
Parecer do Conselho Fiscal

Considerando as informagées do presente relatorio do Comité de Investimentos
referente a agosto de 2023, os membros do Conselho Fiscal analisaram os dados
e aprovaram, conforme registrado em ata da 092 reunido ordinaria realizada em
26/09/2023.

LEONARDO | ES ‘S BRASILIO DELGADO
—Presidente do Conselho Fiscal
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