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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
JANEIRO/2023

1) Cenario macroeconémico:

NACIONAL

O Ibovespa apresentou alta de 3,4% em janeiro, sendo impulsionado pela alta no preco das
commodities juntamente com a queda da inflag&o global.

Foi informado ao publico que as lojas Americanas possuem cerca de R$ 43 bilhdes em
inconsisténcias contabeis em razdo de um problema de registro das dividas que a companhia tinha
com os fornecedores e os bancos. Como resultado, o valor das a¢fes da empresa caiu para menos
de R$0,70, uma queda de mais de 90% e foi iniciado o processo de recuperacao judicial.

Em 1° de janeiro de 2023 Luis Inacio Lula da Silva tomou posse do cargo de Presidente da
Republica, sendo o seu terceiro mandato.

Em discurso feito no parlamento apés posse, Lula reforcou que revogara o atual teto de gastos, e
disse que € possivel fazer uma condugdo econémica responsavel e ao mesmo tempo incentivar
setores como o industrial e o digital. Todavia, é necessaria cautela, pois um gasto elevado tende a
fazer com que a inflagéo volte a acelerar.

O governo voltou atrds na decisé@o de revogar a desoneracao tributaria sobre a gasolina e o etanol e
decidiu estendé-la por 60 dias, a fim de possuir tempo para discutir sobre os ajustes na politica de
precos dos combustiveis.

O mercado brasileiro passou por momentos de volatilidade apds o presidente Lula dizer que a
independéncia do Banco Central do Brasil ¢ "bobagem". Todavia, o ministro de Relacdes
Institucionais, Alexandre Padilha, disse que ndo ha pré-disposicdo do governo de fazer mudangas no
banco, declaracdo que agradou e tranquilizou os investidores.

Fernando Haddad afirmou que enviara o novo arcabouco fiscal até abril, 0 qual tem a pretensdo de
substituir o atual teto de gastos.

Conforme divulgado pelo IBGE em janeiro, a producédo industrial do més de dezembro apresentou
variagao nula, porém encerrou 2022 com queda de 0,7%, podendo ser explicado por fatores como a
taxa de juros, que afeta os custos de crédito, além da inflagdo, principalmente dos alimentos, que
impacta na renda das familias e, por consequéncia, no consumo.

De acordo com o informado pela FGV, o indice de Confianca do Consumidor (ICC) registrou queda de
2,2 pontos, atingindo 85,8 pontos em janeiro, refletindo o pessimismo em relacdo aos proximos

meses.
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O délar apresentou queda de 3,88% em janeiro, resultado do enfraquecimento da moeda norte-
americana no exterior, apdés dados nos EUA reforcarem sinais de esfriamento da inflacdo e a

recepc¢ao positiva no mercado a declaracdes de autoridades do Ministério da Fazenda.

INTERNACIONAL

Na China, a inflagdo ao consumidor (CPI) aumentou 0,8% em janeiro em relagdo ao més anterior,
onde no acumulado de 12 meses o resultado foi de 2,1% e esta levemente abaixo do esperado. Ja a
inflacdo ao produtor (PPI) da China teve queda anual de 0,8% em janeiro.

A agéncia de estatisticas Eurostat informou que a inflacdo na Zona do Euro caiu pelo terceiro més
consecutivo, ao totalizar 8,5% no acumulado de 12 meses, sendo impactada pela desaceleracdo nos
precos da energia. O resultado mostra que as constantes elevacdes da taxa de juros no periodo de
um ano e meio podem estar surtindo efeito.

Ainda assim, a energia registrou alta de 17,2% em janeiro, seguido do setor de alimentos, bebidas
alcodlicas e tabaco, com alta de 14,1%. Além disso, 0s bens industriais ndo energéticos também
tiveram uma alta, totalizando 6,9% em janeiro.

Conforme divulgado pelo Departamento do Trabalho, a inflacdo dos EUA subiu 0,5% em janeiro ao
comparar com dezembro, sendo impulsionada principalmente pelo aumento no preco da gasolina
(3,6%). Como resultado, no acumulado de 12 meses, o indice apresenta alta de 6,4%, sendo o menor
aumento anual desde o final de 2021, indicando que a préxima elevagdo da taxa de juros possa ser
mais moderada.

O Departamento do Comércio informou que o PIB dos Estados Unidos registrou crescimento de 2,9%
no 4° trimestre de 2022, uma desaceleracdo da alta do periodo anterior, porém esperado ja que ha
constantes aumento da taxa basica de juros pelo Fed. Ja em 2022, a economia norte americana
cresceu 2,1% e reflete, principalmente, a alta nos gastos do consumidor, nas exportacbes e nos
investimentos.

Em ata divulgada pelo FOMC, ha a expectativa de que ocorram novas elevagfes de juros, onde o
mercado precifica que a taxa terminal de seja de aproximadamente 5%.

As principais bolsas de Nova lorque apresentaram resultados positivos no primeiro més de 2023. O
Nasdaq subiu mais de 10%, sendo o maior avanco para um més de janeiro desde 2001, o Dow Jones
teve alta de quase 3% e o S&P 500 subiu mais de 6%.

Nos EUA, foram criados 517 mil empregos e esta acima da expectativa do mercado. Com isso, a taxa
de desemprego caiu para 3,4%.

No relatério de “Perspectivas Econbmicas Globais”, a projecdo de crescimento do PIB global foi
revisada para 1,7% em 2023 e para 2,7% em 2024. Entretanto, anteriormente a projecéo era de 3,0%
para ambos os anos. O motivo para tal reducdo das perspectivas € o alto patamar da taxa de juros

nas principais economias, o que faz com que haja desestimulo dos investimentos e doo consumo.
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Foi divulgado em janeiro que as vendas do varejo nos EUA cairam 1,1% em dezembro na

comparacao com o més anterior. Ja a producéo industrial caiu 0,7%, e ficou abaixo do esperado.

Na China, O PIB cresceu 2,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2021, e esta acima do consenso. Ja

no acumulado de 2022, a economia chinesa cresceu 3% e esta abaixo da expectativa que era de

5,5%.

(Fonte: Crédito & Mercado — Panorama econdmico Janeiro/2023)

2) Evolucéo da execucgdo orcamentaria:
RECEITA

Balancete da Receita de: 01/01/2023 a 31/01/2023

CodRed. Cadige Ecpeoificagho da Reosia

1 FINANCEIRO

ORGAMENTARIA
1 121501110100000 mmﬂ:mammm-mm—Fm
z 121501 110200000 Cnntrthl;&odozer\'nnr{,'\' Aftvo - Camarm - Funclonaric
3 121501110300000 Contrbuiglo vl Afivo - B da-§
4 T2502110100000 Contrbuigdo Faronal - Sevidor Chil Altvo - Prefeltum - Fir
5 T21502110200000 Contrbuigdo Fatronal - Sevidor Chill Alivo - Cdmara - Fina
[ TZ1502110300000 GDntrI:LI;.\!-o=.rr.v|a - Benvidor Civll Altvo - fupeva Previd
T T2ASO0100000 m#m—mﬂmlm- Mukas e Juro
18 T21551140100000 Contrbuicle Fatronal - Semvider Chill Altve - Pameismenio:

EXTRA-ORGAMENTARIA

8.010 212530104010 IRRF - PensSo - Financeirm
il 218830M04018 IRRF - Aposentadoria Finanoeine

VALORIZAGAD DE INVESTIMENTOS
L]

Balancete da Receita de: 01/01/2023 a 31/01/2023

481910400 REAVALIACAD DE OUTROZ ATIVOE - CONIOLIDACAD

Total so Fundo: 1

CodFRed. Cadige Ecpeofioagdo da Reoslta

2 PREVIDENCIARIO

ORCAMENTARIA
10 121301110400000 Contrbulplo do Servider Civl Aivo - Prefelum - Funciond
11 121301110500000 Contrbulplo do Senvider Civl Atvo - CAman - Funciondric
12 121301110500000 Contrbulpdo do Senvider Civl Aive - Rupeva Previdéncia-
13 121301210900000 Contrbulpdo do Senvider Civi Inathve - Pensio
13 721502110400000 Contrbulplo Pafronal - Bervidor Givl Attve - Prefeftura - Pr
14 721302110500000 Contrbulplo Pafronal - Servidor Civll Attve - CAmara - Prey
15 721502110500000 Contrbulpio Pafronal - Servidor Givll Atfve - upeva Prewid
&  721502120000000 Contrbulglo Pafronal - Servidor Givll Attve - Mulas e Jurs
17T 721551110200000 Contrbulplo Pafronal - Servidor Givll Attve - Parceiamentc:
15 721551120100000 Contrbulplo Pafronal - Servidor Givll Ative - Parceiamenic:

EXTRA-ORGAMENTARIA

s.011 212230104011 IRRF - Penslo - Previdéndano
;s 212230104014 IRRF - AposEntadona Previdanciaro

VALORIZAGAD DE INVESTIMENTOS

481#10000 REAVALIACAD DE QUTROS ATIVOS - CONSOLIDACAD

Tots @o Fundao: 2

Orgada Antarior o Mis Canoelada Tetal s Total Amres - Orpada
©5.245.000,00 om 4BB.ATEES am 455175839 4BA.ATE RS -5.756.824. 31
216.000,00 oo 5.835,43 000 1583543 5.835,43 -200.164,57
47.000,00 [T} 435845 0,00 4315 435845 -43,500,85
£.245,000,00 [T 0,00 0,00 [T 0,00 -£.245,000,00
215.000,00 om 1583543 00 1583543 1583543 -300.154 57
47.000,00 oo 4.399,15 0,00 433915 4.399,15 -42,500,85
1.000,00 [T} 0,00 0,00 [T} D00 -1.000,00
1.533.000,00 noo 135.661,34 0,00 12588134 135.661,34 -1.407.338,65
14.550.000,00 oo 654.306,13 o0 B54.305.19 B54.306,13 -13.535533,81
0,00 1) 283468 0,00 283158 2.831 65 283158
0,00 noo 551219 0,00 £81218 612,18 5.512,18
0,00 noo B.543.88 0,00 Bs43Es 854388 H.54388
a0 o.00 £34.368.20 00 EM.358.20 £34.368 20 3430920
0,00 noo £34.355,20 0,00 3438520 £34.355,20 534,358 20
14.550.000,00 oo 1.157.208,27 o0 119720027 1.157.209.27 -13352.730,73
Orgada Antarior o W Cancslada Tetal Mis Total Arres - Drgada
£.713.000,00 om0 B15.283.29 0,00 1528323 E15.283.23 S097.71671
193.000,00 om 15.516,65 oo 1551685 15.546,65 -177.48335
18.000,00 om0 134732 0,00 13722 134782 -16.652,08
om oo 24540 0,00 24540 24540 24540
£.710.000,00 oo B6.7B4,28 0,00 EETE4. 25 BE.TB4.2E 854321574
207.000,00 om 166250 oo 1s825.01 16.625,H -130.374,.33
13.000,00 o000 1.444.21 0,00 144421 1.424.21 -17.555,73
1.000,00 om 182523 oo 182523 182523 82523
1.643.000,00 om0 133.438.24 0,00 13443524 13443824 -1508.503.75
1.000,00 om ooo 0,00 oo o.oo -1.000,00
17.505.000,00 om0 B53.568,21 0,00 [t B53.568,21 -lees143m3
0,00 [o1:5) 1.865,81 0,00 158991 1.868,51 1.858,31
0,00 1.5} 384,35 0,00 35435 35438 35435
0,00 [o1:5) 272426 0,00 222425 222426 222426
@00 0,00 186788418 8,00 1.867 884,18 15T HB4 12 185788418
0,00 om0 1.657.984,18 0,00 1EST 38415 1.657.584,18 1557.984,18
17.505.000,00 o000 2.513.776,E8 0,00 2E1RTTEES 2.513.776,65 -14.991.223.38
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Balancete da Receita de: 01/01/2023 a 31/01/2023

CodRed. Cadign Ecpsotfioagbo da Raoslta Orgada Antarior Ko Mz Canoslada Total Mic Totsl Arres - Dryada
3 TAXA DE ADMINISTRAGAOD
ORGAMENTARIA
9 TE9999110100000 Ouras Recsitas- Tawa Adminisiradvs 2.250.000,00 oo 582220 oon S8 0 E.B33.30) -2 244.477,80
2.250.000,00 om 5.822.20 0,00 sEza 5.822.20 “22LLATTED
EXTRA-ORGAMENTARIA
014 215810459014 [TUFEVAPREY - GDN?IE..'I;‘G 2ERVIDOR 0,00 0oo sraT O 0,00 sTaror E.747,07 S.747 )07
sz 215830104012 IRAF - FORNECEDORES ,0a om0 178,08 oon 17808 178,08 178,08
foAeikd 212230104012 IRRF FOLHA - ADMBESTRATIVO 0,00 o000 1338436 0,00 123842 1338438 1335428

0,00 om 1327941 0,00 132734 19.279.41 1927941

VALORIZACAC DE INVESTIMENTOS
[] 481810000 REAVALIAGAQ DE OUTROS ATIVOE - CONSOLIDAGAD 200 0,00 B1.03235 0,00 #1.002,86 B103235 183286

0,00 000 E1.032,85 0,00 B0z E1.032,85 §1.032,85
Total do Funda: 3 .250.000,00 000 BE.134.46 0,00 R ERE S BE.134,46 -2.153.855,54

(1) A prefeitura esta com o pagamento das contribuicdes previdenciarias em atraso, em janeiro
foi feito o pagamento da competéncia de dezembro da parte do servidor dos dois planos, e
10% da parte patronal do fundo previdenciario.

(2) A taxa de administrag&o de janeiro também néo foi paga, o valor recebido no més é referente
a taxa de administracdo da Camara Municipal.

DESPESA:
Administragéo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlT(]:iggo no Acumulado
44905200 | EQuipamentos e Material 5 |R$54.000,00 R$ 54.000,00 RS$ A - o
permanente
31901100 \_/‘;”:S"S“Oe;ltos eVantagensfixas | g | R4 002.000,00 |RS$243.326,23 R$ 84.547,19 | R$  84.547,19[9,37%
31901300 | Obrigagdes Patronais 9 |Rr$81.000,00 R$ 5.036,32 R$ 584336 |R$  5.843,36|7,21%
33903500 | Servicos de Consultoria 10 | R$ 72.000,00 R$ 4.577,98 R$ 8.372,02 R$ 8.372,02 | 11,63%
33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 10.000,00 R$ 9.649,50 R$ 350,50 | R$ 350,50 | 3,51%
33903600 Sugiosfcze”"?os deterceiros — | 15 | R$40.000,00 R$ 40.000,00 R$ - R$ - |o%
33903900 8”3'&? dsif;""?os deterceiros— | ;3 | R$718.000,00 |RS$ 643.623,18 R$ 2253568 | R$ 22.535,68 | 3,14%
serpapgp | SIS de I e o 14 | R$ 95.000,00 R$ 36.208,15 R$ 766477 |R$  7.664,77 | 8,07%
Informacéo
33904600 | Auxilio Alimentagao 15 | R$ 35.000,00 R$ 3.080,00 R$ 240667 | R$  2.406,67 | 6,88%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 37.000,00 R$ 5.080,00 R$ 2.660,00 | R$  2.660,00 | 7,19%
33919300 :ﬂtdrznéas‘goes E Restituicdes - | 47 | Rg173.000,00 |RS 384,80 R$ 14.38460 | R$  14.384,60 | 8,31%
R$2.217.000,00 | R$ 1.044.966,16 R$ 148.764,79 | R$ 148.764,79
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual rh'él“'dado no [ Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 R$ 8.720.000,00 | R$ 7.786.729,28 R$ 90.118,43 R$  90.118,43 | 1,03%
31900300 | Pensdes 2 | R$1.062.000,00 |R$673.168,80 R$ 32.23533 | R$  32.23533|3,04%
R$9.782.000,00 | R$ 8.459.898,08 R$122.353,76 | R$ 122.353,76
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31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 R$ 1.475.000,00 | R$ 1.304.621,96 R$ 14.773,63 R$ 14.773,63 | 1,00%

31900300 | Pensdes 4 R$ 555.000,00 R$ 200.364,72 R$ 29.522,75 R$ 29.522,75 1 5,32%

R$ 2.030.000,00 | R$ 1.504.986,68 R$ 44.296,38 R$ 44.296,38

Receita Prevista de Taxa de Administragdo para 2023:

Camara Municipal R$ 69.866,41
Prefeitura R$ 2.399.564,54
Total R$ 2.469.430,95

Despesas realizadas com a taxa de adm. em janeiro/2023: R$148.764,79

2.500.000,00
2.000.000,00

1.500.000,00 ORECEITA

1.000.000,00 O DESPESA
148.764,79
500.000,00

0,00

RECEITA DESPESA
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Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

. . Saldo . o Retorno Retorno

Ativos Renda Fixa Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual (R$) %)
BB TITULOS E’U BLICOS IPCA FI RENDA FIXA 5.270.020,24 0,00 0,00 5.349.109,10 79.088,86 | 1,50%
PREVIDENCIA...
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI 7.307.450,58 0,00 0,00 7.416.831,75 109.381,17 | 1,50%
RENDA FIXA
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 17.218.790,44 0,00 0,00 17.466.091,60 247.301,16 | 1,44%
PREVIDENC...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI 9.139.617,52 0,00 0,00 9.266.403,88 126.786,36 | 1,39%
RENDA FIX...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI 9.644.610,50 0,00 0,00 9.777.203,76 132.593,26 | 1,37%
RENDA FIX...
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA 3.533.806,23 749.779,53 0,00 4.335.081,17 51.49541 | 1,20%
PREVIDENCIAR...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA 3.622.502,89 0,00 0,00 3.665.711,48 43.208,59 | 1,19%
FIXA PRE...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI 2.668.386,22 0,00 0,00 2.698.304,70 29.918,48 | 1,12%
RENDA FIX...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO 6.426.787,07 0,00 147.864,79 6.348.755,25 69.832,97 | 1,09%
DI LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12.187.204,36 752.081,24 167.304,74 12.911.311,54 139.330,68 | 1,08%
PREVIDENC...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2.068.459,71 0,00 0,00 2.090.322,70 21.862,99 | 1,06%
PREVIDE...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC 5.429.076,99 0,00 0,00 5.485.313,96 56.236,97 | 1,04%
RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 3.304.786,62 0,00 0,00 3.337.296,33 32.509,71 | 0,98%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI 8.254.152,67 11.590,43 0,00 8.338.395,80 72.652,70 | 0,88%
RENDA FIXA ...
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC 7.090.899,01 0,00 0,00 7.136.823,59 4592458 | 0,65%
RENDA FIXA PRE...
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA 4.034.884,19 0,00 0,00 4.057.808,01 22.923,82 | 0,57%
FIXA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC 2.368.748,46 0,00 0,00 2.380.637,55 11.889,09 | 0,50%
RENDA FIX...
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI 5.110.221,96 0,00 0,00 5.124.651,77 14.429,81 | 0,28%
RENDA FIX...
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA 383.687,07 0,00 0,00 383.732,28 4521 | 0,01%
FIXA
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.715.775,36 0,00 0,00 1.714.988,16 -787,20 | -0,05%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 359.412,50 0,00 0,00 359.180,32 -232,18 | -0,06%
Total Renda Fixa 117.139.280,59 1.513.451,20 315.169,53 119.643.954,70 1.306.392,44 | 1,10%

No més de janeiro foram feitos resgates nos fundos de curto prazo CDI para pagamento de despesas

mensais administrativas, incluindo as folhas de pagamento de ativos e inativos.

As aplicacbes foram de recursos recebidos referente a taxa de administracdo da CMI e PMI,

parcelamentos da PMI, contribuigdo previdenciaria da CMI, da PMI e do ltupeva Previdéncia.
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Ativos Renda

Saldo

. ~ 0,
Variavel/Estruturados/imobiliario Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%)
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI 421.193,95 0,00 0,00 448.680,60 27.486,65 6,53%
MULTIMERCADO LP
SAFRA S&P REAIS PB FIC 392.326,83 0,00 0,00 417.433,86 25.107,03 6,40%
MULTIMERCADO
TRIGONO DELPHOS INCOME 1.433.081,12 0,00 0,00 1.508.054,69 74.973,57 5,23%
INSTITUCIONAL FIC ACOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 924.912,17 0,00 0,00 972.343,87 47.431,70 5,13%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 3.213.686,21 0,00 0,00 3.356.937,84 143.251,63 4,46%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES 683.933,25 0,00 0,00 711.892,02 27.958,77 4,09%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES 2.162.375,52 0,00 0,00 2.247.275,52 84.900,00 3,93%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC 316.402,50 0,00 0,00 328.433,35 12.030,85 3,80%
ACOES
BB GOVERNANCA IS FI ACOES 1.057.755,79 0,00 0,00 1.096.051,37 38.295,58 3,62%
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 1.289.322,52 0,00 0,00 1.332.749,80 43.427,28 3,37%
INSTITUCIONAL FIC ACOE...
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 552.786,87 0,00 0,00 571.302,59 18515,72 3,35%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 2.321.122,85 0,00 0,00 2.398.577,39 77.454,54 3,34%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 4.574.625,99 0,00 0,00 4.725.771,70 151.145,71 3,30%
QUANTITATIVO FIC ACOES
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 227.630,06 0,00 0,00 231.542,63 3.912,57 1,72%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC 2.823.347,20 0,00 0,00 2.857.368,66 34.021,46 1,21%
MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC 1.763.073,96 0,00 0,00 1.782.891,39 19.817,43 1,12%
MULTIMERCADO LP
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA 2.892.343,41 0,00 0,00 2.904.595,35 12.251,94 0,42%
AMERICANA FI MULTIME...

Total Renda Variavel 27.049.920,20 0,00 0,00 | 27.891.902,63 841.982,43 3,11%

Em renda varidvel ndo houve aplicacdo ou resgate, a carteira se manteve na mesma posi¢ao.

Ativos Exterior Saldo Aplicagde Resgate Saldo Retorno (R$) Retorno (%)
Anterior S s | Atual
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES 978.070,27 0,00 0,00 1.020.297, 42.227,25 4,32%
BDR NIVEL | 52
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB 600.140,51 0,00 0,00 615.458,50 15.317,99 2,55%
FI ACOES BDR NIVEL |
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR 932.970,99 0,00 0,00 951.364,24 18.393,25 1,97%
NIVEL |
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO 2.040.549, 0,00 0,00 2.062.946, 22.397,27 1,10%
EXTERIOR FI MULTIMERCA... 03 30
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE 596.238,65 0,00 0,00 601.884,87 5.646,22 0,95%
AND ENVIRONMENT INVESTIME...
Total Exterior 5.147.969, 0,00 0,00 5.251.951, 103.981,98 2,02%
45 43

Em ativos no exterior ndo houve aplicacdo ou resgate, a carteira se manteve na mesma posicao.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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3) Desempenho da carteira de investimentos:

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retomo Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 144 707 765,37 1.507 629,00 186404 74 148240 313 83 219132400 2191324,00 150% 150% 0,94% 094% 159,62% 273%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

1,50%

0.0 0.6 1.2
Investimentos IPCA + 478% a.a

O desempenho da carteira apresenta o retorno de janeiro de 2023, que ficou acima da meta com
retorno de 1,50% contra a meta de 0,94%.

Dentre alguns fatos que marcaram o més de janeiro podemos citar: No mercado nacional houve a
fala do presidente Lula criticando a independéncia do Banco Central e ainda citou a possibilidade de
elevar a meta de inflacdo, o mercado repercutiu de forma negativa a essa fala. A bolsa brasileira
venceu o mau humor do cenério local e teve o fechamento em alta, acompanhando as bolsas globais,
em nivel global o més foi de uma recuperacéo bem robusta nos mercados, em renda fixa e também
na renda variavel.

No mercado internacional com a sinalizacéo de fim de ciclo do aperto monetario pelo FED, em janeiro
houve a desvalorizacdo de forma global do délar. A reabertura da China vem causando impacto
positiva e perspectivas de maior crescimento global, o investidor estrangeiro elegeu entre seus

destinos preferidos o Brasil.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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4) Analise deriscos:

Risco de mercado

ANALISE DE RISCO — CARTEIRA DE JANEIRO/2023

Jangiro de 2022

VaR (95% MV 21 du)

Retorno Vaf (s v 21 44 Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior

Carteira de Investimentos 1,508 2,13% 1,05% 86M% 941%

Qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicacbes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado, é o risco de variag@es,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de agdes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora 0 RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da
carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de
risco de mercado, para o més de janeiro o VaR foi de 2,73%, e ficou dentro da conformidade com a

estratégia de risco tracada na Politica de Investimentos 2023.

Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo % L|q uidez %
Uquidez Imediam 109,485,042, 38 TLET%
80,00%
De30 5.239.381,88 343%
+Lano 13.600L.485,05 B0 . . TLEE%
Higlgas 11.634.958,60 765% A
1 ans 12. 7550480, 85 B,35%

152.7E7.608, 76 100,00%

A0.00%
3H.00%

20,00%

Com relacao a liquidez, 71,66% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento

das obrigacdes do RPPS, 3,43% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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resgate em D+30, 8,90% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate

com mais de 1 ano, 7,65% iliquidos, compostos por fundos de vértice 2027 e 2030, e 8,36% da

carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate com menos de 1 ano, que

sdo compostos por fundos de vértice com vencimento em 2023.

Risco de crédito

Embora a carteira contemple fundos iliquidos no total de 7,65% do patriménio, os fundos séo

compostos por 100% de titulos publicos, sendo assim a carteira de investimentos do Itupeva

Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de investimentos iliquidos que apresentem

titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o acompanhamento é feito através do

relatério de acompanhamento mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso I, Alinea"a”
Artigo 7°, Inciso |, Alinea’ b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea" ¢ '
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a’
Artigo 7°, Inciso I, Alinea' b’
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso W, Alinea' b’

Total Renda Fixa

Resolugio
Pré Gestéo - Nivel 1

100,00%

100,00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5.00%

100.00%

Carteira $

0,00
88.150.24526
0,00

31.493.709,44

118.643.954,70

Carteira

0,00%
57.69%
0,00%
20.61%
0,00%
0,00%
0,00%

78.31%

Estratégia de Alocacio - 2023

Inf
0,00%
25,00%
0,00%
5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

30,00%

Alvo

5,00%
50,00%
0,00%
15,00%
0,00%
5,00%
1,00%

76,00%

Sup
40,00%
90,00%
10,00%
65,00%
2,00%
20,00%
5,00%

232,00%

GAP

Superior
61.115.12350
49358782 62
15.278.780 88
67.818.366,25

3.055756,18
3055756175

7639390 44

Em artigos de renda fixa o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os
artigos, 7° l,a, 7°, I,b, 7°,l,c, 7°,lll,a, 7°,II,b, 7°,IV e 7°,1V, b da Resolucdo CMN 4963/2021. Porém até

janeiro os limites utilizados foram dos artigos 7°, I,b e 79,111, a.

Em todos os artigos ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto

a carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.
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Artigos - Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |l
Artigo 11°

Total Renda Varidvel / Estruturado / Imobiliario

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Resolugio
Pro Gestéo - Nivel
1
35,00%
35,00%
10,00%
5,00%
5,00%

35,00%

Municipais de Itupeva

Carteira $

19.249.390,14
0,00
864251249
0,00

0,00

27.891.902,63

Carteira

12,60%
0,00%
5,66%
0,00%
0,00%

18,26%

Estratégia de Alocagdo -

Inf
8,00%
0,00%
1.00%
0,00%
0,00%

9,00%

2023

Alvo
15,00%
1,00%
5,00%
0,00%
0,00%

21,00%

Sup
35,00%
10,00%
10,00%

1,00%

1,00%

57,00%

GAP
Superior

34.226.342,93
15.278.780,88
6.636.268,39
1.527.878,00

1.527.878,09

Em artigos de renda variavel o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os
artigos, 8° 1, 8°, IlI, 10°, I, 10°, II, e 11° da Resolucdo CMN 4963/2021. Porém até janeiro os limites

utilizados foram dos artigos 8°, I, e 10°, I.

Em todos os artigos ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto

a carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.

Resolugio

Artigos - Exterior Pré Gestio - Nivel 1

Artigo 9°, Inciso 1l 10,00%
Artigo 9°, Inciso 11 10,00%
Total Exterior 10,00%

Carteira $

266483117
2.587.120,26

525195143

Carteira

1,74%
1,69%

3,44%

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2023

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

1,50%
1,50%

3,00%

Superior

10,00%
10,00%

20,00%

GAP
Superior

12.613.948,71

12.691.660,62

Em artigos no exterior o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os

artigos, 9° I1l, e 9° Ill, da Resolugdo CMN 4963/2021. Até janeiro os limites dos dois artigos foram

utilizados foram dos artigos, e ainda ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP

superior, portanto a carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

L

g v aancocenTraLposras. | Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

2023
Agregado ME4  HMS1 . Comp.  Resn Sdiss Resp.

L= "= @beis
IPCA [variagao %) 531 548 574 A (7 143 580
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 0,50 0T O0BD A (D) 101 052
Cambio [R5/US5) 517 526 525 W (U 111 525
Selic (% aa) 12,25 1350 1250 = () 126 1250
IGE-M [wariagao %) 455 48 467 Y (1) M0 470
IPCA Administrados fvariagio %) BIT T35 E3IS a4 (% a8 &7Te
Conka corrente (USS bilhges) 47,10 -46,00 -46.00 = () 24 -53,00
Balanga comercial (LSS bilhSes) 58,00 5200 STED W (1) 24 46,00
Investimento direko no pais (USS bilhoes) £0,00 80,00 BODOD —= (5 212 B1SD
Divida liguida do setor pdblico (% do FIE) 61,95 6160 G140 W (3 11 61,13
Resultado primdrio (3% do PIE) -1, -L11 -L1e A (3 i1 -L10
Resultado mominal (% do PIB) -8, 60 -235 -BAS W (4) 20 8,20

O Relatério de Mercado Focus de 27/01/2023 divulgado pelo Banco Central apresentou perspectiva
de aumento da inflacdo com IPCA para 5,74% no final do ano, a meta de rentabilidade estabelecida
na Politica de Investimentos para 2023 é de IPCA + 4,78%, de acordo com essa projecdo do Banco
Central a carteira tera que rentabilizar 9,02% até dezembro para que seja possivel atingir a meta.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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7) Distribuicdo da carteira:

MULTIMERCADO - MODERADO: 1,17%
ACTIES - SMALL | MID CAPS: 1,25%
ACUIES - VALOR: 1,57%

MAB: 1,61%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,62%
MULTIMERCADO - MACRO: 1,87% ACHES - INDEXADO: 0,72%
AGOES - INDICE ATIVO: 1,94% MULTIMERCADO - ALOCACEO: 0,15%

ACTIES - EXTERIOR: 2,09%

IMAB 5: 21.20%
IRF-M 1: 3.13% 4
TMA-B 5+: 3,35% \\\‘
MULTIMERCADC - EXTERIOR: 3,82% h

IRF-M: 546%
w CDI: 17,46%
ACUIES - LIVRES: 5,51%

IDKA TPCA 2A: 11,43% -
GESTAD DURATION: 14,66%

uMABS 32.353.509,39 ol 26576.658,54  m GESTAC DURATION 22.397.879,44  w IDKA IPCA 24 17.466.091,60
N;I”IES - LIVRES 8.411.342.89 mIRFM 833839580 = MULTIMERCADO - EXTERIOR  5.833.656,11 IMA-B 5+ 5.124.651.77
RF-M1 4.788.627.40 IAQ:-JES - EXTERIOR 3.185.005,12 M;INDFS - INDICE ATIVO 2.959.167.54 W MULTIMERCADC) - MACRO 2.857.368.66
A{;INES - DIVIDENDOS 2.480.398,56 mIMA-B 245790076 m m;lwle - VALOR 2.398.577.39 ﬁ.Qﬂ-lES - SMALL / MID CAPS 1.904.052,39
MULTIMERCADC - MODERADO  1.782.691,39 AQ:-JES - INDEXADO) 1.096.051,37 W MULTIMERCAD< - AL nc'.ﬂ.giu 231.542,63

A carteira encontra-se bem diversificada na renda fixa e na renda variadvel, a maior concentragdo em
renda fixa encontra-se em fundos de investimentos com benchmark em IMA-B5, que contemplam os
fundos de vértice 2024 cuja composicao da carteira é de titulos publicos NTN-B, investimentos nesse
tipo de ativo tem sido uma opcdo vantajosa para o RPPS devido as altas taxas das NTN-Bs,
superando a meta de rentabilidade.

Na renda variavel a maior concentracao esta em fundos de a¢des livres com 5,51% da carteira, que
possuem gestédo ativa, o comité de investimentos considera importante manter aplicacées em fundos
com esta caracteristica, pois possuem a carteira dindmica, o que significa que € permitido ao gestor
realizar realocag¢des de acordo com as oscila¢gdes no cenario econdmico, diminuindo assim os riscos
da carteira e auxiliando na obtencéo de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de janeiro a carteira estava distribuida contendo 78,31% em fundos de renda fixa,

18,26% em fundos de renda variavel e 3,44% em investimentos no exterior.
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8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Addministradar Valor % s/Carteira
CADUA ECONDINMCA FEDERAL FE=ECE 0T
BBGESTAD DE RECURSOS DTV 563001 545,23 A
BEM DTV 5560 380 60 3,08
BANOO BRADESCO 2441 5402 208
SAFRA SERVIGDS DE ADMINISTRACAD FOUCIARIA (TD4 AEINE 9%
[TA LINIBANED 451 700 3 205

RS 1527E.80875

st Valor % sfCaneira
CALA DTV S50 A, 70 45T
BB GESTAD DE RECURSOS DTV 56300 545,20 FEe
BRADESCO ASSET MARAGENENT 7260 13R40 4755
BANO | SAFRA S/a 426591106 379
TRIGOND CAPTAL B4 1,685
ITA) ASSET MANAGEMENT 2380163755 1,56
ITAd) LINIBANED LOFLOTR 34 0,705

RS 15278780875

pm—

e AR 06 Abhamenahe nnorias s D 2 0a

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

ams

y o
DO GO G OGN NI JSANS MUON  NION A0 AGONG SO0
Gestor
AL AT MARAGE M
L CAMTAL
Lz N ki
sancescn e waagrunsy D o
B SETAD D6 R ™
N
SO OO SOMN JNOBK  INONG NN JSO0K M0N0

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se

credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as

novas condi¢des estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2° inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolugéo n. © 4963/2021 do CMN.

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Res. CMN n®

Instituicdo Financeira 4.963/21, Art, 218 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BANCOBRADESCO i Y g
BANCO J. SAFRA 5/A L4 L4 L4 L4 L4
BBGESTAODERECURSOSDTVM 4 b L AN B, v
BEM DTVM 4 4 4 L4 L4
BRADESCOASSETMANAGEMENT | v | v v & L&
CAIXA DTVM v v L4 L4 L
CAIXA ECONOMICA FEDERAL + qf 4 4 4
ITAU ASSET MANAGEMENT Ld v v v v
[TAU UNIBANCO Y e T e e
SAFRA ASSET MANAGEMENT v Y Y4 v 4
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIALTDA ¢ & = & ' o LA . v
TRIGONO CAPITAL b4 I V4 V4 V4

Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servi¢cos

para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados

ao perfil do RPPS.
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Instituicdo Financeira Fitch Ratings Moody’s Austin Rating
BANCO BRADESCO - Excelente -
BANCO J. SAFRA S/A Excelente - -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - Excelente -
BEM DTVM - Aal -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT Excelente - -
CAIXA DTVM Excelente - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Excelente - -
ITAU ASSET MANAGEMENT Excelente - -
ITAU UNIBANCO Excelente . -
SAFRA ASSET MANAGEMENT Excelente - -
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACED FIDUCIARIA LTDA Excelente - -
TRIGONO CAPITAL - - QG3+

Os Ratings de Qualidade de Gestédo de Investimentos (QGI) sdo atribuidos em uma escala de cinco
pontos sendo: excelente, forte, proficiente, adequado e fraco, na imagem acima temos a classificacdo

das Instituic6es Financeiras que atendem o RPPS.

9) Evolucdo Patrimonial:
Evolucdo PL (mil)

)

160000000, 00

T

=

000 000, 00

-

A1, 00K K0, 0

1. DT 0800, ]

400,000 000,

o ||I|||||||’||H‘
A A A A o o b B B B G B B A B
AR AL S - - < e e e o . L b
P F e AR S FEEFFEFE

w8 B G & #Fog oW . 5 Lol R T T - -

A evolugdo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve
diminuigdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apos o inicio da pandemia em 2020 o patrimbnio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagbes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de

retracdo ou declinio gerando volatiidade no mercado financeiro, porém com a diversificacdo
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equilibrada da carteira as retraces tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos tépicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sédo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicdo patrimonial e financeira do Instituto em 31/01/2023 onde na ocasido o patrimdnio era de R$
152.787.808,76 (Cento e cinquenta e dois milhdes, setecentos e oitenta e sete mil, oitocentos e oito
reais e setenta e seis centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o0 RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra
perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente
pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

Em janeiro o Comité de Investimentos realizou uma reunido ordinaria em 26/01/2023 e as principais

deliberacgfes foram:

Reunido ordinaria em 26/01/2023:

(1) Para realocar os recursos do RPPS na tentativa de melhor retorno, e atingimento da meta
atuarial de 2023, ap6és andlise, foi deliberado pelo Comité: A) Resgate total do fundo BB Alocagéo
Ativa Retorno Total FIC RF Previdenciario do plano financeiro que ocupa aproximadamente
2,70% da carteira para aplicar o valor no fundo BB Perfil FIC RF Previdenciario DI LP; B) Para
movimentar o valor aplicado no fundo Bradesco Alocagéo Dindmica FIC RF foi deliberado solicitar
andlise da consultoria do fundo Bradesco Premium FI RF Referenciado DI 03.399.411/0001-90,
que a principio na analise feita através da plataforma da Crédito & Mercado se demonstrou bem
mais vantajoso, a analise completa e detalhada, caso fique pronta até a préxima reunido sera
apresentada para deciséo;

(2) Para alocacédo do recursos disponivel o comité analisou junto com a Simone da Crédito &
Mercado a melhor estratégia considerando o momento atual e os estudos da carteira, e, foi

deliberado que aplicar no fundo com benchmark em CDI.
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ltupeva, 28 de margo de 2023.
Parecer do Conselho Fiscal

Considerando as informac¢des do presente relatério do Comité de Investimentos
referente a janeiro e fevereiro de 2023, os membros do Conselho Fiscal analisaram
os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 032 reunido ordinaria
realizada em 28/03/2023.

LEONARDO DE JESUS BRASILIO DELGADO
Presidente do Conselho Fiscal
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