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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
JULHO/2023

1) Cenario macroeconémico:

NACIONAL

O indice de Atividade Econdémica do Banco Central (IBC-Br) apresentou um aumento de 0,63% em
junho, quando comparado de forma ajustada as variagdes sazonais em relagdo a maio. No més
anterior, o indicador havia registrado uma queda de 2,05%. Apesar desse resultado, ele se situou
ligeiramente abaixo das expectativas, o que pode ser atribuido a continua elevagao da taxa de juros.
No periodo de 12 meses, o indicador registrou um progresso de 3,35%. Em comparagédo com o0 mesmo
més do ano anterior, ocorreu um aumento de 2,10%. O indice de Gerentes de Compras (PMI) da
industria brasileira registrou um avango, passando de 46,6 em junho para 47,8 em julho, de acordo com
informagdes da S&P Global. Apesar de ter se mantido abaixo de 50,0 (que indica a divisdo entre
expanséo e contracédo) pelo nono més consecutivo, esse resultado marcou o nivel mais elevado em
cinco meses para esse indicador de atividade.

No més de junho, o Brasil registrou a criagdo de 157.198 novas vagas com carteira assinada, foram
geradas 155.123 vagas no més e no acumulado de 12 meses sédo 1.651.953 empregos. Esses nimeros
provém do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), divulgado pelo Ministério do
Trabalho. Durante junho de 2023, o estoque total de vinculos ativos alcangou 43.467.965,
representando um aumento de 0,36% em relagdo ao estoque do més anterior. No acumulado do ano,
de janeiro a junho de 2023, o saldo de empregos atingiu 1.023.540, resultado positivo na visdo dos
analistas.

Inflagao

De acordo com os dados divulgados pelo IBGE, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), considerado a medida oficial de inflagdo no pais, registrou um aumento de 0,12% em julho. A
trajetoria de desaceleragdo da inflacdo no Brasil, que estava em curso desde fevereiro, foi interrompida.
O indice chegou a apresentar uma deflagdo de 0,08% em junho, mas retomou o ritmo de alta neste
més, impulsionado principalmente pelo grupo de Transportes (1,50%), com destaque notavel para o
aumento da gasolina (4,75%). Como resultado, a inflagdo acumulada nos ultimos 12 meses atingiu
3,99%, enquanto no acumulado do ano a alta foi de 2,99%. Além disso, foi divulgado o indice Nacional
de Pregos ao Consumidor (INPC), que registrou uma queda de 0,09% em julho, uma variagéo préxima
a observada no més anterior (-0,10%). No ano, o INPC acumulou um aumento de 2,59%, e nos ultimos
12 meses, o indice subiu 3,53%, superando os 3,00% registrados nos 12 meses anteriores. Em
comparacao a julho de 2022, quando a taxa foi de -0,60%, houve uma mudancga notavel. Os produtos

alimenticios tiveram uma reducgéo de 0,59% em julho, apds uma queda de 0,66% em junho. J& os itens
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néo alimenticios apresentaram uma variagéo de 0,07%, préxima ao resultado de 0,08% observado no

més anterior.

INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

Inflagdo e Atividade Econdmica

Nos Estados Unidos, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) retomou sua trajetéria ascendente em
julho, apresentando um aumento mais rapido em comparagdo com o més anterior. O CPI registrou um
acréscimo de 0,2% em termos mensais, e uma elevagéo de 3,2% em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior, alinhando-se com as projecées do mercado. De acordo com os dados divulgados pelo
Departamento do Trabalho dos EUA, o componente de abrigo foi o principal responsavel pelo aumento
mensal, contribuindo com mais de 90% do incremento total, enquanto o indice de seguro de veiculos
motorizados também teve participacdo. No segmento de alimentos, o indice subiu 0,2% em julho, apos
ja ter registrado um aumento de 0,1% no més anterior. O indice de alimentos consumidos em casa teve
um aumento de 0,3% no més, enquanto o indice referente a refei¢cdes fora do domicilio teve um avango
de 0,2%. No que diz respeito a energia, o indice teve uma leve alta de 0,1% durante o periodo, dado
que os principais componentes do indice energético apresentaram resultados mistos. No que diz
respeito ao nucleo da inflagdo, que elimina elementos volateis como alimentos e energia, os registros
indicaram aumentos de 0,2% no més e de 3,2% na comparagao anual. Isso contrasta com os numeros
observados em junho, que foram de 0,2% e 4,8%, respectivamente, considerando a mesma base de
analise. As projegdes inicialmente apontavam para um comportamento similar ao do més anterior.
Outro fator relevante, o indice de gerentes de compras (PMI) de servigcos que registrou uma queda de
54,4 para 52,3 em junho, de acordo com a pesquisa final da S&P Global divulgada em 3 de agosto. A
leitura definitiva de julho ficou abaixo das estimativas preliminares e das proje¢cées do mercado. O PMI
composto dos EUA, que abrange setores de servigos e industria, também diminuiu de 53,2 para 52 no
mesmo periodo, confirmando as leituras preliminares e as expectativas do mercado. A S&P observou
que a desaceleragao em julho levou o indice composto ao nivel mais baixo desde fevereiro deste ano.
Apesar das quedas, os valores acima de 50 indicam que a economia dos EUA continua crescendo,

porém com um ritmo mais moderado.

ZONA DO EURO

Inflagédo e Atividade Econémica

Pelo terceiro més consecutivo, a taxa de inflagdo na Zona Euro apresentou um recuo, atingindo 5,3%
em julho, de acordo com a estimativa preliminar divulgada pelo Eurostat nesta segunda-feira. Ainda

que haja uma tendéncia de desaceleragdo, a presidente do Banco Central Europeu ja indicou que
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podera adotar uma postura de espera ou até mesmo considerar um aumento na taxa de juros em
setembro. Contudo, é enfatizado que a redugéo das taxas nido esta nos planos.

O indicador de Gestores de Compras do setor de servicos (PMI) na zona do euro apresentou uma
queda de 52,0 em junho para 51,1 em julho, registrando o ponto mais baixo dos ultimos seis meses.
Isso resultou em um declinio no indice composto, que engloba tanto o setor industrial quanto o de
servicos, passando de 49,9 para 48,9 em apenas um més, também marcando o valor mais baixo desde
novembro. O PMI do setor industrial manteve sua trajetéria de contracdo, caindo de 43,4 para 42,7

entre junho e julho, representando o periodo mais fraco observado nos ultimos 38 meses.

ASIA

Inflagdo e Atividade Econdmica

Na China Pela primeira vez em mais de dois anos, a economia chinesa entrou em um periodo de
deflagdo devido a queda dos pregos registrada em julho. Os numeros mostram uma redugao de 0,3%
na taxa de inflagdo no ultimo més, comparando com 0 mesmo periodo do ano anterior. Esse cenario
de deflacdo surge decorrente dos recentes indicadores de importacao e exportagao da China, que tém
levado questionamentos sobre a velocidade da sua recuperagao pés-pandémica. Enquanto isso, o
nucleo da inflagdo, que exclui os pregos de alimentos e combustiveis, aumentou para 0,8% na
comparagao anual, em comparagao com o valor de 0,4% registrado em junho.

O indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor industrial da China registrou uma queda de 50,5 em
junho para 49,2 em julho, indicando uma deterioracdo acentuada das condi¢des de negécios, de acordo
com os dados divulgados hoje pela S&P Global. Esta é a primeira leitura do PMI abaixo da marca critica
de 50,0 (que separa a expansdo da contracdo) nos ultimos trés meses. As previsdes do mercado
apontavam para uma queda mais moderada do PMI industrial chinés do que em junho.

(Fonte: Crédito & Mercado — Panorama econdmico julho/2023)
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2) Evolugao da execugao orgamentaria:
RECEITA

Balancete da Receita de: 01/07/2023 a 31/07/2023

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

CodRed. Cadigo Espacificagio da Recelta Orpada Anterier [ Tokal Més Total aeo - Degada
1 FINANCEIRO
ORCAMENTARIA
1 121501110100000 ContribulgSo do Sanidor Givil Ativo - Prefeiiura - Funcionanos - Financaire 6245.000,00 242658572 sErIsE s 0,00 SEF2SES3 25N 2% 225055874
2 121501110200000 ContriougSo do Sanidor Chil Allvo - Camara - Funcionanos - Fnancsirn 296.000,00 108.204,78 1735144 0,00 1735184 1sme 5044378
3 121501110300000 ContriouigSo do Sanidor Civil AiVD - Iupeva previdencla Funcionanos - Finang 47.000,00 27 450,54 456305 000 s56308 2T 1458628
23 121501120100000 Contriouip3o 40 Saniaor - FINGnCairs - Mufta e Jurss Lo £0.998,34 “ITI0E 0,00 1710 TEETO A2 TEETDL
21 132104010200000 Remuneragio dos Recursos 00 Regime Proprio de Previdéncia Sogial - RPPS - oo 112831089 0w 0,00 (1] 14253089 1425.390,89
4 FMS02110100000 ContriouigSo Patmnal - Ssnitor Chil ARV - Prefeitura - Financeir 5.45.000,00 [ETETE T 104828322 000 1A= 25141 2% 328025874
5 721502110200000 ContriouigSo Patmonal - Sarvidor Chil Afivo - Camara - Financein 295.000,00 108.204,75 EEC 000 1735144 12555622 5044378
6 7502110300000 ContriouigSo Patmnal - Senidor Chil ARV - Iupeva Prevdencis Financsin 47.000,00 T As0E 455308 0,00 2gEa0 ERERTER-] R
7 721502120100000 ContribugSo Patronal - Servidor Gl AIVD - Multas e Juras - Financein 1000,00 BL217,76 4SS 0,00 2|ASLDE 1OAEET A1 2EET A
18 721551110400000 ContribuigSo Patronal - Senvidor Chil Alivo - Parcelamentios - Financeiro 1.533 000,00 S12.145,35 1355408 0,00 13155408 E43701,00 884 298,00
1455000000 BAE 71555 1B3B.152,57 0,00 1845 152,37 (FEEFE] 29T AR
EXTRA-ORGAMENTARIA
o010 215330104010 IRRF - Penslo - Financeirn 0,00 1834287 224080 000 224050 a3 LT 058347
916 215330104016 IRAF - Aposantadonia Financeirn L] 053848 543868 0,00 543868 ATIRE1E 47.008,16
[T 238035 FEEE) 0,00 873828 G £Te21,83
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
o MARCAGAD & (1) 2.824258.18 B58.ETEGE (1 BEELETESS azmEnm FE T
[] [/REMUN.RECURSO0S DO RPPS .00 112839088 000 000 000 12839088 12439088
[T 2457.905,27 $B9575.55 000 SBRETEES 308750052 3057.600,52
Total do Fundo: 1 1455000000 856352747 2454 557,50 000 245425780 1149R08LET 213130502
Balancete da Receita de: 01/07/2023 a 31/07/2023
CodRed. Codge Espscificagao da Recelta Orgads Antorior Mo s Cancsiads Total Més Total Ameo - Orgaca
2 PREVIDENCIARIO
ORGAMENTARIA
10 121501110400000 Contribuigo do Senidor Givil Allve - Prefeiura - Funclonanos - Previdéndiana 6712000,00 05776534 TIsET AR o0 TIESETAR 378435715 251854284
1 121501110500000 Cor = or Chl At =] F - 153.000,00 102611,52 17 268,68 o000 17 268,68 113,580,680 ~T311840
12 121501110600000 gor Civil Afivo - itupeva Funclonanos - Previd 18.000,00 841053 142873 0,00 142873 923378 A 16022
24 121501 Cor = or - - Mulia e Juros 0,00 TTE00TS 18.520,74 o000 18.520,74 9652149 9652149
19 121501210100000 ContrisuigSo do Sanvidor Civl Inath - Pensdo (iT::) 147238 MET ooa MET 17778 1TTTE
20 132104010100000 Remuneragio dos Recursos do Regime Proprio de Previdencla Sogial - RFFS - 000 2s0s57,99 000 000 0o 2spssTTEs 2sEpssrEs
13 721502110400000 Contriduigio Patronal - Senidor Chvil AIVD - Prefeiiura - Previdenciano 8790000,00 261526437 EB0SITSE 000 SE0LINT.5E 327518153 543381807
14 7502110500000 Coniribuigio Patronal - Senidor Civil Afivo - Camara - Previdanciana 2007.000,00 103.541,38 18.502, 15 000 18.502, 15 12844354 -TRESEAS
15 7502110600000 Contripuigo Patronal - Senvidor Chil Alivo - hupeva Previoncla- Previdencianc 13000,00 011,83 153085 000 153085 0sazEs 845731
&  7I1502120200000 Contribuigo Patronal - Senvidor Chil Aivo - Multss e Juros - Financelr 1000,00 8425401 1s0m 000 ;s0m 774,01 e T
17 T21551110200000 Contribuigo Patronal - Senidor Chvil Alivo - Parceiamentos - Pravidanciario 1643000,00 548.154,55 14060325 000 14060325 EBASET84 Ssaa218
16 721551120100000 Comridulpio Fatronal - Senddor Civil AIVD - Parceiamentos - MUL3s & Jums - | 1000,00 o0 L5 000 LE LE -1.000,00
1750500000 8.4201008,55 16671525 o000 1E¥ETIS2S 11O3ETaLE 545825519
EXTRA-ORCAM ENTARIA
9011 215530104011 IRRF - Pensdo - Previdenciano o WIEET 154512 000 154512 1211488 21488
915 215330104014 IRAF - Aposentadoria Previdéndano L) 175308 17ET 000 17ETz 123380 123350
0,00 1232795 172084 o.00 172084 a0eE T sapaars
VALORIZAGAD DE INVESTIMENTOS
L] A& MERCADD ‘0.00 B.889.282. 34 1ExR3881 0.00 1EX88T 118827096 11482 TO1L96
0 [REMUN.RECURS0S DO RPPS 000 -LBUG.ETT 48 000 000 000 -LBOG.EIT B8 LBOGETT BB
0,00 TOE3E34.35 16237338.81 o.00 162333881 BEET 173,16 BEETITIAE
Total do Funo: 2 1750500000 16.456.151,85 324177490 000 ATMTIAM 19TITETS 223256575
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Balancete da Receita de: 01/07/2023 a 31/07/2023
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CodRed. Codgo Eapacificagae da Recelta Orgada Antaror Mo Mo ‘Canosiada Total Méc Total Ao - Cpaca
3 TAXA DE ADMINISTRAC.&O
ORGAMENTARIA
=l 7999992 10100000 Oulras Receltas Taa Adminisirativa 2250000,00 £328524,33 25 7EEM 0,00 205 7S 91 Ba0E10,24 -1.403389.7¢
-] 7599399220100000 Oulras Receltas- Tam Adminisrativa - Multas e Juros 0,00 MAs8 52 750815 0,00 708, 1 28ETTET 28ETTET
2250.000,00 55253,85 29329406 0,00 21329405 BE3.287 31 -1380.4120%
EXTRA-ORQAMENTRRIA.
g4 215310498014 TUPEVAPREW - DDNTRELID‘D SERVIDOR 0, 3586163 60,87 0,00 [ F 415535 41953,50
g1z 215330104012 IRRF - FORNECEDORES 0,00 107183 572,00 0,00 572,00 154383 15643,83
o013 218330104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO 0o B03SMAs 933963 0,00 933953 3702 6373108
0,0 573249 #5.003,50 0,00 46.003,50 11332881 11332841
VﬁLDRIZAG.aLO DE INVESTIMENTOS
] MARCACAD & MERCADD 000 4573638 000 4573688 36539323 35539323
Total do Fundo: 3 "JSJU:E:I: :.'s;-zz:i: r:::|:| :.'s;-zz:éz 1 ;;s I;s: =:_1 ssu:
(1) A prefeitura esta com o pagamento das contribuigbes previdenciarias e taxa de administragéo
em atraso, em julho foram feitos os seguintes pagamentos:
(2) Plano financeiro: patronal de abril, servidor e patronal de maio.
3) Plano previdenciario: patronal de abril, servidor de maio.
4) Taxa de administragao: competéncia de abril.
DESPESA:
Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlT(]:iggo no Acumulado
44905200 | Equipamentos e Material permanente 5 R$ 54.000,00 R$ 54.000,00 R$ - R$ - 0%
31901100 ggggg“;le”tos & Vsl elis Bk 8 |R$902.000,00 [R$190.14323 | R$ 64.706,12 | R$ 498.158,86 | 55,23%
31901300 | Obrigacdes Patronais 9 |R$81.000,00 R$ 5.036,32 R$ 6.193,94 R$  42.656,41 | 52,66%
) ) R$72.000,00 0
33903500 | Servicos de Consultoria 10 +R$50.000,00 R$ 19.577,98 R$ 8.416,66 R$  58.871,98 | 48,26%
33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 10.000,00 R$ 8.715,29 R$ 365,01 R$ 1.284,71 | 12,85%
33903600 ‘FDI,‘;}L%S servicos de terceiros — P. 12 | R$ 40.000,00 R$14.558,33 | R$ 4.617,50 | R$  25.441,67 | 64%
33903900 g’u“rtlgl’i ase“"gos £ Leieellos = 13 |R$718.000,00 |[R$471.02596 | R$ 21.949,07 | R$ 159.451,20 | 22,21%
33904000 | Servicos de Tecnologia da 14 |R$95.000,00 |R$12598,76 | R$ 7.657,27 | R$  53.038,39 | 55,83%
Informacéo
33904600 | Auxilio Alimentac&o 15 | R$ 35.000,00 R$ 3.080,00 R$ 3.166,66 R$  20.980,00 | 59,94%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 37.000,00 R$ 5.080,00 R$ 2.990,00 R$  19.320,00 | 52,22%
33919300 '(;‘fsesn'zawes = RGeS - (e 17 |R$173.000,00 |R$ 384,80 R$ 14.384,60 | R$ 100.692,20 | 58,20%
R$ 2.145.000,00 |R$ 784.200,67 | R$ 134.446,83 R$ 979.895,42
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual nlglécguldado no Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 R$ 8.720.000,00 7R$%86 72928 R$ 124.977,86 R$ 797.199,82 | 9,14%
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31900300 | Pensdes 2 R$ 1.062.000,00 | R$ 673.168,80 R$ 44.260,62 R$ 261.690,60 | 24,64%
R$ 9.782.000,00 R$ R$ 169.238,48 R$ 1.058.890,42
) ) ' 8.459.898,08 ) ' ) ) '
PREVIDENCIARIO
. R$
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 R$ 1.475.000,00 1.304.621,96 R$ 16.915,67 R$ 114.994,85 | 7,80%
31900300 | Pensdes 4 R$ 555.000,00 R$ 200.364,72 R$ 28.172,59 R$ 198.515,09 | 35,77%
R$
R$ 2.030.000,00 1.504.986,68 R$ 45.088,26 R$ 313.509,94
Receita Prevista de Taxa de Administragao para 2023:
Camara Municipal R$ 69.866,41
Prefeitura R$ 2.399.564,54
Total R$ 2.469.430,95
Despesas realizadas com a taxa de adm. até julho/2023: R$979.805,42
2.469.430,95
2.500.000,00 -
2.000.000,00 -
i 979.805,42
1.500.000,00 DRECEITA
1.000.000,00 - O DESPESA
500.000,00 -
0,00 ‘/
RECEITA DESPESA
Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:
Ativos Renda Fixa Saldo Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
Anterior (R$) (%)
BRADESCO PREMIUM FI 6.623.766,09 0,00 0,00 6.702.143,29 78.377,20 1,18%
RENDA FIXA REFERENCIADO DI
ITAU INSTITUCIONAL FI 2.560.259,88 0,00 0,00 2.589.702,85 29.442,97 1,15%
RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 3.123.093,16 216.798,02 129.526,83 3.246.430,67 36.066,32 1,08%
REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 2.844.128,50 0,00 0,00 2.874.598,70 30.470,20 1,07%
TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIX...
CAIXA BRASIL 2024 X 2.522.318,06 0,00 0,00 2.549.206,34 26.888,28 1,07%
TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA
BB TITULOS PUBLICOS 6.803.799,17 0,00 0,00 6.876.315,62 72.516,45 1,07%
VERTICE 2024 FI RENDA FIXA
PRE...
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BB IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDE...

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

2.202.767,48

0,00

0,00

2.226.084,42

23.316,94

1,06%

BB TITULOS PUBLICOS XXI Fl
RENDA FIXA PREVIDENCIAR...

4.643.613,00

0,00

0,00

4.692.711,13

49.098,13

1,06%

CAIXA BRASIL 2024 IV
TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIX...

9.647.129,21

0,00

0,00

9.749.130,33

102.001,12

1,06%

BB TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA REFERENCIADO DI

10.238.603,18

0,00

0,00

10.346.743,90

108.140,72

1,06%

CAIXA BRASIL ATIVA FIC
RENDA FIXA LP

3.561.347,58

0,00

0,00

3.596.796,20

35.448,62

1,00%

CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIX...

10.864.717,41

0,00

0,00

10.968.105,40

103.387,99

0,95%

CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

5.877.549,34

0,00

0,00

5.930.038,44

52.489,10

0,89%

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA ...

12.082.732,10

2.959,65

0,00

12.192.323,45

106.631,70

0,88%

ITAU ASSET NTN-B 2027 FI
RENDA FIXA

4.052.510,97

0,00

0,00

4.086.393,53

33.882,56

0,84%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI
PREVIDENC...

9.671.401,37

3.456.159,22

5.719.001,35

7.517.495,05

108.935,81

0,83%

BB TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2027 FI RENDA FIXA
PRE...

3.848.183,82

0,00

0,00

3.879.697,24

31.513,42

0,82%

BRADESCO INSTITUCIONAL
IMA-B FIC RENDA FIXA

427.685,41

0,00

0,00

431.087,81

3.402,40

0,80%

BB ALOCACAO ATIVA
RETORNO TOTAL FIC RENDA
FIXA PRE...

3.156.693,83

0,00

0,00

3.181.523,42

24.829,59

0,79%

BB IDKA 2 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENC...

18.348.710,05

0,00

5.000.000,00

13.491.966,69

143.256,64

0,78%

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA
FIXA

3.932.383,12

0,00

0,00

3.962.431,75

30.048,63

0,76%

BB IMA-B FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

3.422.612,68

5.000.000,00

0,00

8.482.844,11

60.231,43

0,72%

CAIXA BRASIL 2030 Il
TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIX...

5.711.366,91

0,00

0,00

5.752.102,27

40.735,36

0,71%

BRADESCO IDKA PRE 2 FI
RENDA FIXA

0,00

5.000.000,00

0,00

5.033.289,69

33.289,69

0,67%

Total Renda Fixa

136.167.372,32

13.675.916,89

10.848.528,18

140.359.162,30

1.364.401,27

0,98%

No més de julho foram feitos resgates para pagamentos de despesas administrativas nos fundos de

curto prazo CDI do Banco do Brasil (BB Perfil) e da Caixa Econdmica Federal (Caixa Referenciado Dl),

e também para realocagdo da carteira no valor de de R$ 5.500.000,00 para realocar em fundos de

renda fixa mais longos, e de investimento no exterior. Também foi feito um movimento de resgate no

fundo BB IDKA2 no valor de R$ 5.000,00 para transferir para o Bradesco IDKA 2 para fins de diminuir

a concentragdo no mesmo fundo.

As aplicagbes foram de recursos recebidos referente a taxa de administragcdo da CMI, contribuigao

previdenciaria da CMI, da PMI e do ltupeva Previdéncia.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
(R$) (%)

SAFRA CAPITAL 3.366.509,79 0,00 0,00 3.519.947,16 153.437,37 4,56%
PROTEGIDO BOLSA
AMERICANA FI MULTIME...

I'[AU MOMENTO 30 Il FIC 705.923,15 0,00 0,00 737.597,17 31.674,02 4,49%
ACOES

B~B ACOES VALOR FIC 2.415.362,95 0,00 0,00 2.507.736,42 92.373,47 3,82%
ACOES

SAFRA EQUITY . 341.724,04 0,00 0,00 354.436,96 12.712,92 3,72%
PORTFOLIO PB FIC ACOES

CAIXA INDEXA BOLSA 506.155,90 0,00 0,00 524.581,19 18.425,29 3,64%
AMERICANA FI
MULTIMERCADO LP

SAFRA S&P REAIS PB FIC 470.137,96 0,00 0,00 487.039,33 16.901,37 3,59%
MULTIMERCADO

B~B GOVERNANCA IS FI 1.126.633,81 0,00 0,00 1.165.456,33 38.822,52 3,45%
ACOES

BB SELEQAO FATORIAL 3.552.533,08 0,00 0,00 3.668.830,47 | 116.297,39 3,27%
FIC ACOES

BRADESCp MID SMALL 576.087,93 0,00 0,00 592.851,80 16.763,87 2,91%
CAPS FI ACOES

BRAQESCO SELECTION 2.282.853,76 0,00 0,00 2.343.081,61 60.227,85 2,64%
FIC ACOES

TRIGONO FLAGSHIP 1.363.477,46 0,00 0,00 1.397.715,04 34.237,58 2,51%
SMALL ~CAPS INSTITUCIONAL
FIC ACOE...

CAIXA BRASIL ACOES 5.379.682,03 0,00 0,00 5.481.817,74 | 102.135,71 1,90%
LIVBE QUANTITATIVO FIC
ACOES

CAIXA RV 30 FI 241.313,97 0,00 0,00 245.272,22 3.958,25 1,64%
MULTIMERCADO LP

CAIXA ’BRASIL 1.857.427,12 0,00 0,00 1.885.106,67 27.679,55 1,49%
ESTRATEGIA LIVRE FIC
MULTIMERCADO LP

CAIXA ALOCAQAO MACRO 3.011.427,21 0,00 0,00 3.055.903,53 44.476,32 1,48%
FIC MULTIMERCADO LP

TRIGONO DELPHOS 1.587.071,81 0,00 0,00 1.604.237,83 17.166,02 1,08%
INCOME INSTITUCIONAL FIC
ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS 1.109.966,68 0,00 0,00 1.120.864,12 10.897,44 0,98%
FIC ACOES

Total Renda Variavel 29.894.288,65 0,00 0,00 30.692.475,59 | 798.186,94 | 2,67%

Em renda variavel ndo houve realocagao da carteira, e a carteira se manteve na mesma posigao.
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Ativos Exterior Saldo Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno | Retorno
Anterior (R$) (%)
B~B ACOES ESG IS FI 1.004.668,18 0,00 0,00 1.026.792,29 22.124,11 2,20%
ACOES BDR NIVEL |
BB SCHRODER 2.078.934,39 0,00 0,00 2.118.129,31 39.194,92 1,89%
INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI MULTIMERCA....
C:AIXA INSTITUCIONAL FI 1.120.183,67 500.000,00 0,00 1.650.190,17 30.006,50 1,85%
ACOES BDR NIVEL |
SAFRA CONSUMO 644.892,07 0,00 0,00 654.863,43 9.971,36 1,55%
AMERICANO PB FI ACOES
BDR NIVEL |
BB NORDEA GLOBAL 585.223,34 0,00 0,00 590.088,46 4.865,12 0,83%
CLIMATE AND
ENVIRONMENT INVESTIME...
Total Exterior 5.433.901,65 500.000,00 0,00 6.040.063,66 | 106.162,01 | 1,79%

Em ativos no exterior houve aplicagdo no valor de R$500.000,00, que foi resgatado de fundo de CDI,

para aproveitar o momento de queda do délar.

3)

Retomo e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Méa Saldo Anterior Aplicages
Jansiro 144.707.765,37 1.507.625,00
Feversim 148.240. 31363 10.332.134.70
Margo 149.553.555,22 265550346
Al 153.314.828,97
Malo 5

unho 160.047.253,83
Julha 166.745.565,02 13.962.622.83

Desempenho da carteira de investimentos:

Respates
166.404,74

5.055.310.85
186.581 87

12.700.230,40

13856161 60

10.714.081 .35

Saldo no Més Retomo Reforno Acum Retorno Més
143.240.313.63 2.191.324,00 2.191.324,00 1,50%
149.558.555.22 41.417.74 223274174 0,03%
153.314.828,97 1.285.352,16 3.522.053,90 0,85%
155.276.471.20 1.375.963,33 4.858.057.23 0.59%
2.796.007.36 7.696.064,59 1.78%
166.745.565.02 3.604.895,45 11.300.963,04 221%
172.217.120,85 222301436 13.523.977.40 1.31%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

Investimentos

IPCA+478% aa.

Retomo Acum Msta Més
1,50% 0,04%
1.53% 1.18%
2,3% 1.14%
33% 0,95%
5.14% 0.64%
TAT®R 0.31%
8.87% 0.51%

Msta Acum Gap Acum
0,34% 159,62%
213% 71.63%
3.29% 72,58%
42T% A%
£94% 104,19%
5.26% 141,92%
5.80% 153,01%

O desempenho da carteira apresenta o retorno de janeiro a julho de 2023, o retorno ficou acima da

meta 8,87% contra a meta de 5,80%, no retorno financeiro acumulado a carteira estd com R$

13.523.977,40.

Dentre alguns fatos que marcaram o més de julho no cendrio nacional, destaca-se que o més foi de

noticias boas para o governo, tendo em vista que na Camara houve a aprovacgéo do projeto da Reforma

Tributaria, coisa que ja vinha sendo discutida h& bastante tempo, outra boa noticia foi que a agéncia

Fitch Ratings decidiu elevar a nota de risco soberano do Brasil de BB- para BB. Restando, somente a

S&P, dentre as trés maiores agéncias, que ainda mantém a nota brasileira em BB-, isso se deu pelo

fato do avancgar da Reforma Tributaria e também a aprovagao do arcabouco fiscal. O més foi positivo
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para as bolsas de forma geral, e a bolsa brasileira fechou novamente no positivo. O real seguiu a
tendéncia global de valorizagio frente ao délar, sé ndo houve o mesmo destaque relevante que houve
em meses anteriores.

No cenario externo na China os dados continuam mostrando que o nivel de atividade segue abaixo do
esperado, se desacelerando. Nos EUA houve a continuidade de alta na bolsa americana que se

valorizou 3,1% em julho.

4) Andlise de riscos:

Risco de mercado

ANALISE DE RISCO — CARTEIRA DE JULHO 2023

julho de 2023 VaR [95% MV 21 du)

Retorno VR ass a2 du) Renda Fixa Renda Varidvel  Invst. Exterior
Carteira de Investimentos 1.31% 1,70% 0,68% 5.60% 5.52%

Qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado € inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condicbes de mercado, é o risco de variacoes,
oscilagbes nas taxas e pregos de mercado, pregos de agdes e outros indices, esta totalmente ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

Na relagdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a Consultoria
de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da carteira, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para 0 més de julho o VaR foi de 1,70%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia de

risco tragada na Politica de Investimentos 2023.
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Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo %
Liquidez Imediata 133.025.71498 75,12%

+1ana
lliquidos
D+30

18.157,08 12,04%

+ 3 anas 3.519.947 16 1.99%

177.091.701,55 100,00%

B0,00%

E000%

S0,00%

A0,00%

ELT

2000%

Municipais de Itupeva

Liguidez Imediata

12,0%

*lang

Liquidez %

Iiguides

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

*3anas

Com relacdo a liquidez, 75,12% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento

das obrigagdes do RPPS, 3,11% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de

resgate em D+30, 12,04% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate

com mais de 1 ano, 7,75% iliquidos, compostos por fundos de vértice 2027 e 2030, e, 1,99% com

disponibilidade em + de 3 anos.

Risco de crédito

Embora a carteira contemple fundos iliquidos no total de 7,75% do patriménio, os fundos sdo compostos

por 100% de titulos publicos, sendo assim a carteira de investimentos do ltupeva Previdéncia nao

apresenta em sua composi¢do fundos de investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis

incluidos em operagbes estruturadas, e o acompanhamento é feito através do relatério de

acompanhamento mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"a”
Astigo 7°, Inciso |, Alinea 'b"
Astigo 7°, Inciso |, Alinea "'
Astigo 7°, Inciso I, Alinea " a”
Astigo 7°, Inciso 1, Alinea ' b
Astigo 7°, Inciso IV

Astigo 7°, Inciso V, Alinea” b’

Total Renda Fixa

Resolugio
Pro Gestao - Nivel 1

100,00%

100.00%

100,00%

65,00%

65,00%

20,00%

5.00%

100,00%

Carteira §

D00
103.830.230.57
D00
36.529.031,73
D.00

D00

D.00

140.259.162,30

Carteira

0.00%
5B.83%
0.00%
20,83%
0.00%
0.00%
0.00%

78,20%

Estratégia de Alocagio - 2023

Inf
0.00%
25,00%
0.00%
5,00%
0.00%
0.00%
0.00%

30,00%

Alvo
5,00%

50,007%
D,00%

15,00%
D0,00%
5,00%
1,00%

T6,00%

Sup
40,00%
80,00%
10,00%
65,00%
2.00%
20,00%
5,00%

232.00%

GAP

Superior
70.836.830.62
55.562.300.83
17.700.170,16
74.680.874.28

154183403
35.418.340,21

8.854.535,08
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Em artigos de renda fixa o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os
artigos, 7° l,a, 7°, I,b, 7°,l,c, 7°,lll,a, 7°1ll,b, 7°,1V e 7°,1V, b da Resolugdo CMN 4963/2021. Porém até
julho os limites utilizados foram dos artigos 7°, I,b e 7°lll, a.

Em todos os artigos ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto a
carteira estd aderente a Politica de Investimentos/2023.

. B ugio Estratégia de Alocagao -
Artigos - Renda Variawvel | Estruturado / . - _ . _ 2023 GAP
. Pro Gestao - Nivel Carteira § Carteira .
Imobiliaric 1 Superior
Inf Alvo Sup
Astigo 8°, Inciso 36,00 @ 2087462540 11.84%  B.00% 1500% @ 3500%  41.007.470.05
Astigo 8°, Inciso 11 36,00% 0,0 0,00% @ 0.00% 1,00% 1000% | 17.700.170.18
Artigo 10°, Inciso 10,00% 9.717.850,10 5.49% 1,00% 5,00% 10,00% 7.801.320,05
Artigo 10°, Inciso I 5,00 0,00 0,00% @ 0.00% 0,00% 1.00% 1.770.917.02
Astigo 117 5,00% 0,0 0,00% @ 0.00% 0,00% 1.00% 1.770.917.02
Total Renda Variavel | Estruturado / Imobiliario 36,00 | 30060247550 i733%  000% | 2100%  57.00%

Em artigos de renda variavel o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os
artigos, 8° 1, 8°, 11, 10°, I, 10° II, e 11° da Resolugdo CMN 4963/2021. Porém até julho os limites
utilizados foram dos artigos 8°, I, e 10°, I.

Em todos os artigos ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto a
carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.

Estratégia de Alocagao - Limite - 2023

Artigos - Exterior . ﬁluqa? Carteira % Carteira GAFﬁ
Pro Gestao - Mivel 1 R . Superior
Inferior Abvo Superior
Astigo 9°, Inciso I 10.00% 270821707 1.53% 0,00% 1.50% 10,00% 15.000.952 .30
Artigo 9°, Inciso I 10.00% 333104580 1.88% 0,00% 1.50% 10,00% 14.377.32427
Total Extesior 10.00% 6.040.083 88 34 0.00% 3.00% 20,00%

Em artigos no exterior o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os artigos,
9° 11, e 9°lll, da Resolugdo CMN 4963/2021. Até julho os limites dos dois artigos foram utilizados foram
dos artigos, e ainda ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto a
carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:
Expectativas de Mercado

2023
Ag I"Egadﬂ Ha 4 M1 Hnjrl:'u-n' Resp. Sdias Resp.
CEMIMASE S Ina semamal * L ateiz el
IPCA (variagdo %) 153 450 484 W (I 153 483 1040
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 219 224 rM — [2) 113 2.1 55
Cambio (RS/USS) 5,00 457 491 w (I 119 4,90 mn
Selic (% a.a) 1200 1200 1200 — (4) 144 1200 24
IGE-pA [wariacao %) -2.50 -292 -327 W ([16) 76 -344 db
IPCA administrados (variag3o %) 897 BEI B9 & (1) 495 900 &7
Conka corrente (USS bilhdes) 4322 4200 4290 W (1) 36 -43.40 15
Balanca comercial (LSS bilhoes) 63,76 67,56 &6.00 W (1) 33 8212 13
Inwestimenbo direto o pais (LSS bilhdes) 79,50 BO.MD 2000 — (¥ 30 20,00 13
Divida liquida do setor pablico (% do FIE) 6060 6050 e040 W (3 31 60.ES 1
Fesultado primdrio (% do PIE) -1,02 -0 -L00 = (3] 3% -100 15
= (1 9 743 E

Rezultado nominal (3% do PIB) -7.74 -1 45 -T.45

O Relatério de Mercado Focus publicado em 28/07/2023 divulgado pelo Banco Central apresentou
perspectiva de diminuigao da inflagdo com IPCA para 4,84% no final do ano, a meta de rentabilidade
estabelecida na Politica de Investimentos para 2023 é de IPCA + 4,78%, de acordo com essa
projecdo do Banco Central a carteira tera que rentabilizar 0,75% até dezembro para que seja

possivel atingir a meta.
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7) Distribui¢do da carteira:

MULTIMERCADO - MODERADC: 1,06%
ACOES - SMALL /MID CAPS: 1,12%
ACOES - VALOR: 1,42%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,54%
MULTIMERCADO - MACRO: 1,73%

ACOES - INDICE ATIVO: 1,74% i
ACOES - INDEXADO:0,65%

ACOES - EXTERIOR: 231%
MULTIMERCADO - ALOCACAC: 0,14%

IDKA PRE ZA: 284%

IRF-M 1: 2,88% A l COl: 28,00%
IMA-B 5+ 3,25% \

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 3,75%

ACOES - LIVRES: 5,37%

IRF-: 6 BB ‘ IMA-B 5 1334%

GESTAD DURATION: 7,18%
IDKA IPCA 24 7,62%

IMA-B: 7,27%

[ Luv]] 49 57716805 IMA-B 5 2362690730 wIDKAIPCAZA 13491 966,609 mIMA-B 12.876.363,67
GESTAD DURATION 12708.35806 mIRF-M 1219232345 = AGOES - LIVRES 9.505.085.17 MULTIMERCADO - EXTERIOR 6.649.696,99
IMA-B 5+ 575210227 wIRF-M1 510068312 IDKAPRE 24 5.033 289,69 ACOES- EXTERICR 3921.934,35

mACDES - [NDICE ATIVD 308067878 MULTIMERCADO - MACRD 3.055903,53  ®ACOES - DIVIDENDOS 272510195 WACOES- VALOR 2507.736,42
ACOES- SMALL / MID CAPS 1.990.566,84 MULTIMERCADO - MODERADO  1.885.106,67  m ACOES - INDEXADO 1.165456,33 MULTIMERCADO - ALOCAGAD 245,272,322

A carteira encontra-se bem diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentragédo
em renda fixa encontra-se em fundos de investimentos com benchmark em CDI, apés esta o IMA-
B5, que contemplam os fundos de vértice 2024 cuja composi¢ao da carteira é de titulos publicos
NTN-B, investimentos nesse tipo de ativo tem sido uma opgéo vantajosa para o RPPS devido as
altas taxas das NTN-Bs, superando a meta de rentabilidade.

Na renda variavel a maior concentragao esta em fundos de agbes livres com 5,37% da carteira, que
possuem gestao ativa, o comité de investimentos considera importante manter aplicagbes em
fundos com esta caracteristica, pois possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido
ao gestor realizar realocacdes de acordo com as oscilagdes no cenario econdmico, diminuindo
assim os riscos da carteira e auxiliando na obtencéo de retornos para o cumprimento da meta de
rentabilidade.

No fechamento de julho a carteira estava distribuida contendo 79,26% em fundos de renda fixa,

17,33% em fundos de renda variavel e 3,41% em investimentos no exterior.
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8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Valor

Administrador %

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

5 SeeD DR TECHSha TV e FrETS A SERVICOS DE ACMINETRACKD MoUCuns (s, D s

CAINA ECONOMICA FEDERAL 68.350.572,17 1986%

ITAD) UNIBANCO 1125107312 e

BANCO SRADESCO 705145050 21w

Bew DTV 5.809.490,96 33

SAFRA SERVICOS DE AC FIDUCIARIA L A 86 281% e
RS 171.485.562,62 Lol

sarw  sam  0em  mom mom  mom  Sane S snom  ssoe
Gestor
Gestor Walor % s/ Carteira

58 GESTAD DE RECURSOS DTVM 78.209.707,01 a3z

Caixa DTV 65.828.254,11 838

BRADESCD ASSET MANAGEMENT am0.393,19 s

ITA) ASSET MANAGEMENT 7968 20,09 s6%

BANCO ). SAFRA 5. .823.263,8 2818

ITAD UNIBANCO 326618305 150

TRSONO CAPTAL 2950.508,27 L7 sada

===== a1m0s var ainc

L 108500 e st o 10e oo 0 e annom s

As instituicbes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se

credenciadas, e cumprem os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as

novas condigbes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos,
conforme Resolugdo CMN n. ©4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria
de Previdéncia, e Resolugéo n. © 4963/2021 do CMN.

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Instituicdo Financeira

Res. CMN n2

2.963/21, Art. 212 Patrimonial Fiscal

Comercial

Juridica

BANCOBRADESCO i o v
BANCO J. SAFRA S/A v
BBGESTAODERECURSOSDTVM 4 4 o & o vy
) A4
““““““““““““““““““““““““““ vy
CAIXA DTVM L4
Ty T T — S
ITAU ASSET MANAGEMENT v
ITAU UNIBANCO R A
SAFRA ASSET MANAGEMENT v
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA 7
TRIGONO CAPITAL TR ¢ ¢ M s

Como podemos observar pela analise acima todas as Instituigdes Financeiras que prestam servigos

para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacao patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados

ao perfil do RPPS.
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Instituicdo Financeira Fitch Ratings Moody's Austin Rating
BANCO BRADESCO - Excelente -
BANCO J. SAFRA S/A Excelente - -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - Excelente -
BEM DTVM - Aal -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT Excelente - -
CAIXA DTVM Excelente - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Excelente - -
ITAU ASSET MANAGEMENT Excelente - -
ITAU UNIBANCO Excelente - -
SAFRA ASSET MAMNAGEMENT Excelente - -
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACED FIDUCIARIA LTDA Excelente - -
TRIGONO CAPITAL - - QG3+

Os Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos (QGI) séo atribuidos em uma escala de cinco
pontos sendo: excelente, forte, proficiente, adequado e fraco, na imagem acima temos a

classificagédo das Instituicbes Financeiras que atendem o RPPS.

9) Evolugao Patrimonial:

Evolugdo PL (mil)

£0.000.000,00
AA A A B e S S S Y DD D D D e
PRA L 5
& W & ¥ 3 3 ¥ #

¥

o ¢

A evolucdo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolucéo, nota-se uma
leve diminuicdo no patriménio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que
houve no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de
maneira geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patriménio se manteve
positivo e em crescimento.

As oscilagfes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos

de retrac@o ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificagao
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equilibrada da carteira as retracdes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Conclusao:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos tépicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sao de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicdo patrimonial e financeira do Instituto em 31/07/2023 onde na ocasido o patrimdnio era de
R$ 177.091.701,55 (Cento e setenta e sete milhdes, noventa e um mil, setecentos e um reais e
cinquenta e cinco centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagbes, embora nao seja o suficiente para garantir que ndo ocorra
perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente
pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

Em julho o Comité de Investimentos realizou duas reunides ordinaria em 12/07/2023 e 31/07/2023,

e as principais deliberacdes foram:

Reunido ordinaria em 12/07/2023:

(1) Apds andlise do fundo BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA CNPJ: 24.022.566/0001-
82, os membros deliberaram pela aplicagao inicial no valor de R$ 5.000.000,00, com resgate no
fundo BB IDKA-2 a fim de diminuir a concentragdo em um unico fundo, para que essa decisao
fosse tomada foi analisada toda a documentagédo do fundo, e a rentabilidade, em todas as
janelas no ano, em 3, 6 e 12 meses o fundo supera a meta de rentabilidade;

(2) Apds discusséo sobre o percentual aplicado em CDI, considerando que o momento é
oportuno para alongar a carteira, movimento que ja comegou a ser feito no més anterior,
seguindo a mesma estratégia foi deliberado o resgate no valor de R$ 5.000.000,00 no fundo BB
Perfil, para aplicar no fundo BB IMA-B que ja faz parte da carteira. E fazer uma entrada no fundo
Caixa Institucional FI A¢des BDR Nivel | de R$ 500.000,00, com resgate do recurso em fundo
de CDI, tal decisao foi tomada apds o bate papo com a Caixa Econémica, considerando projecao
do ddlar para R$ 5,07, o que tende a valorizar o fundo, pelo fato do fundo ter a protecao cambial

dentre os fundos da carteira que sao do exterior, no momento ele se torna a melhor opg¢ao;
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Reuniao ordinaria em 31/07/2023:

(1) Ap6s verificar as analises dos fundos apresentados os fundos escolhidos para aporte foram
Trigono Delphos e Trigono Flagship, o fundo Itad Momento 30 continuara sendo monitorado nas
reunidoes mensais do comité, até a presente data no retorno diario da carteira dentre os fundos
de renda variavel ele apresenta o melhor retorno no més, o fundo Itau Institucional Global
Dinamico por enquanto nao foi escolhido para aporte pois em consulta a rentabilidade entre
fundos do mesmo segmento foi comprovado que existem opg¢des melhores, ele se encontra na
posicdo 70 na rentabilidade do més, o fundo Icatu Vanguarda Pré-fixado FI RF LP por enquanto
também nao foi escolhido para aporte;

(2) Considerando a anadlise positiva dos fundos Trigono Delphos e Trigono Flagship, e o
momento oportuno de aportes em renda variavel com a queda da taxa Selic que devera ocorrer
nos proximos meses, analisando também os materiais enviados pela empresa R3 Investimentos
e as sugestdes de investimentos, os membros deliberaram por fazer uma realocagéo na carteira
no valor de R$ 3.000.000,00 aproximadamente 1,80% do P.L. sendo R$ 1.500.000,00 para o
fundo Trigono Flagship e R$ 1.500.000,00 para o fundo Trigono Delphos em aplicagbes
fracionadas de R$ 500.000,00 com resgate em fundos de CDI.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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ltupeva, 26 de setembro de 2023.
Parecer do Conselho Fiscal

Considerando as informagées do presente relatorio do Comité de Investimentos
referente a julho de 2023, os membros do Conselho Fiscal analisaram os dados e
aprovaram, conforme registrado em ata da 092 reunido ordinaria realizada em
26/09/2023.

el I
LEONARDO DE SU§ BRASILIO DELGADO
Presidente do ‘Conselho Fiscal
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