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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS

SETEMBRO/2023
1) Cenario macroeconémico:
NACIONAL
Juros

No Brasil, no dia 20 de setembro, o Bacen (Banco Central do Brasil) realizou mais um corte da
magnitude de 50 pontos base, chegando em 12,75% ao ano. Além do corte esperado, as informagdes
divulgadas posteriormente foram que cortes de mesma magnitude sao esperadas até o fim de 2023,
ou seja, 11,75% ao ano.

Por outro lado, ao longo do més de setembro por conta principalmente de uma influéncia vinda do
exterior, tivemos uma elevacdo da curva de juros, a chamada abertura da curva, que impactou
principalmente o mercado de renda variavel.

Além dos ruidos e incertezas do mercado global, outros fatores que contribuiram para a abertura
da curva de juros se deram também pela estagnagéo da discusséo da reforma tributaria, somado as
incertezas fiscais.

Inflagao

Sobre o IPCA, o més de setembro registrou alta de 0,260/0, abaixo do consenso de mercado de
0,330/0. O principal grupo que mostrou queda foi o de servigos, além de alimentos e bens industriais
que registraram inclusive deflagdo. No acumulado de 12 meses, o numero acelerou para 5,19% em

relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
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IPCA anual - Brasil:
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O dado anual foi o mais elevado em sete meses, porém ainda abaixo das expectativas de
mercado que projetavam 5,3%.

Os principais itens que contribuiram, além de servicos conforme citado, foram os de transportes
(1,400/0) e combustiveis, em especial gasolina (2,8%) e diesel

(10,110/0).

No grupo deflacionario de alimentagédo, o item que ganhou destaque nessa jogou a favor dessa
deflagéo foi a batata-inglesa (-10,410/0), cebola (-8,080/0), 4lém do ovo, leite, e carne, com quedas
de -4,96%, -4,060/0, e -2,10 o/o respectivamente.

PMI

Contudo, as expectativas futuras representadas através do PMI trouxeram um abalo nas analises. O
PMI de servigos registrou o menor desempenho desde maio de 2021, entrando em campo
contracionista aos 48,70 pontos em setembro, ante 50,60 do més anterior.

Na contramao da recuperacdo do més anterior, o setor industrial voltou a registrar contracdo aos
49 pontos, apds uma recuperagao e visdo neutra futura do

més de agosto aos 50,1.

Na consolidagao, o PMI composto voltou para o patamar contracionista registrando 49 pontos

ante 50,6 em agosto.
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INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

Curva de Juros

O més de setembro foi um més marcado por um evento que nao se via a mais de 15 anos, que foi o
rendimento do titulo de 10 anos do Tesouro dos Estados Unidos (treasury) atingir patamar superior a
4,5°%.

Por sua vez, o titulo publico de 30 anos subiu acima dos 4,60%, maior alta em mais de 10 anos.

Esse movimento na curva de juros americana foi o que gerou abalo ndo somente na economia
americana, mas ao redor de todo o mundo.

De inicio, o impacto imediato foi em relagéo a prépria moeda, o ddlar, ganhou tragéo e forca em relacao
a praticamente todas as moedas estrangeiras.

Um indicador responsavel por calibrar a magnitude da forga do doélar perante outras moedas de paises
desenvolvidos ¢é o indice DXY (Dolar Index). Esse indicador compara a moeda americana com uma
cesta ponderada das principais moedas estrangeiras (euro, iene (Japao), libra (Inglaterra), ddlar
canadense, coroa sueca, e franco suigo). Essa ponderagéo coloca o Euro como maior representante
da cesta (580/0), seguido pelo lene japonés (14%), Libra (12%), Dolar canadense (9%), Coroa
sueca (40/0), e Franco suico (4%).

Em setembro, o indice DXV (Ddlar Index) registrou alta superior a 106, patamar mais elevado do ano.

ZONA DO EURO

Inflagao

E pela primeira vez em 2023 a inflagdo na Europa entrou na casa dos 4% ao ano. Em setembro,
foi registrado um CPI de 4,3%, em linha com as expectativas de mercado, e o dado capturado
mais baixo desde outubro de 2021.

O grande responsavel por essa queda finalmente foi o setor de energia, com uma queda do custo
acima dos -4,5%. Ainda assim, o setor de servigos ainda contou com uma forte aceleracdo dos
pregos (4,70/0), além do setor de alimentos com quase

9%.

Ja o nucleo, que elimina os itens mais volateis, ainda que em patamar muito acima da meta de
2% dos lideres de politica monetaria da Europa, trouxe um dado que assim como o CPI cheio, entrou
pela primeira vez em 2023 na casa dos 40/0, com o dado

de 4,5% ao ano, ante 5,3% de agosto.

Juros

A taxa de juros na Europa apds reunido realizada na quarta feira 14 de setembro subiu 25 pontos
base, permanecendo na janela entre 4,25% e 4,50%. O BCE sinalizou que essa seria a ultima

elevagdo da mesma.
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Vale reforgar que a ata trouxe um discurso comprometido em preservar o poder de compra da
moeda, e trazer as taxas de inflagdo para dentro da meta.

Como resultado, as projegbes de crescimento econdmico para a Europa n&do sdo animadoras. A
expectativa para 2023, rondam entre 0,5% e 0,8%, para 2024 de 1% e 2025 em 1,5%. O principal
pais motor da industria europeia, a Alemanha, segue com algumas projegdes de retracdo de PIB
para 2023.

ASIA

Inflacao

Na China, de acordo com os dados divulgados, a inflacdo permanece em patamares bem
baixos e controlados, e diferente da projecéo de 0,20/o0 de inflagdo ao ano, setembro ndo contou
com nenhuma variagdo dos pregos. Pelo terceiro més consecutivo, o nucleo registrou O,8% ao
ano em setembro.

Juros

Desde 21 de agosto, em que o banco central chinés (PBoC) realizou um corte de 10 pontos base
em sua taxa de 1 ano ao patamar de 3,45% ao ano, nao tivemos alteragdes. O mesmo é valido para
a taxa de juros de empréstimo de vencimento de 5 anos, que também permanece no patamar de
4,20/0 (LPR) ao ano.

Como ja citado, ao longo do més de setembro, o PBoC trabalhou com a venda de treasuries do
governo americano, com a finalidade de minimizar a depreciagéo do

Vuan, e por sua vez, o potencial de impactar a inflagao local.

(Fonte: Crédito & Mercado — Panorama econdmico setembro/2023)
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N

) Evolugao da execugao orgamentaria:
RECEITA
Balancete da Receita de: 01/09/2023 a 30/09/2023

Cod _Red. CM@ Ewm*hﬂ. Recalta Opada Andsrior No Mo Canosiada Total Méc Totsl Ames - Dpada
1 FINANCEIRO
ORGAMENTARIA
2 121501 110200000 Contsbuicio do Servidor Ciwil Afiva - Camara - Fundomddos - Firanosiro Z1E.000 .00 144392 73 1889638 oo 1229338 16328561 52T1439
23 121501120100000 Contsbuicio do Servidar - Financsiro - Multa @ Jras 000 B8 TEE A2 ZETEOAE oo IETEOAE 114.547.00 11454700
I e e e e s e R N N e
4 T2A502110100000 Contriuicio Patranal - Servidar Civil Afva - Prefeitura - Financero E245000.00 2o 14136 51041920 oo 51041920 3504 56046 ET4043954
e ]
] TA502110300000 Conrbuigdo Patmnal - Servidor Civil Afvo - Hupeva Previdénda- Finanosro 47.000.00 36 TTEE0 4EE308 oo 4 EE305 4143928 -5580.12
I e e e R e R N N SN
18 7255110100000 Conrbuigdo Patmna - Servidor Civil Afvo - Parosdamentos - Finanosirg 153300000 TT55E1 428 13285312 oo 13285312 202534 60 52416540
14550 000, 00 2055 TEETE 1754044 27 000 1754 044 22 107052 11,60 EE4012240

EXTRA-ORGAMENTARIA

a1e 218330104016 IRRF - Aposertad aoria Financsiro 000 53 982 36 TA5158 000 TAS158 6113394 E1.133.54

) T 5523 S.34058 ) 34058 25 896 21 2529621

VALORIZAGAC DE INVESTIMENTOS

[ ] {-IREMUN.RECUR S0 DO RPPS o -lAaEsioss o0 e oo -lizeainss -1AzEzinss
oo 35565 54358 ATE0NETL ) 09574 3E02E393F 3307 63032
Total do Funde: 1 14.550.000.00 12558 06559 202938154 LT Z0893E154 1465834713 13834713

Balancete da Receita de: 01/09/2023 a 30/09/2023

Cod Red. CMW El['ﬂ'“lﬂoﬂlluﬂlh Onada Anberior No i Canosiala TotsiMés Tofal Amreo - Ompada
1 PREVIDEN CIARIO
ORGAMENTARIA

1 121501110500000 Cantrbuicia da Servidor Civil Afiva - Cimarm - Fundordrios - Previdénciaria 193000 .00 (EEREIRT 1934245 oo 1934745 15857355 <344TEAS

24 121501 120200000 Cs icio do Servidar - foenciaia - Mults e Juos 1) 1222547 40857 1) 140227 13573404 135704

2 132104010100000 Remuneragio dos Recumsas do Regime Prapdo de Prvidénca Socal - RPPS - L EEDSSETSA ooo oo oo FEOSSIT Y 220552799

14 721502110500000 Contrbuicio Paroml - Servidor Civil Ativa - Camara - Previdénciaria 207000 .00 145122654 IOTA04 1] T4 16984562 ~3TA5332

& 721502120200000 Comibuicio Paranal - Servidor Civil Ativa - Multas & Juras - Frnanosin 1.000.00 12057204 F1LIOEAL (1] F1I0zA4 15117442 15017442
16 T721551120100000 Contibuicio Paromal - Senidor Civi Ativo - Parodamenios - Mullas e Juros -1 1000 .00 i) oo e pd=g [T -1.000.00
17.505.000.00 1272231606 1558441540 =) 1654.41540 13241673145 EOERIEESE

EXTRA-ORGAMENTARIA

g

915 215530104014 IRRF - Agosemiadoia Prenidénciaria oo ZE04.31 1207 120791 EE A

) 16 T64 4T FEEETE

g

275308 1901745 1901745

VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS

L] {-REMUN RECURS0$ DO RPPS 0 -2 506 B27 8 0.00 om 000 -2B0E B27 89 -2 80662750
oo D450 TET 24 ETE042.53 oo ETE042853 101EE 23617 10166 236 17
Total do Fundo: 2 AT 505000, 00 FRIFOIETTZ EZITIHTIE oo ZITIMTIE 24502 52508 TOET 52508
Balancete da Receita de: 01/09/2023 a 30/09/2023
Cod.Red. Codigo Especificaglo da Recaita Omada Anderior No Méc Canoesixda TotsiMée Totat Ameo -Omada
1 TAXA DE ADHNISTRN;iO
ORGAMENTARIA
2 793993220100000 Outas Receitas Taxa Adminstrafiva - Mutas e Jums 000 3595136 000 000 000 3595136 3595136
225000000 108234751 522220 0.00 582220 1082 165.71 116123029
E)(TRA-OR(;AHENTARIA
9012 218830104012 IRRF - FORNECEDORES 000 2695287 140651 o000 140651 410238 410238

000 12964344 16.020.54 0.00 16.080.5¢ 14572358 14572398
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
o MARCACAO A MERCADO o 287.063.38 702080 0o 702080 07408 T40741¢
0.00 32705336 702080 000 702020 39407416 39407416
Total do Fundo: 3 225000000 150904431 2292354 o000 2292354 1627 56755 £22032.15
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(1) A prefeitura esta com o pagamento das contribuicdes previdenciarias e taxa de administragéo
em atraso, em setembro foram feitos os seguintes pagamentos:
(2) Plano financeiro: patronal de junho, servidor de julho e agosto
3) Plano previdenciario: patronal de junho, servidor de julho, e parte do servidor de agosto
(4) Taxa de administragdo: ndo foi paga nenhuma competéncia
DESPESA:
Administracao do Itupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual Liguidado no més Acumulado
44905200 | Eduipamentos e Material 5 | R$54.000,00 R$51.310,00 | R$ 2.690,00 R$  2.690,00 |[5%
permanente
31901100 \égggggfmos eVantagensfixas — | g | pg 90200000 |R$246.82543 | R$ 68.90373 R$ 655.174,57 72,64%
31901300 | Obrigacées Patronais 9 [R$81.000,00 R$ 25.955,71 R$ 6.193,94 R$ 55.044,29 67,96%
33903500 | Servigos de Consultoria 10 | R$ 122.000,00 |R$ 46.294,70 R$ 8.416,66 R$  75.705,30 |62,05%
33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 10.000,00 R$ 4.178,12 R$ 779,93 R$ 5.821,88 58,22%
33903600 (FJI,L;}L%S servicos de terceiros —P. | 15 | pg 49.000,00 R$ 5.785,08 R$ 4.155,75 R$ 34.214,92 86%
33903900 ?u“rf:joli aser""?os deterceiros —P. | 13 | R$718.000,00 |R$504.407,52 | R$ 24.102,30 R$ 213.592,48 29,75%
ZeEhy Ay || S OB TEHTRIER 62 14 |R$95.00000 [R$26.63207 | R$ 7.564,77 R$ 68.367,93 71,97%
Informacéo
33904600 | Auxilio Alimentag&o 15 | R$ 35.000,00 R$ 7.020,00 R$ 3.500,00 R$ 27.980,00 79,94%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 37.000,00 R$ 12.096,67 R$ 2.606,66 R$ 24.903,33 67,31%
33919300 :’r:?rz”(gzggoes SIRSIIFESS 17 |R$173.000,00 |R$43.538,60 | R$ 14.384,60 R$ 129.461,40 74,83%
R$ 2.267.000,00 | R$ 974.043,90 | R$ 143.298,34 R$ 1.292.956,10
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual Liquidado no més Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 | R$8.720.000,00 7R$é47 40116 R$ 141.710,86 R$ 1.072.598,84 12,30%
31900300 | Pensdes 2 |R$1.062.000,00 |R$716.853,88 | R$ 41.727,76 R$ 345.146,12 32,50%
R$0.782.000,00 |R® R$ 183.438,62 R$ 1.417.744,96
e 8.364.255,04 S T
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 | R$ 1.475.000,00 ??,,04 262 51 R$ 30.156,93 R$ 170.737,49 11,58%
31900300 | Pensdes 4 | R$555.000,00 R$ 300.139,73 | R$ 28.172,59 R$ 254.860,27 45,92%
R$
R$ 2.030.000,00 1.604.402,24 R$ 58.329,52 R$ 425.597,76
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Receita Prevista de Taxa de Administragao para 2023:

Camara Municipal R$ 69.866,41
Prefeitura R$ 2.399.564,54
Total R$ 2.469.430,95

Despesas realizadas com a taxa de adm. até agosto/2023: R$1.283.756,10

2.469.430,95

2.500.000,00 1
2.000.000,00

1.283.756,10

1.500.000,00 - DORECEITA
1.000.000,00 O DESPESA
500.000,00
0,00 -
RECEITA DESPESA
Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacdes | Resgates Saldo Atual Retorno | Retorno
(R$) (%)

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 6.739.936,56 0,00 0,00 6.814.519,64 74.583,08 1,11%
2024 FI RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS 2.499.878,12 0,00 0,00 2.527.530,57 27.652,45 1,11%
PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS XXI Fl 4.605.834,63 0,00 0,00 4.656.421,97 50.587,34 1,10%
RENDA FIXA PREVIDENCIAR...

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS 9.582.974,07 0,00 0,00 9.688.205,62 105.231,55 1,10%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA 2.623.381,03 0,00 0,00 2.650.971,81 27.590,78 1,05%
FIXA REFERENCIADO DI

BRADESCO PREMIUM FI RENDA 6.787.060,41 0,00 0,00 6.858.283,57 71.223,16 1,05%
FIXA REFERENCIADO DI

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA 10.465.064,31 0,00 0,00 [ 10.567.032,04 101.967,73 | 0,97%
FIXA REFERENCIADO DI ...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS 2.906.525,64 0,00 0,00 2.932.952,23 26.426,59 0,91%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS 2.250.922,72 0,00 0,00 2.271.274,13 20.351,41 0,90%
FIC RENDA FIXA PREVIDE...

BB ALOCAQAO ATIVA RETORNO 3.214.581,20 0,00 0,00 3.242.815,88 28.234,68 | 0,88%
TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 9.086.789,97 3.481.817,71 1.281.589,24 | 11.377.441,38 90.422,94 | 0,72%
REFERENCIADO DI PREVIDENC...

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 3.819.887,79 12.285,81 2.140.608,34 1.712.845,91 21.280,65 | 0,56%
REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA 3.619.149,41 0,00 0,00 3.635.517,47 16.368,06 | 0,45%
FIXA LP

CAIXA ’BRASIL GESTAO 5.967.438,98 0,00 0,00 5.991.537,29 24.098,31 | 0,40%
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
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BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI 13.591.703,68 0,00 0,00 | 13.620.477,46 28.773,78 | 0,21%
RENDA FIXA PREVIDENC...

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS 12.281.569,68 0,00 0,00 | 12.299.504,38 17.934,70 | 0,15%
PUBLICOS FI RENDA FIXA ...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS 11.033.594,64 0,00 0,00 | 11.045.942,59 12.347,95| 0,11%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BRADESCO IDKA PRE 2 FI 5.074.013,84 0,00 0,00 5.075.536,38 1.522,54 | 0,03%
RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 3.895.229,13 0,00 0,00 3.879.496,25| -15.732,88 | -0,40%
2027 FI RENDA FIXA PRE...

ITAU ASSET NTN-B 2027 FI 4.102.800,46 0,00 0,00 4.086.205,41 | -16.595,05| -0,40%
RENDA FIXA

BB IMA-B FI RENDA FIXA 8.444.313,97 0,00 0,00 8.362.101,95| -82.212,02 | -0,97%
PREVIDENCIARIO

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA- 429.402,96 0,00 0,00 424.536,05 -4.866,91 | -1,13%
B FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS 5.594.609,82 0,00 0,00 5.526.861,16 | -67.748,66 | -1,21%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA 3.943.666,63 0,00 0,00 3.893.908,78 | -49.757,85| -1,26%
FIXA

Total Renda Fixa 142.560.329,65 | 3.494.103,52 3.422.197,58 | 143.141.919,92 | 509.684,33 [ 0,36%

No més de setembro foram feitos resgates para pagamentos de despesas administrativas nos fundos

de curto prazo CDI do Banco do Brasil (BB Perfil) e da Caixa Econdmica Federal (Caixa Referenciado

Dl), e também para realocagdo da carteira no valor de R$ 3.000.000,00 para realocar em fundos de

agoes.

As aplicacOes foram de recursos recebidos referente a taxa de administragcdo da CMI, e, contribuicao

previdenciaria da CMI, da PMI e do Itupeva Previdéncia.

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates | Saldo Atual Retorno | Retorno
(R$) (%)

TRIGONO DELPHOS INCOME 2.147.173,54 500.000,00 0,00 2.775.233,77 128.060,23 | 4,84%
INSTITUCIONAL FIC ACOES

TRIGONO FLAGSHIP SMALL 1.931.824,07 500.000,00 0,00 2.492.813,07 60.989,00 | 2,51%
CAPS INSTITUCIONAL FIC
ACOE...

CAIXA RV 30 FI 243.773,75 0,00 0,00 245.975,11 2.201,36 | 0,90%
MULTIMERCADO LP

BB GOVERNANCA IS FI ACOES 1.104.861,41 0,00 0,00 1.114.829,46 9.968,05 [ 0,90%

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA 1.877.438,03 0,00 0,00 1.893.405,16 15.967,13 | 0,85%
LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC 3.044.102,12 0,00 0,00 3.059.294,89 15.192,77 | 0,50%
MULTIMERCADO LP

BB SELECAO FATORIAL FIC 3.511.106,06 0,00 0,00 3.527.622,19 16.516,13 | 0,47%
ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR 0,00 2.000.000,00 0,00 2.007.553,96 7.553,96 | 0,38%
RPPS FIC ACOES

BB ACOES VALOR FIC ACOES 2.361.928,78 0,00 0,00 2.368.047,92 6.119,14 | 0,26%

CAIXA BRASIL A(;OE§ LIVRE 5.295.259,84 0,00 0,00 5.288.848,08 -6.411,76 | -0,12%
QUANTITATIVO FIC ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 1.062.864,28 0,00 0,00 1.059.782,93 -3.081,35 | -0,29%
ACOES
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SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB 338.161,10 0,00 0,00 336.274,76 -1.886,34 | -0,56%
FIC ACOES

ITAU MOMENTO 30 Il FIC 671.292,18 0,00 0,00 667.538,89 3.753,29 | -0,56%
ACOES

BRADESCO SELECTION FIC 2.195.002,28 0,00 0,00 2.173.908.43 | -21.093,85| -0,96%
ACOES

BRADESCO MID SMALL CAPS 531.923,34 0,00 0,00 518.770,34 | -13.153,00 | -2,47%
FI ACOES

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO 3.486.128,37 0,00 0,00 3.356.132,43 -1 -3,73%
BOLSA AMERICANA FI 129.995,94
MULTIME...

SAFRA S&P REAIS PB FIC 482.352,85 0,00 0,00 461.106,51 | -21.24634 | -4,40%
MULTIMERCADO

CAIXA INDEXA BOLSA 519.771,87 0,00 0,00 496.597,28 | -23.174,59 | -4,46%
AMERICANA FI MULTIMERCADO
LP

Total Renda Variavel 30.804.963,87 | 3.000.000,00 0,00| 33.843.735,18| 38.771,31| 0,11%

Em renda variavel houve realocagéo da carteira, com aplicagao nos fundos Trigono Flagship e Trigono

Delphos dos valores que foram resgatados do fundo BB Perfil, e, aplicagao inicial no fundo de agbes

valor da Caixa, Caixa Expert Vinci Valor RPPS FIC Acdes.

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno | Retorno
(R$) (%)
BB SCHRODER 2.177.161,33 0,00 0,00 2.134.630,04 -42.531,29 | -1,95%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FI MULTIMERCA...
SAFRA CONSUMO 679.521,32 0,00 0,00 660.525,67 -18.995,65 | -2,80%
AMERICANO PB FI AQOES BDR
NIVEL |
BB NORDEA GLOBAL 590.905,38 0,00 0,00 572.658,21 -18.247,17 | -3,09%
CLIMATE AND ENVIRONMENT
INVESTIME...
BB ACOES GLOBAIS 1.055.814,43 0,00 0,00 1.021.130,51 -34.683,92 | -3,29%
INSTITUCIONAL FI ACOES BDR
NIVEL ...
CAIXA INSTITUCIONAL FI 1.698.106,92 0,00 0,00 1.637.401,55 -60.705,37 | -3,57%
ACOES BDR NiIVEL |
Total Exterior 6.201.509,38 0,00 0,00 | 6.026.345,98 -| -2,82%
175.163,40

Em ativos no exterior ndo houve aplicagcéo ou resgate, e a carteira se manteve na mesma posic¢ao;
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3) Desempenho da carteira de investimentos:

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Antsrior Aplicaghes Rasgates Saldo no Més Ratomas Retormo Acum Raetomo Més Refomo Acum Mata Més Mata Acum Gap Acum vaR
Janeiro 1.507.629,00 166.404.74 2191.324.00 2191 .00 1.50% 1.50% 0,94% 0.34% 159.62%
Feverein 10.332.134.70 9.055.310.85 4141774 223274174 0.05% 1.53% 1,18% 213% T1,83%
Margo 149.556.555.22 2555.503,45 188.581,87 3.522.003,90 0.85% 239% 1,14% 3.29% 72,58% 204%
Al 153.314.623.97 13287.009.40 12.700.230.40 4.898.057.23 D.E9% 33% 0,95% 4.27% A 1.34%
Malo 155.276.471,30 15.828.942,77 13.858.161,50 150.047.259 83 7.696.064,55 1,75% 5,14% 0,64% 4.34% 104,159% 1,95%
Junha 160.047. 253,53 11.305.240.83 8.211.834.09 166.745.565,02 11.300.563.04 2% TATR 0.31% 5.26% 141.92% 1.82%
Juihg 13.962.622,63 10.714.081,35 172.217.120,85 1.31% BET% 0,51% 5.80% 153.01% 1,70%
Agosto 418465522 2.025.403.93 174611144 532 0.13% 9,02% 0.,65% 6.45% 138.86% 219%
Satembro 17461114482 E.483.281.32 3.261.580,24 178.184.108 44 365.271.44 1412438161 0.21% 0.24% 0,63% TAT% 128,95% 2,08%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

Investimentos IPCA +4,78% a.a.

O desempenho da carteira apresenta o retorno de janeiro a setembro de 2023, o retorno ficou acima
da meta 9,24% contra a meta de 7,17%, no retorno financeiro acumulado a carteira estd com R$
14.124.981,61.

O més de setembro se manteve volatil e instavel nas principais economias globais. No Brasil,
continuamos com perspectivas positivas de PIB, porém, houve uma piora quanto as perspectivas
fiscais. No cenario internacional, os Bancos Centrais reforcaram as perspectivas de manutencao das
taxas de juros a patamares mais altos por mais tempo. Na China, a perspectiva de crescimento do PIB
para baixo, em 4,8%.

Na RV Brasil, a piora fiscal doméstica e as perspectivas de manutengao dos juros altos nas economias
globais aumentaram a volatilidade por aqui. Apesar disso, o IBOVESPA fechou setembro em 0,71%.
Olhando a frente, o cenario de queda na Selic e melhora dos indicadores de PIB e confianga do
consumidor nos mantém na ponta otimista quanto a avaliacdo da estratégia em um horizonte de

médio/longo prazo.
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4) Andlise de riscos:

Risco de mercado

ANALISE DE RISCO — carteira de setembro 2023

Setembro de 2023 Wl [95% W1V 21 il
Retormo WaR jo5s My 21 ol Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior
Carteira de Investimentos 0.21% 2.08% 0.82% 6,90% 5,00%

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado € inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condigbes de mercado, € o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, precos de agdes e outros indices, esta totalmente ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

Na relagédo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a Consultoria
de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da carteira, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para o més de setembro o VaR foi de 2,08%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia

de risco tragada na Politica de Investimentos 2023.

Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo %

Liguidez %
Uquidez Imediata 137.368.063,84 75,06% q
1ana 11,56% 80,00% -
Hiquidas , 7.37% ]
D430 7.636.004,76 4,17% 70,000
+3 anas 3356.130.43 LES
183.012.001,08 100,00% 50,00%
0,000
£0,00%
30,00%
0,000
11,55%
10,00% TATR T
AL LE3%
- | —

Uguidez Imadiata 1ama lliguidas 30 +3anos

Com relacédo a liquidez, 75,06% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacdes do RPPS, 4,17% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de

resgate em D+30, 11,56% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate
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com mais de 1 ano, 7,37% iliquidos, compostos por fundos de vértice 2027 e 2030, e, 1,83% com

disponibilidade em + de 3 anos.

Risco de crédito

Embora a carteira contemple fundos iliquidos no total de 7,37% do patrimdnio, os fundos sdo compostos
por 100% de titulos publicos, sendo assim a carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia nao
apresenta em sua composi¢ido fundos de investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis
incluidos em operagdes estruturadas, e o acompanhamento é feito através do relatério de

acompanhamento mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:
Estratégia de Alocagio - 2023 AP
Artigos - Renda Fixa Resolugio Carteira § Carteira Superior

Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso I, Alinea"a" 100,00% 0.00 0005 0.00% 5.00% 40.00% 73.204.600.43
Artigo 7%, Inciso I, Alinea b 100,00% 104.226 313,00 5885% | 2500% | S0.00% 00.00% B0 484 487 07
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " ¢ 100,00% 0.00 0.0 0.00% 0.00% 10,00% 18.301.200,11
Artigo 7%, Inciso III, Alinea"a” £0.00% 35.015 606,22 21 26% 500% | 15.00% 65.00% 80.042.103.78
Artigo 7%, Inciso I, Alinea"b” £0,00% 0.00 0.0 0.00% 0.00% 2.00% 3.660.240,02
Artigo 7%, Inciso IV 20,00% 0.00 0.0 0.00% 5.00% 20.00% 38 602.400,22
Artigo 7°, Inciso \/, Alinea " b’ 5,00% 0.00 0.0 0.00% 1.00% 5.00% 0.150.600,05
Total Fienda Fixa 100,00% 142.141.010,92 78.21%  2000%  TEO00% | 23ZD0%

Em artigos de renda fixa o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os
artigos, 7° l,a, 7°, 1,b, 7°,l,c, 7°,lll,a, 7°,lIl,b, 7°,IV e 7°,V, b da Resolugdo CMN 4963/2021. Porém até
setembro os limites utilizados foram dos artigos 7°, I,b e 79,111, a.

Em todos os artigos ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto a

carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.

Estratégia de Alocagio - 2023

Artigos - Renda Variawvel | Estruturado | Imobiliaric = Resolugdo Carteira $ Carteira Suc:-':rFiur
Imf Alvo Sup

Artigo 87, Inciso 30,00% @ 24.331.223,80 13.28% B.00% 15,00% 35,00% @ 39.TX2.07858
Artigo 87, Inciso Il 30,00% 0,00 0.00% 0.00% 1.00% 10,00% | 18.301.200.11
Artige 10°, Inciso 10,00% 9.512511,38 5.20% 1.00% 5.00% 10,00% 4.TEB BBET3
Artige 10°, Inciso Il 5.00% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 1,00% 1.830.120,01
Artigo 117 5.00% 0,00 0.00% 0.00% 0,00% 1,00% 1.830.120,01
Total Renda Variavel / Estruturado ! Imobiliano 30,00% @ 33.B43.735,18 19, 48% B.00% 21,00% 57,00%
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Em artigos de renda variavel o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os
artigos, 8° 1, 89, 1l, 10°, I, 10° Il, e 11° da Resolugdo CMN 4963/2021. Porém até setembro os limites
utilizados foram dos artigos 8°, |, e 10°, I.

Em todos os artigos ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto a

carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.

Estratégia de Alocagio - Limite - 2023

Artigos - Exterior Resolugao Carteira § Carteira . ) Squ::or
Inferior Alvo Superior
Artige 8°, Incso Il 10,00% 2. 70728825 1,48% 0,00% 1,50% 10,00% 16.503.911,86
Artige 8°, Inciso Il 10,00% 3.318.057.73 1,81% 0,00% 1,50% 10,00% 14 BEZ 142,38
Total Extericr 10,00% 6.026.345.08 3,20% 0,00% 3,00% 20,00%

Em artigos no exterior o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os artigos,
9° 11, e 9° lll, da Resolugdo CMN 4963/2021. Até setembro os limites dos dois artigos foram utilizados,
e ainda ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto a carteira esta

aderente a Politica de Investimentos/2023.

6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Expectativas de Mercado

2023

Ag I'Egadﬂ Ha & Ha 1 Hoje Comp. Resp.  Sdias Resp.

L= s uteis CET

IPCA [variagdo %) 4,92 486 486 — (X 153 4,83 48
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,56 292 292 — (1) 118 293 24
Cambio [R$/USS) 4,53 4495 495 = ([ 121 4,85 41
Selic (% aa) 1175 11,78 11,75 = (§) 142 1175 =1
IGP-p [eariacdo %) -3,56 -3,75 -3.69 & (1] T -3.78 n
IPCa Administrados (variagdo %) 10,02 10,22 10.23 4 (1O 98 10,22 26
Conta corrente (USS bithdes) 43,00 -43.30 43,30 = (1) 29 -44,00 T
Balanca comercial (USS bilhdes) 14,35 730 TR0 w (1) 9 Tri0 L]
Ineestimento direko no pais (LSS bilhoes) 80,00 BO,=0 20,00 — [11) 25 @00 8
Diwida liguida do setor pablico (% do PIE) 60,45 G040 &0.50 & (1) 29  &0.50 T
Resultado primdrio (% do PIB] -1, 00 -0 110 W (1) 3@ -105 12
Resultado nominal (% do PIB) -1,45 -140 -TA0 = (3] 28 -7.35 ]

O Relatério de Mercado Focus de 29/09/2023 divulgado pelo Banco Central apresentou
comportamento igual a semana anterior da inflagdo com IPCA para 4,86% no final do ano, a meta
de rentabilidade estabelecida na Politica de Investimentos para 2023 é de IPCA + 4,78%, de acordo
com essa projecao do Banco Central a carteira terd que rentabilizar 0,40% até dezembro para que

seja possivel atingir a meta.
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7) Distribui¢do da carteira

MULTIMERCADO - MODERADC: 1,03%
ACOES - [NDICE ATIVO: 1,55%
ACOES- SMALL/ MID CAPS: 1,65%

MULTIMERCADO - MACRO: 1657 %

ACOES - DIVIDENDOS: 2,10%

AGEOES - EXTERIOR: 2,13% ACOES - INDEXADOD:0.61%
ACOES - VALOR: 2 39%

MULTIMERCADO - ALOCAGAD: 0,13%
IDKAPRE2A: 27 7%

CDI:23,23%
IRF-M 1: 2,B43% )
INA-B 5+ 303% \‘“
MULTIMERCADD - EXTERIOR: 3,52%
ACOES - LIVRES: 5,00% v
e ‘ IMA-BE:18,33%

IMA-B: 6,93%
IDKAIPCA ZA: 7 44%
GESTAQ DURATION: 7,03%

[ Lats]] 42 508.624,92 IMA-B 5 33.356.271.84 ®WIDKA IPCAZA 1362047745 ® GESTAD DURATION 12B69.870,64
IMA-B 1268054678 mIRF-M 12.209.504 38 mACOES - LIVRES 915274503 MULTIMERCADO - EXTERIOR 6448 466,26
IMA-B 5+ 552686116 wIRF-M1 5.204.226 36 IDKA PRE 24 507553636 = AQDES -VALOR 437560188

mACOES- EXTERIOR 3891.715% mAGOES - DIVIDENDOS 3.835.016.70 MULTIMERCADO - MACRO 3.059294.89 AGOES -SMALLY MID CAPS 301158341

WACOES - [NDICE ATIVO 2B41.447.32 MULTIMERCADO- MODERADD  1.893.405,16 mAGOES - INDEXADO 111482946 MULTIMERCADO - ALOCAGAD 24597511

A carteira encontra-se bem diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentragcao
em renda fixa encontra-se em fundos de investimentos com benchmark em CDI, apés esta o IMA-
B5, que contemplam os fundos de vértice 2024 cuja composi¢ao da carteira é de titulos publicos
NTN-B, investimentos nesse tipo de ativo tem sido uma opgéo vantajosa para o RPPS devido as
altas taxas das NTN-Bs, superando a meta de rentabilidade.

Na renda variavel a maior concentragao esta em fundos de agdes livres com 5,00% da carteira, que
possuem gestdo ativa, o comité de investimentos considera importante manter aplicagbes em
fundos com esta caracteristica, pois possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido
ao gestor realizar realocagdes de acordo com as oscilagées no cenario econdmico, diminuindo
assim os riscos da carteira e auxiliando na obtencéo de retornos para o cumprimento da meta de
rentabilidade.

No fechamento de setembro a carteira estava distribuida contendo 78,21% em fundos de renda fixa,

18,49% em fundos de renda variavel e 3,29% em investimentos no exterior.
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8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

Administrador %
Administrador Valar % sfCarteira
B8 GESTAQ DE RECLRSOS DTV 7530 51,56 41,85% s st ot aosanisrragho noucuma coa (D 2
CAIXA ECONGMICA FEDERAL L b 18,20% e FITY
Ao s o ===y
BEMDTVM 7960725, 61 435% sanconmoescs I o 75s
SAFRA SERVICOS DE ADMNISTRACAD FIDUCIARIA LTDA 48140537 L63% CADIA ECTRMICA FLDERAL m e
RS 183.002.001.08 B8 CEATAD D RECLISCS DTV A%
oo Om W oM MEw M0 How a00m Ao
Gestor
Gestor Valar % sfCarteira
£8 GESTAD DE RECLRSOS DTVM 650,221,596 4185%
CALA DTVM s AT 1% wcos o (D e
BRADESCO ASSET MANAGEVENT 150510477 L% miconacrrsy D 2aox
ITAL ASSET MANAGEMENT 1R 61PN
T — 5 268 005,80 1a0% mat st nessiactset D ¢
BANCD . SAFRAS/A AHAELT LE% mnescn aezer e I ;.o
RS 183.012.001.08

cancaore | i

e _____________________________________________ [

nom Lom o o

As instituicbes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se

credenciadas, e cumprem os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as

novas condicbes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos,
conforme Resolugdo CMN n. ©4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria
de Previdéncia, e Resolugéo n. © 4963/2021 do CMN.

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Institui¢do Financeira 4_92:;’:"::2212 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BANCO BRADESCO L 4
BANCOLSAFRAS/A ey T e e vy
BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM 4 4

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu Y

; Y

hd v

CAIXA ECONOMICA FEDERAL v R

ITAU ASSET MANAGEMENT v 7
ITAU UNIBANCO B S L ™ " S v
SAFRA ASSET MANAGEMENT ™ 2 S i I A T T v

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA 4 4
TRIGONO CAPITAL S Y 7 I v

Como podemos observar pela analise acima todas as Instituigdes Financeiras que prestam servigos

para o ltupeva Previdéncia, apresentam situagao patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados

ao perfil do RPPS.
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Instituicdo Financeira Fitch Ratings Moody's Austin Rating
BANCO BRADESCO - Excelente -
BANCO J. SAFRA S/A Excelente - -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - Excelente -
BEM DTVM - Aal -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT Excelente - -
CAIXA DTVM Excelente - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Excelente - -
ITAU ASSET MANAGEMENT Excelente - -
ITAU UNIBANCO Excelente - -
SAFRA ASSET MAMNAGEMENT Excelente - -
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACﬁD FIDUCIARIA LTDA Excelente - -
TRIGONO CAPITAL - - QG3+

Os Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos (QGI) séo atribuidos em uma escala de cinco
pontos sendo: excelente, forte, proficiente, adequado e fraco, na imagem acima temos a

classificagédo das Instituicbes Financeiras que atendem o RPPS.

9) Evolugao Patrimonial:
Evolugdo PL (mil)
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A evolucdo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolucéo, nota-se uma
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leve diminuicdo no patriménio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que
houve no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de
maneira geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patrimbénio se manteve

positivo e em crescimento.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br



mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

>o<>o<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
><><>< PREVIDENCIA Municipais de Itupeva

As oscilacfes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos
de retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificacédo
equilibrada da carteira as retracdes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Conclusao:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos tépicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos s&o de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posi¢do patrimonial e financeira do Instituto em 30/09/2023 onde na ocasiao o patriménio era de
R$ 183.012.001,08 (Cento e oitenta e trés milhdes, doze mil, um real e oito centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagbes, embora nao seja o suficiente para garantir que ndo ocorra
perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente
pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

Em setembro o Comité de Investimentos realizou duas reunides ordinarias em 13/09/2023 e

29/09/2023, e as principais deliberagbes foram:

Reunido ordinaria em 13/09/2023:
(1) Apds analise da documentagcéo enviada pela Corretora XP os membros deliberaram o
credenciamento.

Reuniao ordinaria em 29/09/2023:
(1) Para pagamento dos beneficios mensais de aposentadorias e pensbes, os membros
deliberaram continuar fazendo através dos fundos com benchmark em CDI;
(2) Considerando a analise do fundo Finacap Mauritsstad Fl A¢bes e os demais documentos
como l&mina e regulamento, os membros deliberaram por fazer uma realocagéo na carteira com

resgate de R$ 1.000.000,00 em fundos de CDI para realizar o aporte inicial;

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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[tupeva, 28 de novembro de 2023.

Parecer do Conselho Fiscal

Considerando as informagdes do presente relatério do Comité de Investimentos
referente a setembro de 2023, os membros do Conselho Fiscal analisaram os
dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 112 reunio ordinaria realizada
em 28/11/2023.

LEONARDO D SUS BRASILIO DELGADO
Presidente do Conselho Fiscal
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