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Ata da 172 (Décima sétima) Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos

do Itupeva Previdéncia

Aos dezenove dias do més de setembro do ano de dois mil e dezoito, as 14:00 h, no
Paco Municipal, com sede na Avenida Eduardo Anibal Lourencon, 15, Parque das
Vinhas, nesta Capital, nas dependéncias do Itupeva Previdéncia, reuniram-se 0s
membros do COMITE DE INVESTIMENTOS do ITUPEVA PREVIDENCIA para
TRATATIVAS DE ASSUNTOS RELATIVOS A GESTAO DE INVESTIMENTOS DO
REFERIDO INSTITUTO. Estiveram presentes os membros: a Diretora Presidente do
ltupeva Previdéncia, Juliane Bonamigo, e, a Diretora do Departamento de
Planejamento e Financas, Vania Regina Pozzani de Franca. AUSENTES: José
Antonio Pagotto. EXPEDIENTE: Pela Diretora do Departamento de Planejamento e
Financas (1) apresentou-se a ata da reunido anterior a qual foi aprovada e
assinada; (2) apresentou-se planilha de aplicacdes e resgates de agosto, a qual foi
ratificada; (5) apresentou-se o relatério de investimentos de agosto, no relatorio
verificou-se a performance dos fundos que compdem a carteira do Itupeva
Previdéncia, os fundos com Benckmarks em IDKA IPCA 2 ANOS, IRF-M, MAB-5,
IMA GERAL EX-C, IPCA E IBOVESPA considerados de médio e longo prazo,
tiveram rentabilidade negativa o que prejudicou o resultado final que foi de -0,14%, e
a meta do periodo era de 0,44%, no acumulado do ano a carteira atingiu 35,79% da
meta atuarial, o retorno financeiro até agosto foi de R$ 549.467,59, a carteira conta
com 88,87% dos investimentos em renda fixa e 11,13% em renda variavel, e o valor
do patrimdnio estd em R$ 26.989.850,03 (vinte e seis milhdes, novecentos e oitenta
e nove mil, oitocentos e cinquenta reais e trés centavos), distribuidos conforme tela

abaixo da carteira consolidada:
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Carteira c i de investimentos - base (agosto / 2018)

Produto | Fundo Disponibiidane Resgate cargncia Saido Farlcp. Qe % SIPL REsOLUGAD
SiTotal  Cols@s  Fundo 3.922/4.302 /4,604

CAIXA ERASIL IDKA IFCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+ Mo ha 29156740 107%% 674 0O0S% Artiga T°, Incisa |, Allnea " b
B8 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+ o ha 197549796 T32% TA1 003% Artign T°, Inciso 1, Allnea " b~
B IRF-M TITULGS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+l Mo ha 1376722 500% 678 003% Artign T°, Incisa |, Allnea " b
BS IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+ Na ha 135360734 EOI% 1364 DOi% Artign T°, Inciso 1, Allnea " b
CAIXA ERASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+ i ha 2TTETIEIE 1028% 145 DOi% Artign T°, Incisa |, Allnea " b
CAIXA ERASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+ Na ha 105S7IT4E 3O1% 3B 005% Artign T°, Inciso 1, Allnea " b
B5 ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D43 o ha 195195175 723% 315 008% Artign T°, Inciso 1, Allnea " b~
B IMA-B 5 FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARID LP D+l Mo ha 637.92632 236% 31 003% Artign T°, Incisa |, Allnea " b
CAIXA BRASIL IMA-S 5 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+ Na ha 202594304 TSI% 715 002% Artign T°, Inciso 1, Allnea " b
BS PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP D+ N ha IMEATIZIT M3 T DOS% Artigo 7, Inclso IV, Allnea "3 ™
FTAL INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA Il FIC RENDA FIXA D45 Na ha SET4E3E1  20% 156 OO03% Artigo T, Inclso IV, Alinea "3 -
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+ o ha E2BI341 D23% 442 000% Artigo T, Inclso IV, Alinea "3 -
GAIXA ERASIL MATRIZ FI RENDA FIKA D+ Mo ha 64357500 23%% 51 D.35% Artigo T, Inclso TV, Allnea "~
CAIXA ERASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+ Mo possul 197816028 T.33% 300 008% Artigo T, Inclso IV, Alinea "3~
CAIXA ERASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+ 3o ha 161255377 597% 80 OO% Artigo 7, Inelso IV, Allnea "3~
ITAL INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES D424 Na ha euroEse  370% 132 0% Artigo £°, Indlsa Il Allnea "3~
B85 FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D2 Nia ha 112699420 418% 200 024% Artigo &9, Inciso 1
GAIXA CAFTTAL PROTEGIDD ERASIL IBOVESFA Il FIC MULTIMERGADO D2 il Tedve] aTIAISI0 3% TH DMm Artigo &9, Inciso 1l

TOTAL - 26.989.850,03

(3) O boletim nossa visdo da consultoria de investimentos Crédito & Mercado mais
recente com data de 17/09/2019 foi usado na reunido, para leitura e analise e como

retrospectiva temos:

Em relacdo a economia internacional, na zona do euro, a producao industrial em
julho teve queda de 0,8% frente a junho e de 0,1% na comparacdo anual. Por outro
lado, o Banco Central Europeu - BCE, em sua reunido na semana que passou,
deixou inalterada a taxa béasica de juros, em 0% e a taxa de depdsitos em -0,4%.

Nos EUA, as vendas no varejo subiram 0,1% em agosto, em relagao a julho, quando
a expectativa era de uma alta de 0,4%. Ja a inflagdo do consumidor nesse més
também ficou abaixo das expectativas com a alta de 0,2% e de 2,7% na base ano.

Também na semana anterior, 0 FED divulgou o Livro Bege, que revelou, sobretudo,
a preocupacdao das empresas privadas com a dificuldade de repassar aos
consumidores 0 aumento dos pre¢cos por conta da imposicdo de sobretaxas as
importacdes, pelo governo Trump.

Para os mercados de agles internacionais, a semana passada foi de altas.
Enquanto o Dax, indice da bolsa alemad avancou 1,38%, o FTSE-100, da bolsa
inglesa subiu 0,36%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, 1,16% e o Nikkey
225, da bolsa japonesa 3,53%.

Em relacdo a economia brasileira, o IPC-S, depois de ter subido 0,13% na primeira
guadrissemana do més de setembro, subiu 0,19% na segunda, enquanto o IGP-M
subiu 0,79% na primeira prévia do més. O IGP-10, por sua vez avancou 1,20% em
setembro, apds a elevacao de 0,51% um més antes.

Conforme o IBGE, as vendas no varejo recuaram 0,5% em julho, perante junho,
guando se esperava um avanco de 0,2%. Em termos anuais as vendas no varejo
brasileiro cresceram 3,2%.
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Para a bolsa brasileira, foi uma semana de queda, com o Ibovespa recuando 1,29%.
Assim, o ganho no ano se transformou em uma perda de 1,27%. Em doze meses
houve um recuo de 0,43%. O dodlar, por sua vez, subiu 1,01% elevando a alta no ano
para 26,60%. O IMA-B Total, por sua vez subiu 0,03% na semana, acumulando alta
de 2,44% no ano.

Comentéario Focus

No Relatério Focus recém-divulgado, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 4,09% em 2018, frente a 4,05% na semana anterior. Para 2019 a
estimativa € de que suba 4,11%, como na semana anterior.

Para a taxa Selic, o relatério informou que, para o fim de 2018 a taxa Selic estara em
6,50%, como na ultima pesquisa e em 8% no final de 2019, também como na
pesquisa anterior.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, 0 mercado estimou a
evolucdo do PIB em 1,36%, frente a 1,40% na semana anterior. Para 2019 a
estimativa € que o PIB cresc¢a 2,50%, também como na semana anterior.

Para a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a cotacdo da moeda americana
estara em R$ 3,83, frente a R$ 3,80 no ultimo relatorio e em R$ 3,75 no final de
2019, frente a R$ 3,70 na semana anterior.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US$
67,50 bilhdes em 2018, frente a US$ 67 bilhdes na dltima pesquisa e de US$ 75,3
bilhbes, comparado a US$ 74 bilhGes na pesquisa anterior.

Relatorio de Mercado - Focus — 14/09/2018

2018 2019
| IPCA(%) T 4,09 = 4,11
1GP-M (%) T s8n T  a50
Meta Taxa de Cimbio — Fim do Periodo (RS/USS) T 3,83 i | 3,75
Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) v 6,50 =) 8,00
PIB (% crescimento) i | 1,36 - 2,50
-Produc;éo Industrial (% crescimento) | T 2,67 | 3,00
ABTlan;Co;er—cla—l (Gss— bilhdes) ; 55,00 | 48,00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes)  § 67,50 | 75,30
Fonte: Banco Central B Redugdo © Estabilidade ¥ Elevagio

(4) Apos anélise do material, discutiu-se sobre a movimentacdo da carteira, e achou

prudente no momento ndo fazer nenhuma realocacdo, o cenario econdmico ainda
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estd muito instavel e com as pesquisas eleitorais sendo divulgadas a oscilacdo
acontece, e pode ser prejudicial qualguer movimentagdo nesse momento, optou-se
pela estratégia de alocar os préoximos recursos em fundos de investimentos mais
curtos, buscando dessa forma preservar o patriménio do Itupeva Previdéncia, ou
dependendo do cenario econdmico em fundos de renda fixa de gestéo ativa, na qual
0 gestor tem maior liberdade para selecionar os ativos e ter como resultado final uma
rentabilidade superior a do indice de referéncia, em qualquer das opc¢des sera feita
em fundos com benchmark que ja compde a carteira; E, para constar, Eu, Vania
Regina Pozzani de Franca, secretariei a presente reunido, razao pela qual lavro e
subscrevo a presente ata, que apos lida e achada conforme, vai assinada por seus

membros. Esta ata € lavrada em duas vias de igual teor.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Diretora Presidente Diretora do Departamento de
Itupeva Previdéncia Planejamento e Financas

Itupeva Previdéncia
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