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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
ABRIL/2022

1) Cenario macroeconémico:

NACIONAL

O Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br) recuou 6,4 pontos em abril para 114,9 pontos, o menor
nivel desde janeiro de 2020. O indicador retornou ao patamar anterior a pandemia pela primeira vez,
sendo o resultado também foi influenciado por uma visdo menos pessimista em relagdo ao impacto
potencial de curto prazo do conflito entre Russia e Ucrania no pais. O Ibovespa apresentou o pior
resultado desde marco de 2020, ao encerrar o més com baixa de 10,10% aos 107.876,16 pontos,
sendo impactado pela reducdo dos precos das commodities. O indice Geral de Precos — Mercado
(IGP-M) subiu 1,41% em abril, acumulando alta de 6,98% no ano e alta de 14,66% nos ultimos 12
meses foi divulgado o resultado das contas externas do més de fevereiro, o qual apresentou um
déficit de US$ 2,4 bilhdes, uma queda de 40% em comparagdo com o mesmo periodo de 2021. Ja a
balanca comercial de bens brasileira apresentou saldo positivo de US$ 3,5 bilh6es No dia 22 de abril,
a portaria assinada pelo ministro da saude, Marcelo Queiroga, oficializou o fim do estado de
emergéncia ocasionado pela Covid-19. A Camara aprovou a medida que torna o “Auxilio Brasil” no
valor de R$ 400,00 permanente, o qual inicialmente seria apenas até o final de 2022. Como resultado
0 governo federal elevar4 o desembolso de cerca de R$ 90 bilhdes. O relatdrio da Global Forest
Watch publicado em abril, mostra que o Brasil foi responsavel por 40% do desmatamento de florestas
nativas em todo o mundo no ano de 2021. No més de abiril, o dolar obteve 3,79% de alta resultada da
volatilidade devido a formacdo da taxa Ptax de fim de més e com investidores monitorando as
oscilagbes da moeda norte-americana no exterior. Entretanto, no acumulado do ano, o délar

apresenta queda de 11,34%.

INTERNACIONAL

Na Franca, Emmanuel Macron foi reeleito em segundo turno nas eleicées com 17 milhées de votos
contra 12 milhdes para Marine Le Pen, representante da extrema-direita no pais. Na capital chinesa,
Xangai, foi intensificado o lockdown para tentar conter a disseminagdo do Coronavirus. O atual surto
na China é o maior ja enfrentado pelo pais desde o inicio da pandemia. Como resultado, a taxa de
desemprego foi a mais alta dos Ultimos dois anos, ao registrar 6,1%. No pais asiatico, s vendas do
varejo cairam 11,1% em abril, no comparativo ano a ano. Textos, fotos, artes e videos do Valor estéo
protegidos pela legislacdo brasileira sobre direito autoral. Ndo reproduza o conteddo do jornal em
qualquer meio de comunicacdo, eletrbnico ou impresso, sem autorizacdo do Valor

(falecom@valor.com.br). Essas regras tém como objetivo proteger o investimento que o Valor faz na
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qualidade de seu jornalismo. Os indices das bolsas de valores ao redor do mundo enfrentaram
resultados negativos no més. Entre os principais indices, S&P 500 fechou com queda de 8,8%, o Dow
Jones caiu 4,9% e a Nasdag sofreu com queda de 13,3%. A maior alta em abril foi do indice da bolsa
do Zimbabue (ALSZI), com alta de 58,7%, seguido pelo Amman SE (bolsa da Jordania) com alta de
8,8%.

O principal fator responséavel pela desvalorizacédo foi a expectativa entre os investidores de que os
consumidores, que tém a maior participacdo na atividade econdmica dos EUA, iriam reduzir os gastos
em breve, ocasionado pelas sinalizacdes do Federal Reserve (Fed) de acelerar o aumento de juros
no pais. A inflacdo mundial segue elevada, sendo que o preco dos alimentos e do petréleo foram os
mais impactados. Nos EUA, o indice de precos ao consumidor (CPI) subiu 0,3% no més, totalizando
8,3% no acumulado de 12 meses O preco do barril Brent encerrou o0 més com alta de 1,3%, enquanto
0 WTI fechou com ganho de 4,4%. Em abril, o conflito entre a Russia e a Ucrania completou 2 meses.
Russia interrompeu o fornecimento de gas para a Bulgéria e a Polénia nesta quarta-feira, alegando
que os dois paises rejeitaram a sua exigéncia de receber pagamento em rublos. No Reino Unido, a
inflacdo ao consumidor de abril avangou 9% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. J& na

zona do euro, a inflagdo avancou 7,4% no més.
(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2022/04-Abr-2022.pdf )

2) Evolucao da execuc¢do orgcamentaria:
RECEITA:

Balancete da Receita de: 01/04/2022 a 30/04/2022

Cod.Red. Cédigo Especificacio da Receita Orcada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
1 FINANCEIRO
ORGAMENTARIA
1 121501110100000 Contribuicéo do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funcional 5.850.000,00 1.331.745,19 492.689,07 0,00 492 689,07 1.824 43426 -4.025.565,74
2 121501110200000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - Camara - Funcionaric 178.000,00 43.764,64 15.764,05 0,00 15.764,05 59.528,69 -118.471,31
3 121501110300000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - ltupeva previdéncia- | 34.000,00 9.115.21 323443 0,00 3.23443 12.349,64 -21.650,36
4 721502110100000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Fir 5.850.000,00 1.331.74519 492.689,07 0,00 492.689,07 1.824.43426 -4.025.565,74
5 721502110200000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara - Fina 178.000,00 43.764,64 15.764,05 0,00 15.764,05 59.528,69 -118.471,31
6 721502110300000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - ltupeva Previd 34.000,00 911521 323443 0,00 323443 12.349,64 -21.650,36
7 721502120100000 Contribui¢do Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
18 721551110100000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 1.782.000,00 554.508,60 195.778,93 0,00 195.778,93 750.377 62 -1.031.622,38
13.907.000,00 3.323.84877 1.219.154,03 0,00 1.219.154,03 4.543.002,80 -9.363.997,20
EXTRA-ORGCAMENTARIA
9.010 218830104010 IRRF - Penséo - Financeira 0,00 6.434,82 2.144,94 0.00 214494 8.579,76 8.579,76
916 218830104016 IRRF - Aposentadoria Financeiro 0,00 8.828,37 3.985,00 0,00 3.985,00 12.81337 12.813,37
0,00 15.263,19 6.129,94 0,00 6.129.94 21.393,13 2139313
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIACAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 1.043.370,14 294.433,09 0,00 294.433,09 1.337.803,23 1.337.803,23
0,00 1.043.370,14 294.433,09 0,00 294.433,09 1.337.803,.23 1.337.803,23
Total do Fundo: 1 13.907.000,00 4.382.482,10 1519.717,06 0,00 1519.717 06 5.902.199,16 -8.004.800,84
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COC PREVIDENCIA Municipais de ltupeva
Balancete da Receita de: 01/04/2022 a 30/04/2022

Cod.Red. Codigo Especificagao da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
2 PREVIDENCIARIO
ORGAMENTARIA
10 121501110400000 Contribui¢do do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funcionar 5.563.000,00 1.323.378,57 51543408 0,00 515434 08 1.838.812 65 -3724187 35
11 121501110500000 Contribuicéo do Servidor Civil Ativo - Cdmara - Funcionaric 151.000,00 37.986,99 14.598 53 0,00 14.598,53 52.585,52 -98.414.48
12 121501110600000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - ltupeva Previdéncia- 16.000,00 3.643,07 1.292,69 0,00 120269 493576 -11.064 24
13 721502110400000 Contribuicéo Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Pr 5.960.000,00 1.417.906,30 552.217,33 0,00 552.217,33 1.970.123,63 -3.980.876,37
14 721502110500000 Contribuicéo Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara - Prey 162.000,00 40.700,32 1564129 0,00 15 641,29 56.341,61 -105.658,39
15 721502110600000 Contribuicéo Patronal - Servidor Civil Ativo - ltupeva Previd 14.000,00 3.903,29 1.385,03 0,00 1.385,03 5.28832 -8.711,68
8 721502120200000 Contribui¢do Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
17 721551110200000 Contribuicéo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 2.040.000,00 646.074,85 228384 48 0,00 228384 48 875.350,33 -1.164 640,67
16 721551120100000 Contribuicéo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
13.908.000,00 3.474.49339 132895343 0,00 1.328.953 43 4.803.446 82 -9.104 553,18
EXTRA-ORGAMENTARIA
9.011 218830104011 IRRF - Pensdo - Previdénciario 0,00 2.020,89 631,54 0,00 631,54 265243 265243
915 218830104014 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 0,00 72513 241,71 0,00 24171 966,84 966,84
0,00 2.746,02 873,25 0,00 873,25 3.619,27 3.61927
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 3.630.079,04 747.819,97 0,00 747.819,97 4.377.899,01 4.377.899,01
0,00 3.630.079,04 T47.810,97 0,00 T47.819,97 4.377.800,01 4.377.899,01
Total do Fundo: 2 13.908.000,00 7.107.318,45 2.077 646,65 0,00 2.077 646 65 9184 965,10 -4.723.034,90

Balancete da Receita de: 01/04/2022 a 30/04/2022

Cod.Red. Codigo Especificagdo da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orcada
3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
ORGAMENTARIA
9 799999110100000 Outras Receitas- Taxa Administrativa 2.040.000,00 52432713 174.775,71 0,00 174.775,71 699.102,84 -1.340.897,16
2.040.000,00 52432713 17477571 0,00 17477571 699.102,84 -1.340.897,16
EXTRA-ORGAMENTARIA
9.014 218810499014 ITUPEVAPREV - CONTRIBUICAO SERVIDOR 0,00 12.758,28 452712 0,00 452712 17.285,40 17.285,40
9.012 218830104012 IRRF - FORNECEDORES 0,00 375,66 125,58 0,00 125,58 501,24 501,24
9.013 218830104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO 0,00 16.925,88 6.514,56 0,00 6.514,56 2344044 23.440,44
0,00 30.059,82 11.167 26 0,00 11.167,26 4122708 41.227,08
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 14047737 59.627,33 0,00 59.627,33 200.104,70 200.104,70
0,00 140.477 37 5962733 0,00 59.627,33 200.104,70 200.104,70
Total do Fundo: 3 2.040.000,00 694.864,32 245.570,30 0,00 245.570,30 940.434,62 -1.099.565,38

(1) A prefeitura tem feito os pagamentos das contribuicbes previdenciarias em dia, os valores
pagos em abril do plano financeiro e previdenciario sdo da competéncia de margo/2022.

(2) A taxa de administragdo também estd com os pagamentos em dia, o valor pago pela
prefeitura em abril foi referente a competéncia de abril/2022.
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PREVIDENCIA Municipais de ltupeva
DESPESA:

Administracdo do Itupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual LiquriT(]jggo no Acumulado
44905200 Egr“r:]";"’:]rgﬁgos e Material 5 | R$40.000,00 |R$ 34.450,00 R$ - | R$ 555000 [14%
31901100 | yencimentos e Vantagensfixas = | g | pg 670.000,00 |R$476.36299 | R$ 47.60397 | R$ 193.637,01 |20
31901300 | ObrigacGes Patronais 9 |R$50.00000 [R$3236204 | RS 461946 [ R$ 17.637,96 |70
33903500 | Servicos de Consultoria 10 [R$64.00000 |R$4458394 | RS 487202 | R$ 19.416,06 [0
33903000 | Material de Consumo 11| R$15.000,00 |R$ 14.117,51 R$ 156,30 | R$ 78359 | o2
33903600 | JUif0s servigos detercelos =P. 115 | rg1.00000 [ R$1.00000 RS - | rs - | o%
33903000 | Quitos servicos detercelros —P. | 13 | pg 280.000,00 |R$193.056,19 | R$ 2044376 | R$  76.519,98 |22
33904000 i‘?gﬁgzgf ISl ZIE 2 14| R$90.000,00 |R$ 62.908,92 RS 677277 | R$  27.001,08 |31
33904600 | Auxilio Alimentagao 15 | R$28.000,00 | R$ 19.716,13 R$ 2.064,67 | R$ 828387 5?’59
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 26.000,00 | R$ 17.506,68 R$ 217333 | R$  8.49332 [ 3207
33919300 ggzniza@ﬁes £ Restituicdes -Intfa 1 17 | R$ 175.000,00 R$117.461,60 | R$ 14.384,60 | R$ 5753840 | o258

R$1.439.000,00 | R$1.109.140,52 | R$ 108.916,24 |R$ 1.013.526,00
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual nl;iéqsuidado MO 1 Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 | R$9.354.000,00 | R$9.163.738.95 | R$ 58.271,55 | R$ 19026105 |:°°
31900300 | Pensdes 2 |R$300.00000 |R$207.32072 | R$ 23.160,82 | R$ 9267928 |o0>
R$9.654.000,00 [ R$9.371.059,67 | R$ 81.441,37 | R$ 282.940,33
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 §$1'4°6'°°°'° R$1371.89592 | R$ 10.33502 | R$ 3410408 |5
31900300 | Pensdes 4 | R$200.000,00 |R$142.28563 | R$ 15.809,52 | R$  57.714,37 ;?'86
§$1'6°6'°°°'° R$1.514.18155 | R$ 26.14454 | R$  91.818,45
Receita Prevista de Taxa de Administracao para 2022:
Céamara Municipal R$ 59.191,43

Prefeitura

R$ 2.038.117,03

Total

R$ 2.097.308,46

Despesas realizadas com a taxa de adm. até abril/2022: R$414.951,27
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2.097.308,46

RECEITA

Municipais de ltupeva

414.951,27

DESPESA

Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

Ativos Renda Fixa

BB TITULOS FUBLICOS IPCA FI RENDA FIDXA PREVIDENCIA....
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIX...
BB IMA-E 5 FIC RENDA FIxA PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...
CAIXA BRASIL IDHA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REND...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIX...
ITAL INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIX. .
CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIX...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO D PREVIDENC...

BB ALOCA(‘::!O ATINA RETORMO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE_.

BRADESCO ALDC."\QEVD DINAMICA FIC REMDA FIXA

BB hLOCA{::\.CI ATTVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

512848342
513223313
5.182.004.10
5.676.401,68
10658 932 04
305638042
5.140.841.80
3.060.08520
5.017.87546
1.664.00822
37231081
5178.171.74
2254 887,72
TE31.84742
35320550
205402582
1.180.020.47
6.753.11527
B8.632.453,65

37087.308,15

1.530.267 80

B8.573.796,00

Aplicagies

0.0

0,00

0.0

0.0

0,00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.0
603,153,110
0.0

0.0

0,00
211273000
0.0

0,00

0,00

272288219

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0,00
68.547.65
0,00

0,00

0,00
142.223.73
0,00

0,00

0,00

218.776,38

Saldo Atual
5242 770,82
5.246.226,89
527376349
5.763.180,07

10.817.008,24
401177748
5.204.860.13
3.080.160,12
5.0463.568.65
1.678.065,00

ITo 44408
5.222.375,84
2.272.160,00
B.420.210,62

355.880,18
2.D6B.BBE, TS
1.188.276,80
B.782.267.50
6.673.253,58

373N A2

1.544 248 26

92.120.972,73

Retorno (R$)
114206 40
113.803,78

79.768,39
85.707,39
158.166,30
55.408,03
G4 136,24
2008383
4571320
14.056,80
312635
4320420
17.501,23
B4.757,82
261459
14,850,294
8225622
53.850,87
4078091

20000497

7.080.37

1.043.069,92

ORECEITA
CIDESPESA

Retorno (%)
223%
2.77%
1,54%
1,53%
1.48%
1.40%

1.25%

D.24%
D.84%
0&3%
0,78%
0.77%
0,74%
0,72%
0,70%
0,853
0,62%

0,53%

No més de abril foram feitos resgates nos fundos de curto prazo para pagamento de despesas

mensais administrativas, incluindo as folhas de pagamento do Instituto, de aposentadorias e pensdes.

As aplicagdes no total de R$ 2.722.883,19, foram de recursos recebidos referente a taxa de

administragdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI, contribuigdo previdenciaria da CMI, da PMI e do

ltupeva Previdéncia.
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Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual

TRIGOND DELPHOS INCOME INSTITUCIOMAL FIC .'\(:.EJES 1.262.081,75 0,00 0.00 1.200.840 40
TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC AC‘:EJES 1.221.6681.53 0,00 0.00 1.233.824 26
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.621.438,56 0,00 0.00 1618.741,32
CAIKA&LOCA?}-\O MACRO FIC MULTIMERCADO LP 264832322 0,00 0.00 2643.005,13
CAA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 2182511 0,00 0.00 211.547.75
CAIXA BRASIL .ﬁ'@f}lES LIVRE QUANTITATIVO FIC AQ@ES 4 B10.406,74 0,00 0.00 4 665 288,50
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC .'\Q(E)ES 1.022.666,62 0,00 0.00 270.301,33
ITAL MOMENTO 30 1l FIC .'\QGES B34 BET. 04 0,00 0.00 TT2.330.40
BRADESCO SELECTION FI N;éES 225821560 0,00 0.00 2088244 BE
BB QUANTITATIVO FIC AQC'JES 1.477.062,88 0,00 0.00 1.350.335 48
BB hQC'JES VALOR FIC .'\{‘:EJES 2.614.307.87 0,00 0.00 2.396.301,58
SAFRA EQUITY PORTFOLIO FE FIC h@éES 371.383.87 0,00 0.00 33923358
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 42207517 0,00 0.00 20480544
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 453 803,55 0,00 0.00 423,580,768
BRADESCO MID SMALL CAPSFI AQE)ES 67248027 0,00 0.00 G10.072.41
BB GOVERMANGCA FI h@éES 1.178.401,88 0,00 0.00 1.060.097.50
BB [BOVESPA ATIVO FIC .'\QEJES 2071.018,64 0,00 0.00 1.861.197,15

Total Renda Variavel 25.181.3598.50 0.00 0.00 23.958.499.12

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

Retorno (R$) Retorno (%)

46,867, 74

1184273

441300

-4.703,38

-145.210,15
-52.3487.2

-2 527 .55

4023279

6241898
-116.304,38
-210.722 40

-1.222 899,38

Em renda variavel ndo houve aplicagdo ou resgate, a carteira se manteve na mesma posi¢ao.

Em ativos no exterior também ndo houveram aplicagfes ou resgates,

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME... 603.383,78 0,00 0,00 603.088,18
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCA... 200350337 0,00 0.00 2.023272.30
BB AQéES ESG FI M;E)ES BOR NIVEL | 1.008.312,88 0,00 0,00 943 558,02
CAIXA INSTITUCIONAL FI A*;éES EDR MIVEL | 1.100.121,82 0,00 0.00 1.025.162.56
SAFRA CONSUMO AMERICAND FPEFI A@ﬁES EDR MIVEL | G73.73E42 0.00 0.00 g23231.23
Total Exterior 5.48222047 0.00 0.00 522331029

mesma posi¢ao.

3) Desempenho da carteira de investimentos:

Més Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo no Més Retormo Retorno Acum Retomo Més Retomo Acum Meta Més
Janeim 100.347.105,50 224371, 3.860.558 35 107.075.220,51 248.0682,05 248 BE2 06 0,23% 0,23% 0.84%
Fevergiro 107.975.230.51 22 240 326,80 20.086857.12 110.358.112,20 Mazm 470.384.07 D.20% 023% 1.38%
Margo 110.250.112.30 23003134 0251258 115.178.480,24 2.611.546 58 2308104065 237% 276% 205%
Abrl 115.178 480,24 2543107 48 10721642 117.120.884,58 -408.368.67 258357308 -042% 232% 143%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

Investimentos IPCA + 4,83% a.a.

371%
0.98%
D17T%
-0,17%
2T

-3,02%

-T.53%
-8,02%
-8.34%
-8,64%
-8.65%
-8,60%
-0.42%
-10,04%
-10,17%

-4, 86%

Retorno [R$) Retorno (%)

-5.285 60

-66.321.07

-75.029,38
-50.507.10

-258.909.88

-087%
-312%
-6,24%
-3.62%
-T.50%

-4.72%

a carteira se manteve na

Meta Acum Gap Acum VaR

0,04% 2417%
233% 18.38%
443% B2.20%
502% 30.25%

277%
2,88%
an%

254%
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O desempenho da carteira apresenta o retorno negativo de abril de 2022, que foi -0,42% contra a
meta de rentabilidade que foi de 1,43%, no acumulado do ano a carteira estd com retorno de 2,32%,
e retorno financeiro de R$ 2.583.573,98.

No més de abril o IPCA fechou em 1,06%, foi considerada a maior inflacdo para o0 més desde 1996,
isso fez com que a meta mensal a ser atingida subisse chegando a 1,43%, a taxa ficou acima das
medianas de projecdes de 39 instituigcBes financeiras e consultorias, 0 maior impacto foi causado por
itens de alimentacg&o e bebidas.

A rentabilidade negativa da carteira foi causada principalmente pelos fundos de renda variavel da
bolsa brasileira e fundos de investimentos no exterior, que tiveram desvalorizacédo nas cotas afetados
principalmente pelos novos lockdowns na China causando preocupacdo quanto ao crescimento

econdmico, e pelo anincio de aumento de juros nos EUA criando um aperto monetario.

4) Anélise de riscos:

Risco de mercado

Anélise de Risco — carteira de abril /2022

Abril de 2022
Vakt [95% MV 21 du)
Retorno VaR (955 My 21 auj Renda Fixa Renda Varidwel Invst. Exterior
Carteira de Investimentos -0,82% 2,54% 0.86% 7.03% 11,56%

Qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicagfes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado, € o risco de variacdes,
oscilagBes nas taxas e precos de mercado, precos de acBes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscila¢des do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da
carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de
risco de mercado, para 0 més de abril 0 VaR foi de 2,54%, e ficou dentro da conformidade com a

estratégia de risco tracada na Politica de Investimentos 2022.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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Risco de liquidez
Disponibilidade Saldo %
Liguidez imediata 95.4465.584,03 73,68
D+30 15.428.642,04 12.72% om0
+3anos 10.427.356,07 B60% -
1iguldas - 0,008
121.302.782,14 0,005
60,00%
50.00%
40,00%
30,00%
301,005
B0
0.00%

TEAHN

Lizuides Imadina

Municipais de Itupeva

Liquidez %

1272%

]

#Janos

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Tiguicos

Com relacao a liquidez, 78,68% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento

das obrigagbes do RPPS, 12,72% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de

resgate em D+30, e 8,60% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate

com mais de 3 anos, que sado os fundos de renda fixa de vértice que passaram a fazer parte da

carteira

Risco d

em fevereiro/2022.

e crédito

A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composicao fundos de

investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o

acompanhamento é feito através do relatério de acompanhamento mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Artigos - Renda Fixa

Resolugdo
Prd Gestio - Nivel 1

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a” 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "¢’ 100,00%
Artigo 7°, Inciso 11, Alinea"a” 65,00%
Artigo 7°, Inciso IV 20.00%
Artigo 7°, Inciso V. Alinea” b’ 5,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Carteira $

0.00
50.847.201.51
0.00
35.473.771.22
0.00
0.00

B2.120.872.73

Carteira

0,00%
48,70%
0,00%
29.24%
0.00%
0.00%

TE,B4%

Estratégia de Alocagdo - 2022

Inf

Alvo Sup
5,00% 40,00%

30,00% 80,00%
0,00% 10,00%

34,00% 65,00%
0.00% 2.00%
1.00% 5,00%

70,00% 212,00%

GAP
Superior
43.521.112,38
52.526.302 42
12.130.273,21
43.3T3.037 17
2.426.055.84

G.065.138.11

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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Em artigos de renda fixa 0 RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°, I,b, e 7°,lll,a da Resolucdo
CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais quatro artigos 7°, l,a, 7°, l,c, 7°, IV e 7°, V, b que
foram aprovados na Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do
ano.

Além disso dos artigos utilizados ainda a limites para aplicagdo de novos recursos conforme valores
descritos na coluna GAP superior.

Portanto a carteira esta aderente a Politica de Investimentos de 2022.

Estratégia de Alocagio - 2022

. . Resolugdo . . GAP
Artigos - Renda Variavel . R . Carteira § Carteira .
Pro Gestao - Nivel 1 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8%, Inciso | 35,00% 18.666.048,72 15,38% 12,00% 17.50% 35,00% 23.780.025,03
Artigo 8%, Inciso 11 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 12.130.278,21
Artigo 10°, Inciso 10.00% 5 202 450,40 4,36% 3.00% 4.00% 10,00% 6. 837 827 81
Total Renda Variavel 35,00% 23.05B.400,12 19,75% 15,00% 21,50% 55,00%

Em artigos de renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, l,a e 109 I, da
Resolugdo CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais um artigo 8°, Il, que foi aprovado na
Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do ano .

Além disso dos artigos utilizados ainda a limites para aplicacdo de novos recursos conforme valores
descritos na coluna GAP superior.

Portanto, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2022.

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2022

A Exteri Resolugio Carteira$ Cartei GAP
'aes- rier Pro Gestdo - Mivel 1 arteair aneira . ; Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo &, Inciso || 10,00% 2.631.360.48 2.17% 2,00% 2,50% 10,00% 242801773
Artigo &, Inciso || 10,00% 2.501.049.81 2.14% 1.00% 6,00% 10,00% 9.538.323 40
Total Exterior 10,00% 5.223.310.28 4.31% 3,00% 8.50% 20,00%

Em artigos no exterior o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 99,11 e 99,11l da Resolu¢cdo CMN
4963/2021, e ainda possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na
coluna GAP superior.

Portanto, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2022.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Relatoério

Focus
29/04/2022 2022 2023

IPCA(%) 7,89% 4,10%
IGP-M(%) 12,22% 4,50%
META TAXA DE CAMBIO - FIM DO PERIODO (R$/USS) 5,00% 5,04%

META TAXA SELIC - FIM DO PERIODO (% A.A) 13,25% 9,25%
PIB (9% CRESCIMENTO) 0,70% 1,00%
BALANGA COMERCIAL (USS BILHOES) 69,50% 60,00%
INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO (USS$ BILHOES) 60,00% 67,30%

Elevacdo Estabilidade Redugao

O Relatdrio de Mercado Focus de 29/04/2022 divulgado pelo Banco Central apresentou perspectiva
de aumento da inflacdo com IPCA para 7,89% no final do ano, a meta de rentabilidade estabelecida
na Politica de Investimentos para 2022 foi de 4,93%, de acordo com essa projecdo do Banco Central
para que seja possivel atingir a meta de rentabilidade, a carteira terd que ter um rendimento de
10,50% até dezembro.

7) Distribuigdo da carteira:

M cot 22.458.705,08
IMA-GERAL: 1,27% IMABS 21:484722,51
MULTIMERCADO - MODERADO: 1,33% B GEsTRO DURATION 2091545146
AQOES - SMALL / MID CAPS: 1,52%
. [ oA Pca 2 14.828.875,80
ACUES - DIVIDENDOS: 1,88% GES - INDE -
ACOES - VALOR: 1,95% AGOES - ADO: 0.87% [ ACsES - LIVRES £.363.960,65
- 1,99% MULTIMERCADO - ALOCACAD: 0,17%
o CDI: 18,51% W mee s+ 5.222.375,34
MULTIMERCADO - MACRD: 2,18% "
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,35% [ Acies - iNpIcE ATTVO 4.721.781,50
ACUES - EXTERIOR: 2.63% [ wrm1 3.257.16345
IRF-M 1: 2,69%
. e OES - EXTERIOR 3.195.037.89
ACUES - INDICE ATIVO: 2,89% . AQO "

[ muiTMERCADO - EXTERIOR  2.846.528,50

IMA-B 5+: 4,31% IMA-B 5: 17.71%

[l muiTMERCADO - MacRO 2.643.905,13

ACOES - LIVRES: 5,25% B e 2.409.3%0,23
B ~cies - varor 2.396.361,58

B GESTAO DURATION: 17,24% I Aces - orvipenos 2280.150,52

|77 ACGES - SMALL / MID CAPS 1.843.696,67

MULTIMERCADD - MODERADD 1.618.741,32

B ma-cERAL 1.544,248,26
[ Acies - mpexaDo 1.060.097,50
MULTIMERCADO - ALOCAGED 211.547,75
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A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos com benchmark em CDI, que com as altas taxas da
Selic vem se tornando atrativos para o RPPS, com boa rentabilidade, liquidez e sem volatilidade.

Na renda variavel a maior concentracdo esta em fundos de agdes livres com 5,25% da carteira, que
possuem gestéo ativa, o comité de investimentos considera importante manter aplicacdes em fundos
com esta caracteristica, pois possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido ao gestor
realizar realocagdes de acordo com as oscilagdes no cenario econdmico, diminuindo assim os riscos
da carteira e auxiliando na obtencéo de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de abril a carteira estava distribuida contendo 75,94% em fundos de renda fixa,
19,75% em fundos de renda variavel e 4,31% em investimentos no exterior.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

AT b3S | Walor % s/CanrE ao
A DA ECOMOMICA FEDERAL 542 1,5 anE Administrador %
B8 GESTAD DE RECURSES DTV M 52 u1.840 67 A3EXN
BANCD KRADESCD AT a8 5.0, SERICTHS O A ETRACAD RO i o I £, 100
ITALI UNIBANED 3400.308,67 2805 P
BEM DTV 2E8317,27 220% amecrras W 127%
BAROD DAVCOVAL FLOLE S ) AT N
SAFRA SERVICIE O ADMINETRACED FI LBLHS X ik

RS 1r3ozTazis

TN

ames  soew AOT  ISE JOOK ISOOK MMOK  J500W 4RDEK 5ok

Gestor Walor % sfCarteira
CA 8 OTVM 54090183, 25 : BTN Gestor
B GESTAD DE RECURSOS DTV M S2ulLaEY A3BX%
BRADESCO ASSET MAMAGEMENT 07,3 S5 mawcol sarnacy B 1SN
ITAL UNIBAHCD 5400 568,67 LH TRGouoCanTy, S
TRIGOMO CAPITAL 14T 210k perpreey T
B NG L SAFRA S8 L3ET.26 08 11r BRACTSCT AT hiaarvrs I = G

10 T2 84 B GETRO DT RIS DY iy

T

s

oA s 1o 15,008 E o 200 0% annos 5,00

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme

Resolucdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2° inciso I, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolugéo n. © 4963/2021 do CMN.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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Res. CMN n#

Instituicdo Financeira 3.922/10, Art. 158

BANCO BRADESCO

Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

'BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

'BRADESCO ASSET MANAGEMENT

ITAU UNIBANCO
TRIGONO CAPITAL
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAD FIDUCIAR A LTOA
BANCO ). SAFRA S/A

CAIXA DTVM

A4 XISIAA S SI8S
R4 4/8/84 648808

Como podemos observar pela analise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servicos
para o ltupeva Previdéncia, apresentam situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.

9) Evolucéo Patrimonial:

Evolugdo Patrimonial

Evolugao PL (mil)

.

o

140,000.000,00
130,000, 000,00
100,000,000,00
BO0/0040 DO0VD0

S0L000. 00000

40,000, 000,00
T S R R A - I TP .
S F e

3
F o &

s
&

2 £
& & &

S L R .
£ F o & g

] ]

o

S8
L3

A evolugdo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve

£ P
& F

£ & o #

diminuigdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apos o inicio da pandemia em 2020 o patrimdnio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagbes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatiidade no mercado financeiro, porém com a diversificacdo
equilibrada da carteira as retracfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando
posteriormente de forma progressiva.
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10) Conclusao:
O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira do Instituto em 30/04/2022 onde na ocasiao o patriménio era de R$
121.302.782,14 (Cento e vinte e um milhdes, trezentos e dois mil, setecentos e oitenta e dois reais e
catorze centavos).
A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicacbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que nao ocorra
perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente a0 mesmo evento certamente
pode reduzir de forma significativa o risco ao investir,
Em abril o Comité de Investimentos realizou duas reunides ordinarias em 13 e 29/04/2022 e as
principais deliberacdes foram:
Reunido ordinéria em 13/04/2022:
(1) Foi aprovado a renovacdo do credenciamento das Instituicdes Financeiras BANCO
BRADESCO S.A. CNPJ: 60.746.948/0001-12 como administrador, BEM - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA CNPJ: 00.066.670/0001-00 como administradora,
BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS CNPJ: 62.375.134/0001-44 como gestor.
Reunido ordinéria em 29/04/2022:
(1) Apos verificagdo das analises dos fundos Bradesco Institucional IBX Alpha e Bradesco
Dividendos foi deliberado pelo comité fazer a realocacdo do valor aplicado no fundo Bradesco
Selection, dividindo o valor entre os dois fundos, a Unica observagdo que deve ser feita é
aguardar o fechamento de abril para verificar a rentabilidade, caso haja prejuizo o resgate ndo
devera ser feito.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia Itupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informacfes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 412 reunido

ordinaria realizada em 31/05/2022.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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