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RELATORIO DE AVALIAGCAO DE INVESTIMENTOS
FEVEREIRO/2021

1) Cenério macroeconémico:
PANORAMA ECONOMICO - FEVEREIRO/2021
Aliado ao cenario externo ndo tdo favoravel como o esperado, tudo que engloba o risco brasil
contribuiu para um més de fevereiro muito abaixo das expectativas.
O principal motivo que ocasiona 0 ndo aproveitamento do Brasil a janela de oportunidade que o

cenario externo ainda proporciona, é a questao fiscal.

INTERNACIONAL

EUA

Nos Estados Unidos, o novo presidente Joe Biden adotou medidas para voltar atras na decisédo de
saida do acordo de Paris sobre clima e de deixar a OMS, como ja era esperado. Como forma de
solucdo para o plano mais lento de vacinagéo atual, Biden quer vacinar 100 milhdes de pessoas em
100 dias. Tivemos também a divulgacdo do PIB americano do quarto trimestre de 2020, indicando
alta de 4% e acumulando queda de 3,5% no ano. O Dow Jones fechou a -3,28% e a Nasdaq a -
3,49% na semana. O assunto mais falado na primeira semana do més, foi o processo especulativo
com acdes da GameStop e AMC, com a SEC (Comisséo de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos)
suspendendo negdcios e iniciando investigacao sobre manipulagdo. Na segunda semana o ambiente
de retomada econdmica surge novamente por |4, a aceleragdo do processo de vacinagdo vem dando
resultados, renovando os ganhos em Wall Street. Em breve poderemos ver mais uma rodada de
estimulos fiscais, desta vez na ordem de U$ 1.9 Trilhdo. O tema ganha for¢a apds um Payroll abaixo
do esperado, aumentando o consenso de que ainda deve-se amparar os trabalhadores e empresas.
Em paralelo, contribuindo para o otimismo do mercado na semana, a Johnson & Johnson pediu
autorizacdo para o uso emergencial de sua vacina para a FDA (Agéncia federal do Departamento de

Saude e Servigos Humanos dos Estados Unidos).

EUROPA

Na Europa, na primeira semana e no més, os investidores mostraram um perfil cauteloso devido as
medidas restritivas para evitar o avanco do coronavirus, ocasionando queda nos principais indices da
regido. A Comissdo Europeia criou um mecanismo “de emergéncia” para controlar e bloquear as
exportacdes de vacinas imunizantes contra a Covid-19 produzidas no territério da Unido Europeia

para outros paises. Por la o discurso segue como a agdo necessdria, temporaria e saudavel, em
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relacdo proibicdo da entrada de imigrantes, cancelamentos de voos e o endurecimento das medidas
restritivas.

Durante o més, o foco ficou durante um bom tempo na decisdo do ex-presidente do BCE (Banco
Central Europeu) de 2011 a 2019, Mario Draghi, de aceitar a missdo de ajudar a formar um governo
na ltalia, que atualmente passa por uma crise politica. Draghi serd primeiro-ministro da Italia, tendo a
missdo de substituir Giuseppe Conte. Em sua primeira aparigdo, Draghi disse “Derrotar a pandemia,
completar a campanha de vacinacéo e relancar o pais sdo os desafios que nos esperam. Temos 0s
recursos extraordinarios da UE...” A volta de um dos italianos de maior prestigio nas ultimas décadas,
favoreceu o mercado acionado, aliado a uma semana sem medidas de restricbes e avanco no
processo de vacinacdo. Alguns paises se preparam para a retomada apos uma série de medidas
restritivas, devido a queda de numero de casos e 0 avanco da vacinacdo em massa. Porém o
principal foco ao final do més, foi o exterior, em principal o pacote fiscal promovido pelos Estados
Unidos. Durante a reunido virtual do G7, Angela Merkel, a chanceler alem&, declarou que a Alemanha
contribuird com 1,5 bilhdo a mais para a luta global contra a pandemia. Diante disso, a Alemanha se
torna o primeiro pais a contribuir de maneira global para os esforcos multilaterais no combate a

pandemia do Covid-19.

ASIA

Na Asia, como ja se é esperado, apenas a China apresentou dados de conjuntura acima da média. O
PIB chinés fechou 2020 com alta de 2,3%, mesmo sendo o pior resultado em 44 anos, o resultado é o
anico positivo no mundo todo. Na Asia, a regido se preparou para o feriado do ano novo lunar, onde o
governo recomendou que a populacéo ainda ndo realizasse viagens. A primeira semana do més foi
bem mista, com dias marcados pela realizacdo de lucros e dias marcados otimismo do cenario
externo e pela injecdo de liquidez do Banco do Povo da China. Tirando esses pontos, a agenda
segue enfraquecida por la. Na segunda semana, a volta do feriado ajustou os mercados. Como em
boa parte do mundo, a atengéo se virou para os préximos passos dos Estados Unidos e o processo
de vacinagdo local, principalmente no Japdo, onde os futuros ja operam em alta. Por la, os
investidores estdo digerindo os resultados financeiros das principais empresas, bem como os precos

das commodities pesando nas ac¢des do setor de energia.

NACIONAL

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

A previsdo do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este ano caiu de 3,43%
para 3,29% em 2021. Para 2022, 2023 e 2024 a estimativa permaneceu em 2,50%, a estimativa esta
no ultimo boletim Focus do més. A economia brasileira gerou 260.353 empregos com carteira
assinada em janeiro de 2021. E o melhor resultado para 0 més em comparagio com a série historica.

De acordo com dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), em janeiro
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foram contratados 1.527.083 trabalhadores formais e demitidos 1.266.730. Portanto, houve saldo
positivo de 260.353. O Nivel de desemprego bate recorde no Brasil em 2020 e atinge 13,4 milhdes de

pessoas.

SETOR PUBLICO

A balanca comercial brasileira registrou superavit de 1,152 hilhdo de délares em fevereiro, as
importacdes cresceram em ritmo acelerado, juntamente com as exportacdes, devido ao impacto de
operacdes de nacionalizacdo de plataformas de petréleo no més, mostraram dados do Ministério da
Economia. Para a taxa Selic, os analistas reunidos pelo BC, estimaram a alta de 3,75% para 4,00%

em 2021, a alta em 5,0% para 2022. Para 2023 e 2024, a projecdo se manteve em 6,00%.

INFLACAO

Para o Gltimo relatério Focus do més, para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),
as projecBes subiram de 3,62% para 3,82%. Para 2022, a previsdo para o IPCA foi mantida de
3,49%. Para 2023 e 2024, as estimativas permaneceram em 3,25%. Devido principalmente a alta nos
precos dos combustiveis, a inflacdo de fevereiro foi de 0,86%, muito acima da vista em janeiro
(0,25%). O IPCA acumula alta de 1,11% no ano e, em 12 meses, de 5,20%, acima dos 4,56%
observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em fevereiro de 2020, o indice havia ficado em
0,25%.

O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M), divulgado em 25 de fevereiro, pelo Instituto Brasileiro
de Economia da Fundacdo Getulio Vargas subiu 2,53% em fevereiro de 2021. Com este resultado o
indice acumula alta de 5,17% no ano e de 28,94% em 12 meses. Em fevereiro de 2020, o indice
havia caido 0,04% e acumulava alta de 6,82% em 12 meses.

(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2021/02-Fev-2021.pdf)

2) Evolucgéo da execucdo orgamentéaria:

RECEITA:
Receita Taxa de Administragdo
Codigo  Especificacdo da Receita Orgada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultado Mensal Acumulado no ano
9 Receitas Diversas - TxAdm RS 1.633.000,00 RS 136.083,33 RS 4.494,19 -RS  131.589,14 -96,70% RS 8.988,38 0,55%
Receita Financeiro
Cddigo  Especificacdo da Receita Orgada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultado Mensal Acumulado no ano
1 Servidor - PMI RS 5.088.000,00 R$ 424.000,00 RS 899.505,16 RS  475.505,16 112,15% RS 1.571.313,65 30,88%
2 Servidor - CMI RS 60.000,00 RS 5.000,00 RS 13.554,32 RS 8.554,32 171,09% RS 14.042,23  23,40%
3 Servidor - RPPS RS 10.000,00 RS 833,33 RS 2.577,48 RS 1.744,15 209,30% RS 5.154,96  51,55%
4 Patronal - PMI RS 4.081.000,00 RS 340.083,33 RS o -RS 340.083,33 -100,00% RS = 0,00%)
5 Patronal - CMI RS 60.000,00 RS 5.000,00 RS 13.554,32 RS 8.554,32 171,09% RS 27.596,55  45,99%
6 Patronal - RPPS RS 10.000,00 RS 833,33 RS 2.577,48 RS 1.744,15 209,30% RS 5.154,96  51,55%
7 Multa Juros RS 1.000,00 RS 83,33 RS 31.038,25 RS 30.954,92 RS 59.056,83
18 Parcelamentos RS 900.000,00 RS 75.000,00 RS 160.886,80 RS 85.886,80  114,52% RS 225.086,00  25%
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Cddigo  Especificacdo da Receita Orgada
10 Servidor - PMI RS 6.837.000,00
11 Servidor - CMI RS 155.000,00
12 Servidor - RPPS RS 23.000,00
13 Patronal - PMI RS 6.757.000,00
14 Patronal - CMI RS 182.000,00
15 Patronal - RPPS RS 11.000,00
8 Multa Juros RS 1.000,00
17 Parcelamentos RS 1.400.000,00
16 Multa Juros Parc RS 1.000,00

Expectativa Mensal

R$
RS
RS
RS
R$
R$
RS
RS
RS

Receita Previdenciario

569.750,00
11.505,94
1.916,67
563.083,33
15.166,67
916,67
83,33
116.666,67
83,33

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

Realizada no Més

852.838,85
11.473,02
1.175,19

12.327,79
1.259,13
29.633,58
276.232,29

RS

-R$
-R$
RS
RS

RS
RS
RS
R$

Resultado Mensal

283.088,85
32,92

741,48 =
-100,00%
2.838,88 =

563.083,33

342,46
29.550,25
159.565,62

49,69%
-0,29%
38,69%

18,72%
37,36%

136,77%

Acumulado no ano

1.280.468,25
22.978,96
2.350,38

24.620,29
2.518,26
46.963,96
448.342,81

18,73%
14,83%
10,22%

0,00%
13,53%
22,89%

19,73%

(1) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da parte do servidor do fundo financeiro
séo das competéncias de 13° e dezembro/2020.
(2) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da parte do servidor do fundo
previdenciario sdo da competéncia de 13° e dezembro/2020.

DESPESA:
Administrac&o do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual L|qu:r(]jggo no Acumulado
Equipamentos e Material ) ) ®
44905200 | -3 P2 5 R$ 40.000,00| R$ 40.000,00 [ R$ R$ 0,00%
45906100 | Aquisigao de iméveis 6 | R$500.000,00| R$500.000,00| R$ - R$ - 0%
31901100 g:’s‘gg’gf“tos eVantagens fixas — | ¢ | pe670000,00| R$577.80857 | R$ 44.480,93 | R$ 92.191.43 |13,76%
31901300 | Obrigacdes Patronais 9 R$ 50.000,00 R$ 42.326,78 | R$ 3.836,61 R$ 7.673,22 | 15,35%
33903500 | Servicos de Consultoria 10 | R$60.000,00| R$35.300,00( R$ 4.250,00 | R$  8.500,00 |14,17%
33903000 | Material de Consumo 11 | R$15.000,00| R$14.933,60( R$ - R$ 66,40 | 0,44%
33903600 Sé}g;s servicos de terceiros —P. | 4, R$1.000,00| R$1.000,00| R$ ; R$ - 0%
33903900 \?u”rtl{joi(fase“"‘?os dleizrislies - 13 | R$250.000,00| R$106.521,90| R$ 14.702,48 | R$ 29.821,05 |11,93%
33904000 | SETvicos de Tecnologia da 14 | R$69.000,00| R$55.45446| R$ 6.772,77 | R$ 1354554 |19,63%
Informacao
33904600 | Auxilio Alimentagao 15 | R$25.000,00| R$22.030,00( R$ 1.48500 | R$ 2.970,00 |11,88%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$25.000,00| R$23.240,00( R$ 1.760,00 | R$  3.520,00 |14,08%
33919300 ggi“'za@oes E Restituicoes - Intra | 17 | £¢180.000,00| R$151.230,80 | R$ 14.384,60 | R$ 28.769,20 |15,98%
R$ R$ R$ R$

1.885.000,00 | 1.569.846,11 91.672,39 187.056,84

FINANCEIRO Inicial Saldo Atual quurlrc]iggo no Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 RS R$ R$ - R$ - 0%

6.000.000,00|  6.000.000,00
31900300 | Pensdes 2 | R$200.000,00| R$185.026,84| R$ 10.661,86 | R$  14.973,16| 7,49%
R$ R$
6.200.000,00| 6.185.026,84 | R® 10-661,86 | R$  14.973.16
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 R$ 700.000,00 [ R$ 700.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensdes 4 | R$180.000,00| R$167.837,70| R$ 6.081,15 | R$  12.162,30| 6,76%
R$ 880.000,00| R$867.837,70| R$ 6.081,15 | R$  12.162,30
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Receita Prevista de Taxa de Administracdo para 2021

Camara Municipal R$ 53.930,33
Prefeitura R$ 2.081.426,61
Total R$ 2.135.356,94

Despesas realizadas com a taxa de administracao até fev/2021:R$ 187.056,84

2.500.000,00- 2.135.356,94

2.000.000,00-

1.500.000,00+

ORECEITA
1.000.000,00+ ] DESPESA
500.000,00+ 187.056,84
0,00-
RECEITA DESPESA

Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:
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Aflvos Renda Flxa Saldo Anterior Aplicagias Respatas Sakdo Atwal
BE PERFIL FIC REMDA FIXiA REFERENCLIADD DN PREVIDENC.... 2 955.976,26 174.381.81 53877 22 307926733
ITAL INSWCIDH&L.&LOGA@D DIMAMICA FIC REMDA FIX.... 4.1057.574.21 0,00 0,00 4 1000024, 79
CAIA BRASIL Fl REMDA FIXa REFEREMNCIADC DI LP 2050, 45 173.566.43 45043 D5 127638 48
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULDS PUSLICDS Fl| REMDA FIX.. 3 288,355 41 0,00 0,00 3286949 23
BE IRF-M 1 TITULOS POBLICOS FIC REMDA FIXA PREVIDE... 1.544.307. 51 0,00 0,00 1.544. 372,70
CAIKA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1.025.64E,32 95.053.46 2,00 1.116.554, 75
CADA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 7.76E. 110,36 0,00 0,00 T.T2B.683,53
CAA BRASIL IDEA IPCA 24 TITULCS PUBLICOS FI REND.... 316113424 0,oo 0,00 3.144. 512,07
BS IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fl REMDA FIXA PREVIDENG.. 4 2300.031,00 0,00 0,00 4.196.805,15
B8 IMA-B 5 FIC REMDA FIXA PREVIDEMCIARIO LP 4.523.591,15 0,00 0,00 4495 7582,01
CAIA BRASIL IMA-S 5 TITULDS PUSLICOS Fl REMDA FIX... 5. 406 02 86 0,00 0,00 S.462 200,38
=] ﬁLl:N:-'-.l;‘.i’.D ATTA FIC RENDA FROA PREVIDEMCLAR I 4 52B 113,77 0,00 0,00 4 48E.729,70
BRADESCD MEN:-'-.Q.’.D DINAMIC A, FIC REMDS FLIXA 5. 260.171,63 0,00 0,00 S5.2309. 784 58
BB F\LEH:-'-.I;‘.ED ATTA RETORMNO TOTAL FIC REMDA FIXA PRE... 6.091.543,85 1.457.042 40 0,00 7.505.800,74
CAIXA BRASIL IRF-M TITULDS POBLICOS FI REND® FIXA, ... 438,153, 47 0,00 2,00 B2E.455,57
BS IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl REMDA FIXA PREVIDENCLL.. 124747362 0,00 0,00 1233631,43
BE IMA-B Fl REND: FIXA PREVIDENGIARIO 1.627.521.91 0,oo 0,00 1.602.615,33
ITAL IMA B ATIVO FIC RENDA FIA 343,045 47 0,00 0,00 336343 65
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-8 FIC REMDA FIXA 367.006.41 0,00 0,00 350.576.90

Total Rendda Flxa S58.388.513. 11 1.531.954 .10 102 520,28 S55.850.002,71

Em renda fixa o total de aplicagbes foi de R$ 1.931.954,10, de recursos recebidos de taxa de
administragdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI, contribuigdo previdenciaria da CMI, da PMI e do
ltupeva Previdéncia, e os resgates foram no total de R$ 102.920,28, para pagamento de despesas

administrativas e pagamento de penséo.
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ativos Renda Varaval

CAINA BRASIL ACDES UVRE FIC ACDES

ES Fl MULTIMERCADC PREVIDENCIARIC LP
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIWRE FIC MULTIMERCADC LP
CAIXA ALCCACAD MACRD FIC MULTIMERCADC LF
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGDES
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

BRADESCO SELECTION Al AGOES

BB IBOVESPA ATIVO FIC AGSES

ITAL MOMENTC 30 FIC AGDES

BRADESCO PLUS IBOVESPA FI AGDES

B ACDES WVALOR FIC ACOES

Total Renda Varlaval

Municipais de Itupeva

Sal

Ido Antarior
1.302.451,35
1.377.850,91
1.517.670,58
2.506.330,90

E50.379,85
20368421
2.338.328,16
1.517.089,57
2.914.E75,40
D54 529,44
1.698.353,10

17.041.559.48

Aplicagdes
L.00
0.00
000
000
0,00
000
0.00
L.00
0.00
L.00
0.00

000

Rezgates
0,00
0,00
0,00
0,00
3,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Saldo Atual
1.302 308,28
1373 7FESTT
1.511.616,61
2.491.997,73

E45. 344 B3
20138288
2.310.868,57
1.462 247 71
2.B07.528,05
522 16431
1.612.966,08

1664221262

Em renda variavel ndo houve aplicacdes e resgates, também nao foi realizado nenhuma realocacao

da carteira conforme deliberado pelo Comité de Investimentos em sua reunido mensal de
janeiro/2021.

3) Desempenho da carteira de investimentos:

RETORNOS 2021

Saldo Saldo no
Més Anterior Aplicagées | Resgates Més

Retorno ($)

Janeiro 74.602.048,07| 1.445.030,02| 99.142,02 |75.492.986 48

-454.949 59

Fevereiro |75.492.986,48| 1.831.954,10| 102.920,28 | 77.282.021,25

-764.659,77

Meta

Asum. YaR
(%) (%)

0,68% 2,74%

1,94% 2,64%

O desempenho da carteira apresenta os retornos de janeiro e fevereiro de 2021, que novamente nao

atingiu a meta mensal que foi de 1,25%, e a carteira apresentou retorno negativo de -0,99%, no més

de fevereiro, o real se desvalorizou novamente, e a bolsa voltou a ter desvalorizacéo impactada pelo

anuncio da troca de presidente da Petrobras e das incertezas com relagdo ao encaminhamento do

novo auxilio emergencial, esses foram alguns dos fatores que contribuiram para o retorno negativo

dos investimentos.

4) Anélise de riscos:
Risco de mercado
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Analise de Risco — carteira de fevereiro/2021

Fevereiro de 2021
Vah 3% My 21 du)
Retorno Vak 5% ww 21 du) Renda Fixa Renda Variavel Exterior
Carteira de Investimentos -0,99% 164% 0,96% BETH 6,26%

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicacbes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado, € o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de acdes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscilagcdes do mercado financeiro.

Na relagdo Risco x Retorno observando critérios como Volatiidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora 0 RPPS através do relatério mensal de diligéncia, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para o més de fevereiro o VaR foi de 2,64%, e ficou dentro da conformidade com a
estratégia de risco tragada na Politica de Investimentos 2021.

Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo % Liqu|dm

Liquidez Imediata 74548 354 45 o7 A% oy
D+30 1.612 96608 211%
+3anos 000

liquidos 000 100 00

T6.557.360.53

O

B0

40,008

20,008

EEET [ b
00
UIOUADED IMEDIATA L) + BANOS Licines

Com relacao a liquidez, 97,89% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacbes do RPPS, apenas 2,11% da carteira possui fundos de investimentos com
disponibilidade de resgate em D+30.

Risco de crédito
A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operagfes estruturadas, e o

acompanhamento é feito através do relatério de diligéncia mensal da carteira.
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5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7° Inciso |, Alinea" b’

Artigo 7° Inciso lll, Alineaa’

Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a”’

Total Renda Fixa

Resolugéao
Pré Gestéo - Nivel 1
100,00%
65,00%
45,00%

100,00%

Carteira §

36.409.255,17
0,00
23.440.747 54

59.650.002,71

Estratégia de Alocagio - 2021

Carteira
Inf Alvo Sup
4756% @ 2500% @ 51,00% 90,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
30,62% 407%  21,00% 40,00%
78,18% = 2907% = 72,00% 135,00%

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

GAP
Superior
32.492.369,31
3.827.868,03

7.182.196,67

Em renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°,I,b, e 7°,IV,a da Resolucdo CMN

3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2021, e ainda possui

limites para aplicagdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |, Alinea’a "’
Artigo 8° Inciso I, Alinea’a’
Artigo 8°, Inciso 1l

Total Renda Vanavel

Artigos - Exterior

Artigo 97 - A, Inciso Il
Artigo 9°- A, Inciso Il

Total Exterior

Resolugao

Pré Gestéo - Nivel 1 Carteira §
3500% 238441202
2500%  B679.017.61
10,00% | 557878299
35.00% | 1664221262
Resolugéo \ E
Pr Gestio Nivel1 | Coneira$ | Carteira
10,00% 0,00 0,00%
10,00% @ 6514520 0,09%
10,00% | 65.14520 0,09%

Estratégia de Alocacéo - 2021

Carteira
Inf Alvo Sup
3,11% 1,00% 4,00% 10,00%
11,34% 10,00% 16,00% 20,00%
7,29% 3,00% 6,00% 10,00%
21,74% 14,00% 26,00% 40,00%

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2021

Inferior Alvo Superior
0,00% 1,00% 5,00%
0,00% 1,00% 5,00%
0,00% 2,00% 10,00%

GAP
Superior

5.271.324,03
6.632.454,50
2.076.953,06

GAP
Superior

3.827.868,03

3.762.722,83

Em renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°,1l,a, 8°ll,a, 8° Ill e 9°,a,lll da

Resolugdo CMN 3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2021, e

ainda possui limites para aplicagdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP

superior.

6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:
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Relatério de Mercado - Focus - 19/02/2021

2021 2022
IPCA(%) ! § 3,82 3,49
IGP-M (%) ! § 8,02 4,00
Meta Taxa de Cimbio - Fim do Periodo (RS/USS) ¥ 5,05 5,00
Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) L | 4,00 5,00
PIB (% crescimento) i | 3,29 2,50
Produgdo Industrial (% crescimento) 5,18 ! | 2,30
Balanga Comercial (USS bilhdes) i | 56,00 | 50,00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) 60,00 70,00
Fonte: Banco Central 1 Redugio Estabilidade ' Elevagio

O Relatoério de Mercado Focus de 19/02/2021 apresentou novamente projecdo de elevagdo do IPCA
para 3,82% no final de 2021, a meta de rentabilidade estabelecida na Politica de Investimentos foi de
5,54%, considerando o valor projetado de 3,82%, mais o retorno até fevereiro para que seja possivel

atingir a meta em 2021 a carteira tera que rentabilizar 10,94% até dezembro.

7) Distribuicao da carteira:

[ sestéo DuRaTION 25.660.397,80
IMA-BS 9.957.992,39

DISP. FINANCEIRA: 0,94%
AGOES - INDEXADO: 1,19% [l ok a2 7.341.407,12
AGOES - LIVRES: 1,69% . [ BT 4.833.321,93

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: ACOES - SMALL / MID CAPS: 0,84%
1,78% MULTIMERCADO - ALOCAGA(: 0,26% [ ma-ceRaL 4:486.729,70
MULTIMERCADO - MODERADO: 1,96% ACIIES - EXTERIOR: 0,08% I Acdes - vawom 42045013
IRF-M: 2,67%
MA-B: 2,38% [ Aciies - iNDICE ATIVO 3.773.117,28
MULTIMERCADO - MACRO: 3,22% GESTAO DURATION: 33,20% B o 3.206.895.78
CDL: 4,15%

7 MuLTIMERCADO - MACRO 1.491.997,73
AGIIES - INDICE ATIVO: 4,88% B oee 2.301.637.86
ACOES - VALOR: 5,72% IRF-M 2.061.120,00
[l MULTIMERCADG - MODERADD 1.511.616,61

IMA-GERAL: 5,81%

[ MULTIMERCADO - CONSERVADOR  1.373.785,77
IRF-M 1: 6,25% MA-B 5 12,89%

1DKA IPCA 241 9.50% I AciiEs - LIVRES 1.302.309,28
[ agiies - NDEXADO 922.164,31
[ p1sp. FINANCERA 724.660,72
[ ACOES - SMALL / MID caps £45.344,63
[ MULTIMERCADO - ALOCACEO 201.382,88
[ ~cies - ExTERIOR 65.145,20
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A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestédo duration, e na renda variavel em fundos de
acOes livres, ambos possuem gestdo ativa. O comité de investimentos considera importante manter
aplicacGes em fundos com esta caracteristica, pois possuem a carteira dinamica, o que significa que
é permitido ao gestor realizar realocacées de acordo com as oscilagcbes no cenario econdmico,
diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na obtencdo de retornos para o cumprimento da
meta de rentabilidade.

No fechamento de fevereiro a carteira estava distribuida contendo 78,18% em fundos de renda fixa,
14,32% em fundos de a¢des, 7,22% em fundos multimercado e 0,09% de agBes no exterior.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrador

Administrador Valor 5% 1/ Carteira i DTV
B GESTAO DE RECURSOS DTVM 32 553.100,9% 425 BANCD BEADESCD o
CAlG ECOMOMICA FEDERAL 21.265.51510 BeI%
ITAL UNIBANCD 7.345 496, 45 48K 1Al uNIBARCD Lo
BANCO BRADESCD 645262779 B4E% CADCA ECTIRANICA FEDERAL N
BEM OTVM 2.956.214.20 31.85%
76.557.360,53 b GETAD D RECLREOS DTV 425
Bpo% 5p0% MO IS0 000 IS00M SO0 SO0 anmON asoow
Gestor
Gestor Valor % 3/ Carteira 1T UNIBARCD
Bl GESTAO DE RECURSES DTVM 32553 102,95 425
CAlG ECOMOMICA FEDERAL LAl BeI% BRADES) ALSET WAANAGEMENT
BRADESCD ASSET MAMAZEMENT 544884158 1234%
ITAL UINIBANCO 71.245 856,459 9,45% CAREA BCOMIMCA FEEEAAL
76.557.360,53 BB GESTAD DE RECURSOS DTVAA

GO EO0N  1000K  1500% MO0 DS0K YO GEDON S000K 4500

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicBes que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolucdo CMN n.° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso I.

Res. CMN nt

Institui¢io Financeira 3.922/10, Art. 159 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BANCO BRADESCO | v | v v 4 Ll
BBGESTAODERECURSOSOTVM | & | & e ¥ A
BEM DTVM v v o v v
BRA v v v v v
wal
ITAL UNIBANCO v Ll 'l [ L4

Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituices Financeiras que prestam servigos

para o Itupeva Previdéncia, apresentam situacao patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.
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9) Evolucédo Patrimonial:

EVOLUGAO PL (mil)

90.000.000,00
8000000000
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10.000.000,00
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A evolugédo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugdo, nota-se uma leve
diminuig&o no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global ap6s o inicio da pandemia em 2020 o patrimbnio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagfes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificagdo
equilibrada da carteira as retragGes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicdo patrimonial e financeira do Instituto em 28/02/2021 onde na ocasido o patrimonio era de R$
77.282.021,25 (Setenta e sete milhdes, duzentos e oitenta e dois mil, vinte e um reais e vinte e cinco
centavos.

Em fevereiro a reunido mensal do Comité de Investimentos foi no dia 25, e as principais deliberacdes
foram:

1 — Iniciar aplicagdo no fundo BB Quantitativo FIC A¢des CNPJ: 07.882.792/0001-14, o fundo tem

como objetivo adquirir cotas de fundos de investimentos cujos ativos componham uma carteira de
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acBes emitidas por empresas brasileiras pertencentes a diversos setores da economia, de forma a
buscar as melhores oportunidades no mercado de bolsa nacional, vem apresentando boa
rentabilidade em 6, 12 e 24 meses em todas as janelas ultrapassa a meta de rentabilidade, e sua taxa
de administragdo é compativel com as praticas adotadas pelo mercado em fundos com estratégia
semelhantes, a consultoria de investimentos apos analise dos fundamentos do fundo e do contexto
do mesmo na carteira emitiu parecer favoravel ao aporte inicial, bem como o aumento da exposicao
em fundos do segmento de acdes livres.

2 - Nao realizar nenhuma realocacao da carteira, mantendo os recursos aplicados como estéo.

3 - Apés anadlise dos documentos apresentados pelos bancos do Brasil e Caixa deliberou-se a favor
da renovacéo do credenciamento.

A carteira encontra-se diversificada, e a partir de margo/2021 contarda com mais um fundo em sua
composicdo, o BB Quantitativo FIC AgBes. O RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os
riscos que implica em todas as aplica¢des, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra

perdas, pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
Itupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:

Considerando as informagfes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 282 reunido
ordinaria realizada em 27/04/2021.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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