>ooo<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
YOCOK PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
FEVEREIRO/2022

1) Cenario macroeconémico:

NACIONAL

Inflacdo no Brasil

IPCA sobe 1,01% em fevereiro, maior para o més desde 2015. Segundo o Indicador de inflagdo por
faixa de renda, em fevereiro, o Brasil contou com uma acelera¢do na inflagdo em todas as faixas,
principalmente para as familias de alta renda, passando de 0,34% em janeiro para 1,07% no més
seguinte. Ja para a faixa de renda média-baixa o indicador apontou para a menor taxa de inflagéo,
representado por 0,93%. N&o obstante, no acumulado de 12 meses, encerrados em fevereiro, as
familias de renda muito baixa apresentam a maior inflagdo acumulada, apontando para 10,9%,
seguido de 10,7% e 10,8%, para a renda baixa e média-renda respectivamente. Para o0 més de
fevereiro, podemos destacar a alta dos precos para os alimentos em domicilio, principalmente para os
reajustes de 61,2% no café, 55,41% na cenoura, 43,8% no acucar e de 19,6% para as carnes de
aves.

Guerra na Ucrania — Reflexos econdmicos internos

Na madrugada do dia 24/02 o mundo e, principalmente a economia global, foi surpreendia pelos
ataques realizados pela Russia contra o pais Ucraniano. No mesmo dia a bolsa de valores do Brasil
sentiu imediatamente os seus reflexos negativos, confirmando para o menor nivel do indice Ibovespa
—111.591,87, o ddlar por sua vez fechou em R$ 5,12 no dia 24/02 e R$ 5,16 no dia seguinte, uma das
mais altas cota¢des para o respectivo més.

Desafios para marco — Cenario Nacional

A falta de clareza e de definicbes entre os maiores envolvidos na guerra entre RuUssia e Ucrania
tende a obstruir a visdo do mercado nacional e os precos de importantes ativos, tanto da economia
interna quanto externa, como por exemplo: cambio, preco do petroleo e fertilizantes.

* Fertilizantes - A economia nacional importa cerca de 85% dos fertilizantes que utiliza, dessa parcela,
0 produto Russo incorpora em torno de 23% das importacdes.

» Cambio - Em tempos de incertezas e conflitos entre nacdes a moeda americana tende a valorizacao
frente & moeda nacional, uma vez que é considerada um ativo seguro para tempos incertos.

» Petréleo - Com viés de alta em seus prec¢os, a commodity € um dos centros de atengdo para o
conflito e persistindo a sua valorizacdo, os pregcos de outros servicos podem ser impactados

negativamente, causando por exemplo, aumento dos fretes e de combustiveis.
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INTERNACIONAL

China

Apesar da desaceleracdo das exportacfes no pais asiatico, nos primeiros dois meses do ano, a
China avangou 16,3% em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior, resultado que carrega os
efeitos da crise sanitaria provocada pela Covid-19 na base de comparacdo do respectivo dado
analisado. Em linha com o arrefecimento das exportagfes do pais, as reservas internacionais da
China também perderam folego dentro do més, segundo o banco central Chinés — PboC, em
fevereiro, a segunda maior economia do mundo totalizava um montante de US$ 3,214 trilhdes,
significando uma baixa de US$ 7,8 bilhdes, em linha com a visdo de alguns analistas do The Wall
Street Journal - US$ 3,216 Trilhdes. Dados levantados pelo PMI - Purchasing Manager’s Index,
também conhecido como: indice de Gerentes de Compra, aponta para a segunda maior
desaceleragdo na atividade de servi¢cos no pais, dentro de um periodo de seis meses, resultado das
crescentes medidas no combate a Covid-19 na China no ultimo més. Segundo o levantamento, a
queda no setor de servigos foi de 50,2 pontos, leitura praticamente em linha com 0 més de janeiro de
50 pontos, ainda que levemente, apontando para uma expansao.

Desafios para margo — Cenério internacional

A guerra entre RUssia e Ucrania, pode desenhar uma pressao inflacionaria no pais chinés que, na
primeira metade de fevereiro contou com feriados oriundos do ano novo lunar, quando
consequentemente colaborou para uma econdmica mais fraca para o periodo e até entdo, menores
pressfes inflacionarias para o respectivo més. A China importa mais de 70% do petréleo utilizado
internamente e 40% do g&s, mesmo tentando elevar a sua producéo interna.

Outro desafio para o gigante asiatico é o retorno das contaminagdes por covid em centros como a
megacidade de Xangai e o centro tecnoldgico de Shenzhen, ja resultando em fevereiro, na
paralizacdo de empresas multinacionais como: Toyota, Volkswagen e a fornecedora da Apple

Foxconn que temem sofrer novamente com a quebra na cadeia de suprimentos.

(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2022/02-Fev-2022.pdf )

2) Evolucéo da execucdo orgamentaria:
RECEITA:
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PREVIDENCIA

Balancete da Receita de: 01/02/2022 a 28/02/2022

Municipais de Itupeva

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Cod.Red. Codigo Especificagdo da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
1 FINANCEIRO
ORCAMENTARIA
1 121501110100000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funciona 5.850.000,00 444 14344 44226923 0,00 442.269,23 886.412,67 -4.963.587,33
2 121501110200000 Contribuigdo do Servidor Civil Ativo - Camara - Funcionaric 178.000,00 13.986,43 14.002,12 0,00 14.002,12 27.988,55 -150.011,45
3 121501110300000 Contribuicdo do Servidor Civil Ative - ltupeva previdéncia- | 34.000,00 294039 2.940,39 0,00 294039 5.880,78 -28.119,22
4 721502110100000 Contribuigdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Fir 5.850.000,00 444 14344 44226923 0,00 442.269,23 886.412,67 -4.963.587,33
5 721502110200000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara - Fina 178.000,00 13.986,43 14.002,12 0,00 14.002,12 27.988,55 -150.011,45
6 721502110300000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - ltupeva Previd 34.000,00 2.940,39 2.940,39 0,00 294039 5.880,78 -28.119,22
7  721502120100000 Contribuigéo Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
18  721551110100000 Contribuicéo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 1.782.000,00 184.015,55 184.866,23 0,00 184.866,23 368.881,78 -1.413.118,22
13.907.000,00 1.106.156,07 1.103.289,71 0,00 1.103.289,71 220944578 -11.697.554,22
EXTRA-ORGAMENTARIA
9010 218830104010 IRRF - Penséo - Financeiro 0,00 214494 214494 0,00 214494 4.289,88 4.289,88
916 218830104016 IRRF - Aposentadoria Financeiro 0,00 294279 294279 0,00 294279 5.885,58 5.885,58
0,00 5.087,73 5.087,73 0,00 5.087,73 10.175,46 10.175,46
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 193.222 59 246.969,62 0,00 246.969,62 440.192,21 440.192,21
0,00 193.222,59 246.969,62 0,00 246.969,62 440.192,21 440.192,21
Total do Fundo: 1 13.907.000,00 1.304.466,39 1.355.347,06 0,00 1.355.347,06 2.659.813,45 -11.247.186,55
Cod.Red. Cédigo Especificacdo da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
2 PREVIDENCIARIO
ORGAMENTARIA
10 121501110400000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funcionar 5.563.000,00 435007 29 436.156,16 0,00 436.156,16 87116345 -4 69183655
11 121501110500000 Contribuicéo do Servidor Civil Ativo - Camara - Funcionaric 151.000,00 11.758,00 11.817,00 0,00 11.817,00 23.575,00 -127.425,00
12 121501110600000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - ltupeva Previdéncia- 16.000,00 117519 117519 0,00 117519 2.350,38 -13.649 62
13 721502110400000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Pr 5.960.000,00 466.079,48 467.310,41 0,00 467.310,41 933.389,89 -5.026.610,11
14 721502110500000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara - Prey 162.000,00 12.597,84 12.661,06 0,00 12.661,06 2525890 -136.741,10
15 721502110600000 Contribuicéo Patronal - Servidor Civil Ativo - ltupeva Previd 14.000,00 1.259,13 1.259.13 0,00 1.259,13 251826 -11.48174
8 721502120200000 Contribuicdo Patrenal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
17 721551110200000 Contribuicdo Patrenal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 2.040.000,00 214.668,31 215.658,23 0,00 215.658,23 430.326 54 -1.609.673 46
16 721551120100000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
13.908.000,00 1.142.545 24 1.146.037,18 0,00 1.146.037,18 228858242 -11.619.417 58
EXTRA-ORGAMENTARIA
9.011 218830104011 IRRF - Penséo - Previdénciario 0,00 358,28 358,28 0,00 358,28 718,56 716,56
915 218830104014 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 0,00 241,71 241,71 0,00 241,71 48342 48342
0,00 599,99 599,99 0,00 599,99 1.199,98 1.199,98
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 831.390,94 539.979,66 0,00 539.979,66 1.371.370,60 1.371.370,60
0,00 831.300,94 530.979,66 0,00 539.979,66 1.371.370,60 1.371.370,60
Total do Fundo: 2 13.908.000,00 1.974.536,17 1.686.616,83 0,00 1.686.616,83 3.661.153,00 -10.246.847,00
Cod.Red. Cddigo Especificacdo da Receita Orcada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
ORGAMENTARIA
9 799999110100000 Outras Receitas- Taxa Administrativa 2.040.000,00 17477571 174.775,71 0,00 174.775,71 349.55142 -1.690.448,58
2.040.000,00 17477571 17477571 0,00 174.775,71 34955142 -1.690.448,58
EXTRA-ORGCAMENTARIA
9.014 218810499014 ITUPEVAPREY - CONTRIBUICAO SERVIDOR 0,00 411558 4.115,58 0,00 411558 8.231,16 8.231,16
9.012 218830104012 IRRF - FORNECEDORES 0,00 124,50 125,58 0,00 125,58 250,08 250,08
9.013 218830104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO 0,00 5.498,56 544377 0,00 544377 10.942,33 10.942,33
0,00 9.738,64 9.684,93 0,00 9.684,93 19.423,57 19.423,57
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAQ 0,00 11.449,73 37.304,03 0,00 37.304,03 48.753,76 48.753,76
0,00 11.449.73 37.304,03 0,00 37.304,03 48.753,76 48.753,76
Total do Fundo: 3 2.040.000,00 195.964,08 221.764,67 0,00 221.764,67 41772875 -1.622.271,25
. . . .~ . - .
(1) A prefeitura tem feito os pagamentos das contribuicdes previdenciarias em dia, os valores

pagos em fevereiro do plano financeiro e previdenciario sdo da competéncia de janeiro/2022.

(2) A taxa de administragdo também esta com os pagamentos em dia, o valor pago pela
prefeitura em fevereiro foi referente a competéncia de fevereiro/2022.
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DESPESA:
Administracdo do Itupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quu:gggo no Acumulado
44905200 | EQuipamentos e Material 5 |R$40.000,00 |R$27.504,00 | R$ 5.550,00 | R$ 5.550,00 | 14%
permanente
31901100 \;Z’S‘gg’gf’“tos e Vantagens fixas — | g | 3¢ 670.000,00 |R$572.104,82 | R$ 5341426 | R$  97.895,18 | 14,61%
31901300 | Obrigacées Patronais 9 |R$50.000,00 |R$41.600,96 | R$ 4.199,52 | R$  8.399,04 | 16,80%
33903500 | Servigos de Consultoria 10 | R$64.000,00 |R$54.327,98 | R$ 4.872,02 | R$  9.672,02|15,11%
33903000 | Material de Consumo 11 |R$15.000,00 |[R$13.746,30 | R$ 159,00 | R$ 237,30 | 1,58%
33903600 SI,‘;EL(;S servigos de terceiros —P. | 15 [peq 00000 [R$1.00000 | R$ - | rs - |o%
33903900 ?u‘fl[ﬁi ase“"‘?"s deterceiros —P. | 13 | 25 280.000,00 | R$130.371,06 | R$ 14.850,87 | R$  31.008,82 | 11,07%
33004000 | SETVicos de Tecnologia da 14 |R$90.000,00 |R$76.45446 |R$ 677277 | R$  13.54554 | 15,05%
Informacéo
33904600 | Auxilio Alimentagéo 15 | R$28.000,00 |R$23.946,80 | R$ 243320 | R$  4.053,20 | 14,48%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$26.000,00 |R$21.853,34 | R$ 2.280,00 | R$  4.146,66 | 15,95%
33919300 :ﬂgg“(';zgoes = Eauiesgs 17 | R$175.000,00 | R$146.230,80 | R$ 14.384,60 | R$  28.769.20 | 16,44%
R$ R$
1.439.000,00 |1.109.14052 | R$108.91624 | R$  203.276,96
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual n&léqswdado no Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 |R® RS R$ 43.99650 | R$  87.993,00 | 0,94%
9.354.000,00 | 9.266.007,00 =90, =93, ’
31900300 | Pensdes 2 | R$300.000,00 |R$253.660,36 | R$ 23.169,82 | R$  46.339,64 | 15,45%
R$ R$
9.654.000,00 |9510667,36 | R® 6716632 | RS 134.332,64
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 |RS RS R$ 7.92302 | R$  15.846,04 | 1,13%
1.406.000,00 | 1.390.153,96 923, 046, ’
31900300 | Pensdes 4 | R$200.000,00 |R$176.464,44 | R$ 11.767,78 | R$  23.535,56 | 11,77%
R$ R$
1.606.000,00 | 1.566.618,40 | R® 19.690.80 | R$  39.381,60
Receita Prevista de Taxa de Administragdo para 2022:
Céamara Municipal R$ 59.191,43

Prefeitura

R$ 2.038.117,03

Total

R$ 2.097.308,46
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Despesas realizadas com a taxa de adm. até fevereiro/2022: R$203.276,96

2.500.000,00
2.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
500.000,00
0,00

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

2.097.308,46

RECEITA

203.276,96

DESPESA

Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

Ativos Renda Fixa
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REND...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC.
CAIXA BRASIL IMA-E § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
ITAD INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX..
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB FPERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI FREVIDENC...

ITAU IMAB ATIVO FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFEREMCIADO DI LP

BB IRF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

BB ALDCAW ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

BB ALOCA;AO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BE IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC

BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B FIC REMDA FIXA

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Fl RENDA FIXA PREVIDENCIA...
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIC..

Total Renda Fixa

Saldo Anterior
8.763.857.71
8.043.008.58
8404 51210
0.016.020.89
2.208.237.64
3.007.556.54
4.937.076.60
8.273.812.30

338.757.67
10.776.761.38
1.161.314.63
2.021.741.58
3.719.088.33
6.499.915.77
1.506.656,89
1.805.558,58
350,463,523
D.00

0.00

0.00

0,00

Aplicagbes
0,00
0,00
1.788.005.03
0,00
0,00
0,00
0,00
5741482
0,00
£78.682.65
0.0o
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5.000.000.00
5.000.000,00
5.000.000,00

5.000.000,00

81.632.110,85 22.424.102 60

Resgates
5.000.000,00
2.500.000,00
0.00
5.000.000,00
0,00
0,00
0.00
1.836.377,06
0.00
505045001
0.00
0,00

0,00

0.00

0,00

0,00
0.00

20.195.827,07

Saldo Atual Retorno (R$)
3.855.116,11 01.458.40
£.533.792,22 00.783,84

10.386.781.48 104.264.38
4.103.877.52 87.656,64
222874170 20.504,15
3.035.340.48 27.702.02
4.978.856,81 30.780.21
6.750.483,21 £4.633,05

241.326,00 2560.32
8380511.80 85.527.78
1.160.875.44 2.560.81
2.038.305,08 14.653,50
3.744.015.82 24.047.44
£6.543.308,15 43.482.38
1.515.038,18 2.281.19
1.614.380,10 8.821.81

381.305,82 1.932.20
£.012010.18 12.010.12
5.007.706.68 7.706.86
£.007.700,95 7.700.95
4.008.320,88 -1.670,14

B4.612.774,73 752.388,35

Retorno (%)
1,04%
1,02%
1.01%
087%
0,83%
0,82%
021%
0,78%
0.78%
0.75%
0.74%
072%

0.67%

-0,03%

(%) Instit
1.15%
1.05%
1.16%
1.05%
0.93%
0.92%
0.81%
0.80%
0.78%
0.82%
0.74%
0.72%
0.67%
0.67%
0.62%
0.55%

0.54%

-1.47%
1.38%

-2,05%

ORECEITA
O DESPESA

Var - Més
1.15%
1.07%
1.13%
1.08%
0.45%
0.12%
0.35%

0.02%

1.81%

4,58%
0.75%
3.87%

1,12%

No més de fevereiro foram feitos resgates nos fundos de curto e médio prazo para fazer realocacao

da carteira aplicando os valores em fundos de renda fixa de vértice, o valor total da realocacgéo foi de

R$ 20.000.000,00, os restantes dos resgates foram em fundos de CDI para pagamento de despesas

administrativas, e das folhas de pagamento de aposentadoria e pensoes.

As aplicagdes no total de R$ 20.000.000,00, foram referentes a realocagéo, e o restante de recursos

recebidos referente a taxa de administracdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI, contribuigdo

previdenciaria da CMI, da PMI e do ltupeva Previdéncia.
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attvos Renda Varaval

ITAL MOMENTO 30 1l FIC AGDES

CAIXA RV 30 Fl MULTIMERCADD LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGLA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA ALOCACAD MACRO FIC MULTIMERCADC LP

ES GOVERMANCA Fl ACDES

ES IBOVESRA ATV FIC AGDES

ES QUANTITATIVO FIC ACOES

B8 ACDES VALOR FIC AGOES

CAXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
ERADESCD MID SMALL CARS FI ACOES

ES DIVIDENDCS MIDCAPS FIC AGDES

BRADESCD SELECTION A AGOES

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADC LP
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PE FIC AGDES

SAFRA S&P REAIS FS FI MULTIMERCADO

TRIGONC DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGSES
TRIGONC FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC ACSES

Total Renda Varlaveal

Municipais de ltupeva

Saldo Antarior

TA6.262 35
208,619,564
1.572.1456,50
2577.168,24
1.101.857,85
1.845 567,78
1.411.508,586
2.493.157,66
4£.526.651,92
626.368,00
955.582,45
2154.531,32
453.112,99
359.623,10
422 328,38
1231.014,55
1.185.390,33

24.024.852,00

Aplicagdes
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0,00

Respgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual

9547236
210.624,55
1.586.757.51
2.586.760,25
1.110.583,54
1.862 899,58
1.406.758,43
243402245
4.508.567.43
B17.367,61
54728450
2 1M12.523,33
44362278
352 162 42
4318517
1.200.523,22
1.152.8459,52

23.905.276,35

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Retorno [R$)

2.210,00
200491
1451141
21.592.01
5.835.50
13.931,30
-4.750,43
013520
-A7.284,49
0,000,183
-13.23787
-41.907.39
-0.490.21
T.EADEE
017321
-30.301,34
3254045

-113.415,65

Em renda variavel ndo houve aplicagdo ou resgate, a carteira se manteve na mesma posi¢ao.

Em ativos no exterior também nao houveram

Afvos Extarlor

B8 SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCA..

B8 ACDES ESG FI AGOES BOR NIVEL |

B8 MORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME....

CAA INSTITUCIONAL FI ACSES BDR NIVEL I
SAFRA CONSUMO AMERICAND PB FI ACDES BOR NIVEL |

Total Exterior

mesma posi¢ao.

Saldo Anterlor

23351077
1.115.023,54
663.926,50
1235282 21
TE1.073.29

E.106.816,61

3) Desempenho da carteira de investimentos:

Aplicaghes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Razpatas
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Afual

2202 554,71
1.050.833,17
625,632,068
1.147 358,36
705,630,564

5.732.555,36

Ratormo [R$]
-12E.526.06
-54.130.57
-38.204.47
-£7.012.88
5530288

-3T4.258,85

aplicacBes ou resgates, a carteira se manteve na

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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Mia Saldo Anteriar Eplicaghes Reapgates Saldo no Mas Ratormo Rstomo Acum Retomo Més Ratomio Acum Mata Méa Mata Acum Gap Acum VaR
Jansire 108.347.105,50 2245704,31 3.559.558,35 107.875.230,51 345332.05 245.932.05 0ZF% 0,23% 0,54% 0.54% M AT% 3T
Feversim 10797523051 2224932659 20.035.657,12 11035511230 2141202 A70.334.07 020% 0.43% 1.38% 235% 16,39% 268%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0,43%
233%
T T
0.0 1.0 20
Investimentos IPCA+483% aa.

O desempenho da carteira apresenta o retorno positivo de fevereiro de 2022, que foi 0,20% contra a
meta de rentabilidade que foi de 1,38%, no acumulado do ano a carteira esta com retorno de 0,43%.

O més de fevereiro conforme descrito acima no cenéario econémico teve alta significativa de IPCA
fechando o0 més em 1,01%, maior para o0 més desde 2015, além da alta do IPCA outros fatores no
cenario econbmico de modo geral afetaram a economia. A bolsa brasileira comecgou até bem em o
fevereiro, seguindo a tendéncia que havia iniciado em janeiro e acumulou uma valorizagdo de mais
de 2,5% até o dia 16/02/2022, porém depois disso com o aumento das tensdes gerando em em torno
da Ucrania, teve inicio um movimento de queda atingindo o minimo em 21/02/2022, no fechamento

do més, deu uma leve recuperada e fechou em leve alta de 0,9%.

4) Anélise de riscos:

Risco de mercado

Analise de Risco — carteira de fevereiro/2022

laneiro de 2022

VaR (95% MV 21 duj

Retorno VaR [95% My 21 & Renda Fixa Renda Varidwel Invst. Exterior

Carteira de Investimentos 10,200 2, 68% 1,12% 5,55% 12,49%

N

Qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicagfes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado, € o risco de variagdes,
oscilagbes nas taxas e precos de mercado, precos de acfes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a

Consultoria de Investimentos assessora 0 RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de
risco de mercado, para 0 més de janeiro o VaR foi de 2,68%, e ficou dentro da conformidade com a

estratégia de risco tracada na Politica de Investimentos 2022.

Risco de liquidez

Disponibilidade salde % Liquidez %
Liquidez imediata 109.413.115,44 95,77%
D430 4.837.495,60 a77% 300
+3anos - 0.00%
Iiguidas - 0,00% fp—

114.250.611,04 Fohac]

BO00%
60.00%
&0,00%
20,00%
- _“'3-"“ oo 0.00%

Liguides kenerfiata [E) +3anes Iigusisios

Com relacao a liquidez, 95,77% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacbes do RPPS, apenas 4,23% da carteira possui fundos de investimentos com

disponibilidade de resgate em D+30.

Risco de crédito
A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composicao fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o

acompanhamento é feito através do relatério de acompanhamento mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Estrategla de Alccagao - 2022

Artlgos - Renda Flxa Resolugio Cartalra § Cartslra GAP

Pro Geatdo - Mivel 1 1ot Alvo sup Superior
Artiga 7, Inclso |, Alinea " a” 100,00% 000 0,007% 0,00% 5.00% 40,00% 45.700.244,42
Artigo 7, Inclso |, Alinea "o 100,00% 53.604.171,50 45,92% 15,00% 30,00% 50,00% 43.221.37E 44
Artigo 7, Inciso I, Alin2a " a”’ E5,00% 31.008.503,23 27,14% 10,00% 34,00% E5,00% 43.254 793,55
Artiga 7, Inclso IV 20,00% 000 0,007% 0,00% 0,00% 2,00% 228501222
Artigo 7, Inclso W, Allnea'b " 5.00% 0.0 0,00% 0,00% 1.00% 5.00% 5.712.530,55
Total Renda Flxa 100,00% B4 61277473 74,06% 25,00% 70,00% 202,00%

Em artigos de renda fixa 0 RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°, I,b, e 7°,l1l,a da Resolucdo
CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais trés artigos 7°, l,a, 7°, IV e 7°, V, b que foram
aprovados na Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do ano.

Portanto a carteira esta aderente a Politica de Investimentos de 2022.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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Resolugio

Arthpes - Renda Varlavel Pro Geatdo - Mival 1

Artigo &, Inclso | 35,00%
Artlgo 10°, Inciso | 10,00%
Total Renda Varave: 35,00%

Cartelra §

18.652.355.69
5.252.920,66

23.905.276,35

Municipais de Itupeva

Estrategla de Alpcagio - 2022

Cartalra
Inf Alvo Sup
16,33% 12.00% 17.50% 35,00%
4,60% 3,00% 4,00% 10,00%
20,92% 15,00% 21,50% 45,00%

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

GAap
Suparior

21.335.356,17

817214044

Em artigos de renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, l,a e 10° I, da

Resolucdo CMN 4963/2021,

e ainda possui limites para aplicagdo dos novos recursos conforme

valores descritos na coluna GAP superior, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2022.

Resolugao

Estratagla de Alocagio - Limibs - 2022

artigos - Exteror Pra Gaalso - Hivel 1 Cartalra § Cartelra
Inferior alvo Supsarior
Artigo 2, Inciso Il 10,00% 2.528.616,79 2,48% 2,00% 2,50% 10,00%
Artiga 9°, Inclso 1l 10,00% 2.903.943,17 2,54% 1,00% 6,00% 10.00%
Tolal Exteror 10,00% 5.732.559,96 5.12% 3.00% 8,50% 20.00%

GAP
Suparior

3.59E6.444. 1

8.521.117,53

Em artigos no exterior o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 99,11 e 99,111 da Resolu¢cdo CMN

4963/2021, e ainda possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na

coluna GAP superior, a carteira esta aderente & Politica de Investimentos 2022.

6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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Relatorio

FOCUS

14/02/2022

O Relatério de Mercado Focus de 14/02/2022 divulgado pelo Banco Central apresentou perspectiva
de aumento da inflagdo com IPCA para 5,50% no final do ano, a meta de rentabilidade estabelecida
na Politica de Investimentos para 2022 foi de 4,93%, de acordo com essa projecdo do Banco Central
para que seja possivel atingir a meta de rentabilidade, a carteira tera que ter um rendimento de
10,43% até dezembro.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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7) Distribuicdo da carteira:

IMA-GERAL: 1,33%
MULTIMERCADO - MODERADOD: 1,38%
ACDES - SMALL / MID CAPS: 1,55%
AGOES - DIVIDENDOS: 1,E8%
IMA-B: 2,03%
ACOES - VALOR: 2,17%

MULTIMERCADO - MACRD: 2,27%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,66%
RF-M1: 2E1%
ACDES - EXTERIOR: 3,09% J

ACOES - INDICE ATIVO: 4,26%
IMAE 5+ 4,37%

AGOES - LIVRES: 5,99%

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

AGTES - INDEXADO: 0,57%
MULTIMERCADO - ALDEA;ED: 0,16%
GESTAD DURATION: 17,97%

IMA-E 5: 17, 20%

[ estio oumsTION
MAE S

Moo

[ rokn a2
AGOES - LIVRES

| ENEEE

[ coes - inpsce sTve
ACOES - EXTERIOR
1RF-M 1
MULTIMERCADO - EXTERIOR

[ MULTIMERCADO - MACRD

Wl Acoes - vaor

20.528.362,03

19.652.877,35

18.152.005,20

14,241.897,60

6.268.508,28

4598 320,85

4.870.995,87

352057525

3.206.270,50

3.059.762,66

2.59B.760,25

2484022 45

MA-B 2.317.103,00
I0KA TPCA 2A: 12.47% COE: 15.8%% [ #coes - orvipenoos 214791781
A;aﬁ - EMALL [ MID CAPS 1.770.217,73

[ HULTIMERCADO - MODERADG  1.586.757,81

IMA-GERAL 1.515.93E,18
ACOES - INDEXADO 1.110.683,54
I MULTIMERCADO - ALOCACAD 210.624,55

A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentragdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestdo duration com 17,97% da carteira, e na renda
variavel em fundos de ac¢des livres com 5,49% da carteira, ambos possuem gestéo ativa. O comité de
investimentos considera importante manter aplicacdes em fundos com esta caracteristica, pois
possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido ao gestor realizar realocacdes de acordo
com as oscilagfes no cenario econdmico, diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na
obtencao de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de fevereiro a carteira estava distribuida contendo 74,06% em fundos de renda fixa,
20,92% em fundos de renda variavel e 5,02% em investimentos no exterior.

Em fevereiro o RPPS ampliou os investimentos e deu inicio as aplicacdes nos fundos de vértices
lancados pelo Banco do Brasil e Caixa Econdmica Federal, apds parecer favoravel da Consultoria de
investimentos e do Comité, segue abaixo breve descricdo dos novos fundos que passaram a fazer
parte da carteira:

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacdo de seus
recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade
compativeis com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA + 6,0% a.a..

Para alcancar seus objetivos, o fundo aplicard seus recursos, exclusivamente, em Titulos Publicos
Federais registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC) e ou Operacdes
Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de

Liquidagdo e Custodia (SELIC). Podendo investir até 100% (cem por cento) da carteira em Titulos

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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Publicos Federais ou em operacdes compromissadas lastreadas exclusivamente em titulos de
emissao do Tesouro Nacional. O fundo devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua
carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica
el/ou de indices de pregos. O fundo é composto por NTN-B com vencimento para 15/05/2023.

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagao
em carteira composta por titulos publicos federais, buscando acompanhar o indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo em qualquer hipétese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econémico-financeiros
nacionais e internacionais. As decisdes de alocag¢do sdo tomadas em comités, que avaliam as
tendéncias do mercado e as condi¢cdes macroecondmicas e microecondmicas. Os ativos financeiros
que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variacfes das taxas de juros
prefixadas, pés-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA). O FUNDO possui prazo de
caréncia para resgate de cotas até o dia 16/05/2023. Findo este prazo, os cotistas poderao solicitar o
resgate total ou parcial de suas cotas.

A carteira do fundo é composta por titulos publicos NTN-B, com vencimento para 2023, onde sera
carregado até o seu vencimento do prazo.

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FlI RENDA FIXA

O objetivo do fundo € proporcionar aos cotistas a valoriza¢@o de suas cotas por meio da aplicacdo em
carteira composta por titulos puablicos federais, indexados a taxas prefixadas, poOs-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

O fundo tem como parametro de rentabilidade o sub indice de Mercado da ANBIMA série B - IMA-B.
Este indice reflete a média ponderada de uma carteira composta apenas por Nota do Tesouro
Nacional - Série B (NTN-Bs). A NTN-B é o titulo publico de emissdo do Tesouro Nacional que
remunera o investidor com uma taxa de juros pré-fixada, acrescida da variacéo do IPCA no periodo.
A carteira do fundo € composta, majoritariamente, por Notas do Tesouro Nacional série "B" - NTN-B,
com vencimento para 15/08/2024, e operagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais.

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao
em carteira composta por titulos publicos federais, buscando acompanhar o subindice indice de
Mercado ANBIMA série B - IMA-B, ndo constituindo em qualquer hipotese, garantia ou promessa de
rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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A carteira do fundo é composta, preponderantemente, por Notas do Tesouro Nacional da série "B" -

NTN-B com vencimento para o dia 15/08/2030, operacdes compromissadas lastreadas em titulos

publicos.

O fundo é indicado para investidores que tenham horizonte de tempo de longo prazo e capacidade

financeira para suportar o periodo de caréncia, e € uma alternativa a aquisigdo direta de titulos

publicos para a carteira do RPPS.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Adeinisr esa Walor % s/ Cartairs
B GESTAD DE RECURSOS DTV M ST 00N 0,84
CAIKA ECOMBMICA FEDERAL AEMRSAETE 0N 0.4
BANCD BRACESLC ALIEAL 1B 00N 004
ITAL UNIBAMCD SIEEEAIIA MR om
BEM DTV YRR 00 ool
B0 DAVCOWAL FAESATEA 00N o0
SAFRA SERVICOS DE ADMINETRACKD A 141018 B8 1

11475061 104,00%

Gt or Nalor % s/ Cartairs
& GESTAD DE RECURSLS DTV M 50107 504, 3 44, 5N
CAL OTVM 40 90F 68, 76 A3 B
BRADESCO ASSET MANAGEMENT [E:LE R & e,
ITAL U IBAMCD 5365 541 14 295
TRIGOMO CAPITAL FELE R 2068,
BRI | SAFRA ST 141 Ma s 1

L4se.E1 04

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e

SR, TGS BT ACwETAACRD FOUCAR (a3

Administrador ¥

AT R

Gestor

TRGosocanTa D AR
el usesasce S G

oV

Toaasincinry I %

gestao

15008 4n00% 45008

encontram-se

credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as

novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2° inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolugéo n. © 4963/2021 do CMN.

Res. CMN n#

Instituicdo Financeira 3.922/10, Art. 158 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

BANCO BRADESCO o o o o
b o o .
e o o o
L o o L
< | < i < : <. i
VI N T
o 4 s o

TRIGONO CAPITAL % N L o

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAD FIDUCIAR A LTOA o < qr o

BANCO ). SAFRA S/A < o < P

CAlXA DTVM & a v &

Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servi¢cos

para o Itupeva Previdéncia, apresentam situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados

ao perfil do RPPS.
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9) Evolucéao Patrimonial:

Evolucdo PL (mil)

120,000, (00,00

100,00, 000

SO O O I I I - T . .
Fog S T A - Y T U A - R T AT A

4 d k o # LA

IR N
PR

o

A evolugédo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve
diminuigdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patriménio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagbes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retragdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificagdo
equilibrada da carteira as retracfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséao:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando o0s
investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira do Instituto em 28/02/2022 onde na ocasiao o patrimonio era de R$
114.250.611,04 (Cento e catorze milhdes, duzentos e cinquenta mil, seiscentos e onze reais e quatro
centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos

que implica em todas as aplicacBes, embora ndo seja o suficiente para garantir que nao ocorra
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perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente

pode reduzir de forma significativa o risco ao investir,

Em fevereiro o Comité de Investimentos realizou duas reunifes ordinarias em 17 e 23/02/2022 e as

principais deliberacdes foram:

Reunido ordinaria em 17/02/2022:
(1) Ap6s andlise da minuta de alteracdo da Politica de Investimentos para 2022, houve a
aprovacéo pelo Comité de Investimentos;
(2) Considerando a alta de juros com projecdo da Selic para final do ano em 12,25%, e a
sugestdo da crédito & mercado os membros do comité de investimentos deliberaram a favor de
aplicar os recursos novos que entrarem em fundos de renda fixa de curto e médio prazo em CDI
e IDKA 2 que ja fazem parte da carteira;
(3) Deliberado continuar fazendo o resgate dos fundos com benchmark em CDI para realizar os
pagamentos das pensdes e das aposentadorias;

Reunido ordinaria em 23/02/2022:
(1) Apéds andlise de toda documentacéo foi deliberado realizar aplicacdo inicial nos fundos de
vértice, fazendo as seguintes realocacdes na carteira: A) Resgate no valor de 1.500.000,00 do
fundo BB Perfil para aplicar no fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO CNPJ: 15.486.093/0001-83; B) Resgate no valor de R$ 3.500.000,00 do
fundo BB IMA-B5 para aplicar no fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO CNPJ: 15.486.093/0001-83; C) Resgate no valor de R$ 5.000.000,00 do
fundo Caixa Brasil IDKA 2 para aplicar no fundo CAIXA BRASIL 2023 TiTULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA CNPJ: 44.683.378/0001-02; D) Resgate no valor de R$ 5.000.000,00 do fundo
Caixa Brasil IMA-B5 para aplicar no fundo CAIXA BRASIL 2024 IV TiTULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA CNPJ: 20.139.595/0001-78; E) Resgate no valor de R$ 5.000.000,00 do fundo
Caixa Brasil Referenciado DI para aplicar no fundo CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA CNPJ: 19.769.046/0001-06;

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia Itupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informagdes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do

Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 392 reunido

ordinaria realizada em 29/03/2022.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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