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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
FEVEREIRO/2023

1) Cenario macroeconémico:

NACIONAL

O Ibovespa passou por momentos de grande volatilidade e chegou aos 104 mil pontos em fevereiro,
apresentando queda de 7,49% no més. Como resultado, o indicador acumula recuo de 4,38% em
2023.

A Petrobras anunciou que reducdo nos precos da gasolina e do diesel para as distribuidoras, onde o
preco médio de venda de gasolina A para as distribuidoras passou a ser R$ 3,18 por litro (queda de
3,92%). Ja para o diesel A, o preco médio de venda da Petrobras para as distribuidoras passou a ser
R$ 4,02 por litro (reducéo del,95%).

Todavia, Fernando Haddad e Alexandre Silveira divulgaram a volta dos impostos federais que incidem
sobre a gasolina e o etanol, onde é de R$ 0,47 por litro para a gasolina e R$ 0,02 por litro para o
etanol. Segundo Robinson Barreirinhas, secretario da Receita Federal, a reoneracdo parcial dos
impostos vale por quatro meses, sendo assim, até junho de 2023.

O Iindice de Confianca do Comércio (ICOM) da FGV subiu 3 pontos no més, e alcancou 85,8 pontos,
sendo a primeira alta em cinco meses. Ja na métrica de médias mdveis trimestrais, houve queda de
0,5 ponto e foi a quarta queda consecutiva.

O Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou a antecipacdo da divulgagdo do arcabouco
fiscal, que agora acontecera em marco. O ministro defendeu a criacdo da proposta para o Brasil e 0
governo esta confiante de que agradard a todos, pois estabilizar4 a divida pablica ao mesmo tempo
em que permitira ao governo investir nas areas consideras prioritarias. Ja Arthur Lira disse que
propostas radicais ndo terdo sucesso no Congresso e que deverd possuir tom moderado e
responsabilidade fiscal.

Foi divulgado que a arrecadacdo federal de janeiro foi de R$ 250 bilhdes, com destaque na
arrecadacdo de imposto de renda sobre capital ocasionada pela alta taxa Selic, e de receitas
previdenciarias em razao do mercado de trabalho positivo.

Lula declarou que o salario-minimo aumentard passard a ser R$ 1.320,00 a partir de maio. Além
disso, a faixa de isen¢éo do imposto de renda sera de R$ 2.640,00.

O Comité de Politica Monetaria (COPOM) manteve a taxa Selic em 13,75% pela quarta vez
consecutiva na reunido realizada no comeco de fevereiro e estd em linha com o esperado pelo

mercado. Em comunicado divulgado, foi sinalizado que a taxa poderd permanecer em nivel elevado
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por mais tempo, motivada pelas incertezas fiscais e expectativas de que a inflacdo permaneca acima
da meta definida pelo CMN.

Todavia, o presidente Lula criticou a decisdo do Copom e disse que a autonomia do Banco Central
ndo é “bobagem”, porém o discurso n&o foi bem-visto pelo mercado e impactou negativamente a
bolsa de valores ao gerar volatilidade.

Lula disse em entrevista que a inflagao atual ndo esta sendo causada por uma questédo de pressao da
demanda, mas sim por outras questdes, como por exemplo, de problemas na cadeia de produgéo,
isto &, pela 6tica da oferta.

Arthur Lira foi reeleito ao cargo de presidente da Camara para mais um mandato, referente aos anos
de 2023 e 2024 apos receber 464 votos, sendo o recorde da votacao.

Foi divulgado que o setor publico consolidado encerrou 2022 com superdvit equivalente a 1,28% do
PIB. Ja a divida bruta do governo geral encerrou o ano em 73,5% do PIB.

Conforme informado pelo IBGE em fevereiro, a producédo industrial registrou estagnacdo em
dezembro e encerrou 2022 com queda acumulada de 0,7%.

O ddlar encerrou fevereiro com alta de 2,99% sendo cotado a R$5,22. Entretanto a moeda registra
queda de 1,01% em 2023.

INTERNACIONAL

Conforme dados publicados pelo Departamento do Trabalho, a inflagdo dos Estados Unidos
desacelerou para 6% no acumulado de 12 meses em fevereiro, sendo o menor nivel em um ano e
meio. O indice de Precos ao Consumidor (CPI) avangou 0,4% no més, estando em linha com a
mediana esperada. J4 o nucleo do CPI, que exclui os itens volateis, subiu 0,5%, estando levemente
acima do esperado pelo mercado.

Na China o CPI cresceu 1% em fevereiro e estd em ritmo menor do que se era esperado em
decorréncia, principalmente, da diminuicdo da procura dos consumidores apds o feriado de Ano Novo
Lunar. Ja a inflagdo ao produtor (PPI) registrou queda anual de 1,4% devido a medidas para conter o
alto custo de matérias-primas e energia.

J& de acordo com a Eurostat, a inflagdo na Zona do Euro caiu para 8,5% na comparagdo anual,
porém os alimentos, alcool e tabaco registraram as maiores altas no més. Tendo em vista que o
indicador continua elevado e ndo ha expectativas de diminua em breve, é esperado que o Banco
Central Europeu continue a elevar a taxa de juros.

O Federal Reserve elevou a taxa basica de juros em 0,25%, mostrando um aumento em menor
escala do que vinha sendo efetuado anteriormente, tendo em vista que apesar da inflagdo ainda estar
alta, houve desaceleracdo. Com isso, o intervalo passou a ser de 4,5% e 4,75%, 0 mais alto desde
setembro de 2007.
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A ata divulgada pelo FOMC reforcou a expectativa de novos aumentos na taxa de juros nas proximas
reunides e indicou que os juros podem ficar em niveis elevados por mais tempo do que o esperado
anteriormente.

O Banco Central Europeu subiu a taxa de juros em 0,5%, sendo a quinta alta consecutiva e alcancou
2,5% no acumulado com o objetivo de reduzir a demanda, e assim controlar a inflagdo da regido. Ja
no Reino Unido, a taxa foi elevada em 0,5%, totalizando 4% no acumulado.

O conflito entre a Russia e a Ucrania completou um ano em fevereiro, sem que haja perspectivas de
cessar-fogo. Ademais, Vladimir Putin informou que decidiu suspender a participacdo da Ruassia no
tratado “Novo Start” com os EUA, o qual limita o niUmero de ogivas nucleares estratégicas que os dois
paises podem implantar.

Segundo o Departamento do Trabalho, a abertura de vagas fora do setor agricola hos EUA totalizou
311 mil empregos em fevereiro. A informacgédo é utilizada pelo Fed para ajudar a definir o rumo dos
juros no pais, e refor¢ca a expectativa de mais um aumento na taxa.

As principais bolsas de valores dos EUA apresentaram resultados negativos em fevereiro, j& que o
Dow Jones caiu 4,19%, o S&P 500 2,61% e o Nasdaq 1,11%.

A projecédo do PIB chinés realizada pela Fitch Rating foi elevada e subiu de 4,1% para 5% para 2023,
em razao de que o consumo e a atividade econdémica na China estdo se recuperando em ritmo mais
veloz do que o esperado, apds o fim da politica de “Covid zero” em Pequim.

O indice de gerentes de compras (PMI) industrial da China subiu de 49,2 em janeiro para 51,6 em
fevereiro, indicando que a atividade saiu do territério de contracdo pela primeira vez apds sete meses.
A Turquia enfrentou dois terremos que causaram grandes perdas para o pais, onde houve ao menos
50 mil mortos, milhares de prédios desabados e inUmeras pessoas que perderam bens materiais,
como as moradias. Além disso, O Banco Mundial calcula os danos materiais em até US$ 34,2
bilhdes.

Diversas empresas multinacionais, como a Amazon, Meta, Google e Disney, anunciaram demissdes
em massa de funcionarios com o objetivo de cortar gastos, uma vez que a pressao inflacionaria
segue elevada.

De acordo com o Departamento do Comércio, as vendas no varejo dos Estados Unidos cairam 0,4%,
ao contabilizarem US$ 697,9 bilhdes em fevereiro.

(Fonte: Crédito & Mercado — Panorama econdémico Fevereiro/2023)
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2) Evolucéo da execucdo orcamentaria:

ITUPEVA
PREVIDENCIA

RECEITA

Balancete da Receita de: 01/02/2023 a 28/02/2023

Cod.Red. Cadigo Especificagio da Receita

1

FINANCEIRO

ORCAMENTARIA
1

121501110100000 Contribui¢io do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funcional
121501110200000 Contribuigio do Servidor Civil Ativo - Camara - Funciondric
121501110300000 Contribuicio do Servidor Civil Ativo - ltupeva previdéncia- |
132104010200000 Remuneragdo dos Recursos do Regime Prépric de Previdé
721502110100000 Contribuicio Patronal - Servidor Civil Ative - Prefeitura - Fi
721502110200000 Contribuigio Patronal - Servidor Civil Ativo - Cémara - Fine
721502110300000 Contribuigio Patronal - Servidor Civil Ativo - ltupeva Previc
721502120100000 Contribuigio Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro
18  721551110100000 Contribuigéo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento

5

~NlEm ook S

EXTRA-ORCAMENTARIA
9.010 218830104010 IRRF - Pensdo - Financeiro

916 2188230104016 IRRF - Aposentadoria Financeiro

VALORIZACAO DE INVESTIMENTOS
o

Balancete da Receita de: 01/02/2023 a 28/02/2023

MARCAE;EO AMERCADOD
o (-)REMUN.RECURSOS DO RPPS

Total do Fundo: 1

CodRed. Codigo Especificagao da Recelta
2 PREVIDENCIARIO
ORCAMENTARIA

10 121501110400000 ContrisuicSo do Ssrvidor Civll Ativo - Prefelira - Funclonar
1" 121501110500000 ContribuicSo do Sarvidor Clvil Ativo - Camara - Funclonaria
1z 121501110600000 Contrinuiclo do Sarvidor Civil Ativo - Itupeva Pravidancia- |
19 121501210100000 ContribulcSo do Sarvidor Chvil Inativo - Pens3o
20 132104010100000 Remuneragda dos Recursos do Regime Proprio de Previds
13 T21502110400000 Contriowicio Fatronal - Senvidor CIvil Atlvo - Pressiura - Pn
14 T2E02110500000 Controwcds Patronal - Senvidor CIVl Atlvo - C3mara - Prey
15 T21502110600000 ContribuicSo Patronal - Senvidor Civl Ativo - Hupeva Previd
&  T21502120200000 ContriouicSo Fatronal - Senidor Cl Atve - Multas e Juro
17 T21551110200000 Patronal - TVl Atvo
16 T21551120100000 ContripulcSo Patronal - Senvidor Civil Atve - Parcalamento:

EXTRA-ORGAMENTARIA
aom 218E30 104011 IRRF - Pensdo - Previdénciano
215 218630104014 IRRF - Aposantadona Previgenciano

VﬁLORIZACﬁO DE INVESTIMENTOS
[ MARCAGAD &

Balancete da Receita de: 01/02/2023 a 28/02/2023

MERCADO
o [-JREMUN.RECURSOS DO RPPS

Total do Fundo: 2

ColRed, Codige Especificapio da Recalta
3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
ORCAMENTARIA

9 T93899210100000 Quiras Recetas- Taka Administraiva

EKTRH—ORGﬁMENTﬁRU\
a4 218610453014 ITUPEVAPREV - CONTRIBUIGAD SERVIDOR

a2 218830104012 IRRF - FORNECEDORES
am3 215830104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO

VALORIZAQEO DE INVESTIMENTOS

] MARCACAD A MERCADD

Total do Fundo: 3

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

Orgada Anterior Ho Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
6.245.000,00 488.175,69 0,00 0,00 0,00 48817569 -5.756.824.31
216.000,00 15.835,43 15.865,62 0,00 15.865,62 31.701,05 -184.296,95
47.000,00 439915 439915 0,00 4.393,15 5.798,30 -38.201,70
0,00 0,00 1.018.605,64 0,00 1.018.605,64 1.018.605,64 1.018.605,64
£.245.000,00 0,00 488.175,69 0,00 485.175,69 48817569 -5.756.824 31
216.000,00 1583543 15.865,62 0,00 15.865,62 31.701,05 -184 298 95
47.000,00 439915 439915 0,00 439915 8798,30 -38.201,70
1.000,00 0,00 14 692,82 0,00 14 692,82 14 692,82 13.692,82
1.533.000,00 125.661,34 126.878,64 0,00 126.878,64 25253998 -1.280.460,02
14 550.000.00 654 306,19 168888233 0,00 1.686.882,33 2343 188,52 -12.206.811.48
0,00 293169 293169 0,00 2.931,69 5.663,38 5.863,38
0,00 561219 6.557,39 0,00 6.557,39 12.169,58 12.169,58
0,00 B8543 88 948908 0,00 9.439,08 18.032,96 18.032,98
0,00 534.359,20 468.623,78 0,00 468.623,78 1.002.982,98 1.002.962,98
0,00 0,00 1.018.605,64 0,00 1.018.605,64 1.018.605,64 1.018.605,64
0,00 534.359,20 -549.981,86 0,00 -549.981,86 -15.622,66 -15.622,66
14.550.000,00 1.197.209,27 1.148.389,55 0,00 1.145.389,55 2.345.598,82 -12.204.401,18
Orgata Antsrior o Més Cancalada Total Més Todal Arres - Orgada
€.713.000,00 61528329 0,00 0,00 0,00 615.283.29 -6.097.716,71
193.000.00 1551665 17.595.39 ‘0,00 17.9585,35 33.512.04 -153.487.96
16.000,00 1.347.92 134752 0,00 1.347,92 269584 -15.304.16
0,00 24540 245,40 0,00 245,40 490,80 290,30
0.00 0.00 429.534,00 000 429.954,00 429.934.00 4£29.954,00
B.710.000,00 66.784,26 59244801 000 582.448,01 ‘B58.232.27 -3.050.767.73
207.000.00 16.625,01 19.280,78 0.00 19.280,78 35.008.79 -171.022.21
12.000.00 144421 14441 00 1.444.24 2.B38.42 -16.111.58
1.000.00 1.82523 17.831.14 000 17.831,14 19.656.37 18.655,37
1.643.000.00 13445524 135.799,13 ‘0,00 135.799,13 270.295.37 -1.372.704,63
1.000.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 -1.000.00
17.505.000,00 853.568,21 1.216.385,58 0,00 1.216.385,98 2.065.554.19 -15.435.045.51
0,00 1.869,91 1.859,91 0,00 1.869,91 738,82 3739,82
0.0o 35435 354,35 000 354,35 T08.70 708.70
0.00 222426 222426 0.0 222426 442852 £a48.52
0,00 1.65T.384.18 911.445,25 0,00 F11.448.25 256943243 256343243
0,00 0.00 ~423.934,00 0,00 -429.534.00 ~425.954,00 42993400
0.00 1.657.984,18 481.454.25 0.0 4B61.454,25 2.139.436.43 2.139.433.43
17.505.000,00 2513.776,65 1.700.054.43 oo 1.700.084,43 4213E41.04 -13.281.158.86
Orgada Antsrior Ho Més Cancalada Total Més Total ArTes - Orgada
2.250.000,00 5.822.20 582220 000 5.822,20 1164440 -2.233.355,60
2 250.000,00 582220 562220 000 5.822,20 1162440 -2.233.355,60
0.0o 574707 2740 0.0 747,07 1143414 11.484,14
0,00 178,08 178,75 0,00 178,75 356,63 355,83
0.0o 13.384,28 834308 0.0 3.343,08 216974 21587,
0,00 19.279,41 14.258,%0 ogo 14.268,90 3354831 33.548,31
0,00 E1.032.85 Baun 0,00 340 12037714 12037704
0.0o 51.032,85 5834409 0.oo 5934428 12037714 120.377.14
2 250.000,00 BA.134,46 7o43539 000 79.435,30 165560, 65 -2.084.430,15
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Municipais de Itupeva

(1) A prefeitura estd com o pagamento das contribuicBes previdenciarias em atraso, em fevereiro

foi feito 0 pagamento da competéncia de dezembro da parte patronal dos dois planos.

(2) A taxa de administragdo de fevereiro também n&o foi paga, o valor recebido no més é
referente a taxa de administragdo da Camara Municipal.

DESPESA:
Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlgggo no Acumulado
44905200 | EQuipamentos e Material 5 |R$54.000,00 |R$54.000,00 RS - | rs - o
permanente
Vencimentos e Vantagens R$
31901100 fixas — Pessoal 8 902.000,00 R$ 238.202,00 R$ 61.098,45 R$ 145.645,64 | 16,15%
31901300 | Obrigacdes Patronais 9 R$ 81.000,00 | R$ 5.036,32 R$ 5.843,36 R$ 11.686,72 | 14,43%
33903500 | Servigos de Consultoria 10 | R$ 72.000,00 | R$ 4.577,98 R$ 8.416,66 R$ 16.788,68 | 23,32%
33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 10.000,00 | R$ 9.579,90 R$ 69,60 R$ 420,10 | 4,20%
33903600 | O110® SeIVigos de ercelios | 45 | rg 40.000,00 | R 40.000,00 R$ - | rs - | o%
Outros servicos de terceiros R$
33903900 | ~ P. Juridica 13 718.000,00 R$ 547.811,88 R$ 25.487,03 R$ 48.022,71 | 6,69%
33004000 | S€rVvicos de Tecnologiada | 1, | pg 95 000,00 | R$ 36.208,15 R$ 7.06477 | R$  14.729,54 | 1550%
Informacéo
33904600 | Auxilio Alimentagao 15 | R$ 35.000,00 | R$ 3.080,00 R$ 2.406,67 R$ 4.813,34 | 13,75%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 37.000,00 | R$ 5.080,00 R$ 2.660,00 R$ 5.320,00 | 14,38%
Indenizacdes E Restituicoes R$
33919300 | _ Intra Ofss 17 173.000,00 R$ 384,80 R$ 14.384,60 R$ 28.769,20 | 16,63%
R$
2.217.000,00 R$ 943.961,03 R$ 127.431,14 R$ 276.195,93
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual Hduidadono 1 Acumulado
. R$
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 8.720.000,00 R$ 7.786.729,28 R$ 103.275,72 R$ 193.394,15 | 2,22%
~ R$
31900300 | Pensdes 2 1.062.000,00 R$ 673.168,80 R$ 32.235,33 R$ 64.470,66 | 6,07%
RS R$ 8.459.898,08 R$ 135.511,05 R$ 257.864,81
9.782.000,00 ) ) ' ) ’ ) '
PREVIDENCIARIO
. R$
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 1.475.000,00 R$ 1.304.621,96 R$ 16.175,58 R$ 30.949,21 | 2,10%
~ R$
31900300 | Pensdes 4 555.000,00 R$ 200.364,72 R$ 28.158,19 R$ 57.680,94 | 10,39%
R$
2.030.000,00 R$ 1.504.986,68 R$ 44.333,77 R$ 88.630,15
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Receita Prevista de Taxa de Administracdo para 2023:

Camara Municipal R$ 69.866,41
Prefeitura R$ 2.399.564,54
Total R$ 2.469.430,95

Despesas realizadas com a taxa de adm. em fevereiro/2023: R$127.431,14

2.500.000,00
2.000.000,00

1.500.000,00 ORECEITA

1.000.000,00 CIDESPESA

127.431,14
500.000,00

0,00
RECEITA DESPESA
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Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

. ) Saldo o Retorno

Ativos Renda Fixa Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) (%)
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI 3.665.711,48 0,00 0,00 3.728.252,94 62.541,46 | 1,71%
RENDA FIXA PRE...
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI 17.466.091,60 0,00 0,00 | 17.726.384,24 260.292,64 | 1,49%
RENDA FIXA PREVIDENC...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS 9.777.203,76 0,00 0,00 9.913.173,16 135.969,40 | 1,39%
PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS 9.266.403,88 271.187,06 271.187,06 9.390.615,93 124.212,05 | 1,30%
PUBLICOS FI RENDA FIX...
BB TITULOS PUBL[COS XXI FI RENDA 4.335.081,17 249.582,54 122.703,90 4.520.142,68 58.182,87 | 1,27%
FIXA PREVIDENCIAR...
BB IMA-B FI RENDA FIXA 1.714.988,16 0,00 0,00 1.736.424 41 21.436,25 | 1,25%
PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS 5.124.651,77 159.463,99 159.463,99 5.190.386,73 65.734,96 | 1,24%
PUBLICOS FI RENDA FIX...
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC 383.732,28 0,00 0,00 388.486,21 475393 | 1,24%
RENDA FIXA
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 359.180,32 0,00 0,00 363.526,52 4.346,20 | 1,21%
ITAQ INSTITUCIONAL ALOCAGCAO 2.380.637,55 0,00 0,00 2.407.818,17 27.180,62 | 1,14%
DINAMICA FIC RENDA FIX...
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA 3.337.296,33 0,00 0,00 3.370.452,09 33.155,76 | 0,99%
LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS 2.698.304,70 0,00 0,00 2.724.380,67 26.075,97 | 097%
PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 5.485.313,96 0,00 0,00 5.538.247,21 52.933,25 | 0,96%
FIC RENDA FIXA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC 2.090.322,70 0,00 0,00 2.110.417,53 20.094,83 | 0,96%
RENDA FIXA PREVIDE...
BB TITULOS PUBL[COS IPCA FI RENDA 5.349.109,10 0,00 0,00 5.398.046,39 48.937,29 | 091%
FIXA PREVIDENCIA...
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS 7.416.831,75 0,00 0,00 7.484.452,77 67.621,02 | 0,91%
FI RENDA FIXA
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC 4.057.808,01 0,00 4.094.373,63 0,00 36.565,62 | 0,90%
RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS 8.338.395,80 2.792,13 0,00 8.410.387,69 69.199,76 | 0,83%
PUBLICOS FI RENDA FIXA ...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 6.348.755,25 8.798,30 127.312,30 6.280.802,31 50.561,06 | 0,80%
REFERENCIADO DI LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA 12.911.311,54 4.438.611,59 179.718,26 17.306.670,83 136.465,96 | 0,79%
REFERENCIADO DI PREVIDENC...
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO 7.136.823,59 0,00 4.227.982,85 2.949.875,50 41.034,76 | 0,57%
TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA 0,00 5.207.521,29 0,00 5.214.548,47 7.027,18 | 0,13%
REFERENCIADO DI
Total Renda Fixa 119.643.954,70 |  10.337.956,90 9.182.741,99 | 122.153.492,45 1.354.322,84 | 1,12%

No més de fevereiro foram feitos resgates nos fundos de curto prazo de gestdo duration e os valores

realocados em fundos de CDI, os resgates nos fundos de vértice foram pelo pagamento de cupom de

juros semestrais os quais fazem o crédito automatico nas contas correntes dos RPPS, os demais

resgates foram para pagamento de despesas mensais administrativas, incluindo as folhas de

pagamento de ativos e inativos.

As aplicacdes foram de recursos recebidos referente a taxa de administracdo da CMI, parcelamentos

da PMI, contribuigdo previdenciaria da CMI, da PMI e do ltupeva Previdéncia.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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Ativos Renda Saldo . - Retorno
Variavel/Estruturados/Imobiliario Anterior Aplicacbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) (%)
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA 2.904.595,35 0,00 0,00 2.939.313,12 34.717,77 | 1,20%
AMERICANA FI MULTIME...

CAIXA ALOCAQAO MACRO FIC 2.857.368,66 0,00 0,00 2.853.363,70 -4.004,96 | -0,14%
MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC 1.782.891,39 0,00 0,00 1.766.635,89 -16.255,50 | -0,91%
MULTIMERCADO LP
SAFRA S&P REAIS PB FIC 417.433,86 0,00 0,00 410.135,72 -7.298,14 | -1,75%
MULTIMERCADO
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI 448.680,60 0,00 0,00 440.826,31 -7.854,29 | -1,75%
MULTIMERCADO LP
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 231.542,63 0,00 0,00 227.161,30 4381,33 | -1,89%
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 1.332.749,80 0,00 0,00 1.279.385,66 -53.364,14 | -4,00%
INSTITUCIONAL FIC ACOE...
TRIGONO DELPHOS INCOME 1.508.054,69 0,00 0,00 1.444.935,33 -63.119,36 | -4,19%
INSTITUCIONAL FIC ACOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 972.343,87 0,00 0,00 920.540,84 -51.803,03 | -5,33%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 4.725.771,70 0,00 0,00 4.449.470,47 -276.301,23 | -5,85%
QUANTITATIVO FIC ACOES
BB ACOES VALOR FIC ACOES 2.398.577,39 0,00 0,00 2.222.603,68 -175.973,71 | -7,34%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC 328.433,35 0,00 0,00 304.179,25 -24.254,10 | -7,38%
ACOES
BRADESCO SELECTION FIC ACOES 2.247.275,52 0,00 0,00 2.079.109,41 -168.166,11 | -7,48%
BB GOVERNANCA IS FI ACOES 1.096.051,37 0,00 0,00 1.011.249,01 -84.802,36 | -7,74%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 3.356.937,84 0,00 0,00 3.071.418,18 -285.519,66 | -8,51%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 571.302,59 0,00 0,00 521.373,17 -49.929,42 | -8,74%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES 711.892,02 0,00 0,00 646.265,07 -65.626,95 | -9,22%

Total Renda Variavel 27.891.902,63 0,00 0,00 | 26.587.966,11 -1.303.936,52 | -4,67%

Em renda varidvel ndo houve aplicacdo ou resgate, a carteira se manteve na mesma posi¢ao.
) . Saldo . Retorno

Ativos Exterior Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) %)
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND 601.884,87 0,00 0,00 611.443,05 9.558,18 | 1,59%
ENVIRONMENT INVESTIME...
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO 2.062.946,30 0,00 0,00 2.091.089,68 28.143,38 | 1,36%
EXTERIOR FI MULTIMERCA....
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(;OES BDR 1.020.297,52 0,00 0,00 1.027.946,93 7.649,41 | 0,75%
NIVEL |
BB A(}()ES ESG IS FI A(}GES BDR NIVEL 951.364,24 0,00 0,00 954.965,30 3.601,06 | 0,38%
|
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI 615.458,50 0,00 0,00 616.882,18 1.423,68 | 0,23%
ACOES BDR NIVEL |

Total Exterior 5.251.951,43 0,00 0,00 | 5.302.327,14 50.375,71 | 0,96%

Em ativos no exterior ndo houve aplicacdo ou resgate, a carteira se manteve na mesma posicao.
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3) Desempenho da carteira de investimentos:

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum vaR

Jangiro 144.707.765,37 1.507.629,00 166.404,74 143.240.313 63 2.191.32400 2.191.324,00 1,50% 1,50% 0,94% 0.94% 159,62% 2,73%

Fevereiro 146.240.313,63 10.332.134,70 9.055.210,85 149.558.555,22 41.417,74 2232741.74 0,03% 1,53% 1,18% 213% 71.63% 2,52%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

2,13%

T T
0.0 1.0 2.0
Investimentos IPCA +4,78% a.a

O desempenho da carteira apresenta o retorno de janeiro e fevereiro de 2023, em fevereiro o retorno
ficou abaixo da meta 0,03 contra a meta de 1,18%, no retorno financeiro acumulado a carteira esta
com R$ 2.232.741,74.

Dentre alguns fatos que marcaram o més de fevereiro podemos citar: No cenario nacional o ministro
da Fazenda anunciou o que sera antecipada o envio da proposta sobre o novo arcabouco fiscal para
margco. Os ataques feitos pelo presidente da RepuUblica ao presidente do Banco Central e os
gquestionamentos feitos sobre a politica monetéria causaram pressao sobre os juros. A bolsa brasileira
teve a pior performance dentre as bolsas globais, refletindo um ambiente doméstico desafiador com
relagéo as perspectivas sobre a atividade econdmica e as sinalizagdes do novo governo.

No cenario internacional apesar de fevereiro ter comegado com uma desaceleragéo no ritmo de alta
dos FED, ainda assim foi bem negativo para as taxas de juros globais, depois de um més de janeiro

em que houve a sensacao de fim do ciclo de aperto monetario nos EUA que estava ganhando forga.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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4) Analise deriscos:

Risco de mercado

ANALISE DE RISCO — CARTEIRA DE FEVEREIRO/2023

fevereiro de 2023

Vaft [95% MV 21 du)

Retomo VaR (5% M 21 dul Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior

Carteira de Investimentos 0,03% 2.52% 1,12% -4,67% 0,96%

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retorno, o risco de mercado € inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado, € o risco de variacoes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de acdes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da
carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de
risco de mercado, para o més de fevereiro o VaR foi de 2,52%, e ficou dentro da conformidade com a
estratégia de risco tragada na Politica de Investimentos 2023.

Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo % [_|q uidez %
Uqu o Imedias 110,845 650,47 71,70%
pedg 4.345.524,67 31% T
+1ano 13.910.758,61 9,05% 7170%
ligalzas 11.857.952,79 7,70% b
13m0 12 882 499,16 8.36%

154, 043, 785,70 100, 00%

30,005

20,00%

=
=~ H m m

0,005 I
I Imed lata + Lam guicos ano

Com relacao a liquidez, 71,70% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacdes do RPPS, 3,21% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de
resgate em D+30, 9,03% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate

com mais de 1 ano, 7,70% iliquidos, compostos por fundos de vértice 2027 e 2030, e 8,36% da
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carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate com menos de 1 ano, que

séo compostos por fundos de vértice com vencimento em 2023.

Risco de crédito

Embora a carteira contemple fundos iliquidos no total de 7,70% do patriménio, os fundos séo

compostos por 100% de titulos publicos, sendo assim a carteira de investimentos do ltupeva

Previdéncia ndo apresenta em sua composi¢do fundos de investimentos iliquidos que apresentem

titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o acompanhamento é feito através do

relatério de acompanhamento mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Resolugio

Artigos - Renda Fixa Pré Gestio - Nivel 1

Artigo 7°, Inciso |, Alinea" a’ 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b’ 100,00%
Artigo 7°, Inciso I, Alinea" ¢’ 100,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a’ 65,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea ' b’ 65,00%
Artigo 7°, Inciso IV 20,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b’ 5,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Carteira $

0.00
85.084.763 44
0.00

37.068.729,01

122.153.492 45

Carteira

0,00%
55,23%
0,00%
24,06%
0,00%
0,00%
0,00%

79,30%

Estratégia de Alocagéo - 2023

Inf
0.00%
25,00%
0.00%
5,00%
0.00%
0.00%
0.00%

30,00%

Alvo
5,00%

50,00%
0,00%

15,00%
0,00%
5,00%

1,00%

Sup
40,00%
90,00%
10,00%
65,00%
2,00%
20,00%

5,00%

76,00% 232,00%

GAP
Superior
6161751428
53554 64369
15404378 57
63.059.731,70
308087571
30.808.757,14

7.702.189,29

Em artigos de renda fixa o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os
artigos, 7° l,a, 7°, I,b, 7°,l,c, 7°,lll,a, 7°,IIl,b, 7°,IV e 7°,1V, b da Resolucdo CMN 4963/2021. Porém até

fevereiro os limites utilizados foram dos artigos 7°, I,b e 7°,llI, a.

Em todos os artigos ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto

a carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /
Imobilidrie
Artigo &°, Inciso |
Artigo &°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso 11
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobilidrio

Resolugio
Pro Gestéo - Nivel

1

Carteira $

35,00%  17.950.530,07

35,00%

10,00% 8.637.436,04

5,00%

5,00%

Estratégia de Alocacéo -

Carteira 2023

Inf Alvo
11,65% @ B8,00%  1500%
0,00 0.00% 0.00% 1,00%
561%  1,00% 5,00%
0,00 0.00% 0.00% 0,00%
0,00 0,00%  0,00% 0,00%
17.26% 9,00% 21,00%

35,00% | 26.587.966,11

Sup
35,00%
10,00%
10,00%

1,00%

1,00%

57,00%

GAP
Superior

35.964.794,93
15.404 378,57
6.766.942,53
1.540.437 86

1.540.437 86
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Em artigos de renda variavel o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os
artigos, 8° 1, 8°, 1I, 10°, I, 10°, II, e 11° da Resolucdo CMN 4963/2021. Porém até fevereiro os limites

utilizados foram dos artigos 8°, |, e 10°, I.
Em todos os artigos ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto

a carteira estd aderente a Politica de Investimentos/2023.

Estratégia de Alocagéo - Limite - 2023

Artigos - Exterior . Reseluga(f Carteira $ Carteira GAP_
Pro Gestao - Nivel 1 . ) Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 2.702.532,73 1,75% 0,00% 1,50% 10,00% 12.701.845 84
Artigo @°, Inciso 11l 10,00% 2.599.794 41 1,69% 0,00% 1,50% 10,00% 12.804.584 16
Total Exterior 10,00% 5.302.327 14 3,44% 0,00% 3,00% 20,00%

Em artigos no exterior o RPPS para 2023 autorizou na Politica de investimentos limites para os
artigos, 9° 1, e 9° lll, da Resolugdo CMN 4963/2021. Até fevereiro os limites dos dois artigos foram
utilizados foram dos artigos, e ainda ha limites para investimentos conforme consta na coluna GAP

superior, portanto a carteira esta aderente a Politica de Investimentos/2023.
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

{tmmmmm Focus Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

2023

Agregado MSa M3l . Comp.  Resp Sdias Resp.

L= s ateis

IPCA (variagio %) 574 589 5080 & (11) 147 593
PIB Total (variagdo %% sobre amo anterior) 080 050 0B84 & (I 109 0,50 T6
Cambio [R5/USS) 5,25 525 515 — [ 115 525 80
Selic (3% a.a) 12,50 1275 1275 — (%) 135 1300 E1
IGP-pA (wariacdo %) 4,67 458 454 W () Te 447 56
IBCA Administrados (variag3o %) 8,39 901 904 & ([13) G4 9.20 T5
Conka corrente (US% bilthdes) -46,00  -50,00 50,00 = (I) 4 -50000 18
Balanga comercial (LSS bilhoes) 57,60 5785 5735 w (1) % 5601 19
Ineestimento direto o pais [USS bilhoes) &0, 00 B0.00 2000 — (¥ e 30000 16
DHvidla liquida dao setor pablico (% dao PIE) 6140 G150 &L23 W (1) 7% 085 15
Resultado primdrio (% do FIE) -1,10 -LOS -L03 A () s -100 23
= % -7.60 16

Resultado mominal (% do PIB) -B,45 -7.85 -T.85 [

O Relatério de Mercado Focus de 24/02/2023 divulgado pelo Banco Central apresentou perspectiva
de aumento da inflagdo com IPCA para 5,90% no final do ano, a meta de rentabilidade estabelecida
na Politica de Investimentos para 2023 é de IPCA + 4,78%, de acordo com essa proje¢do do Banco

Central a carteira tera que rentabilizar 9,15% até dezembro para que seja possivel atingir a meta.
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7) Distribuicdo da carteira:

MULTIMERCADO - MODERADO: 1,15%
ACOIES - SMALL / MID CAPS: 1,17%
ACTIES - VALOR: 1,44%
ACUES - DIVIDENDOS: 1,54%
AGTES - INDICE ATIVO: 1,77%

MULTIMERCADO - MACRO: 1,85% AGUES - INDEXADC: 0,66%
AQIES - EXTERIOR: 2,08% MULTIMERCADC - ALOCAGAC: 0,15%
IRF-M 1: 3,14%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 3,82% COI: 33,16%
IMA-B: 4,38%
ATES - LIVRES: 5,08% b
IRF-M: 546% ‘
GESTAO DURATION: 5,26% IMA-B 5: 11,79%

IDKA TPCA 2A: 11,51%

= CDI 51.075.136,70 IMABS 18.161.568,78  m IDKA IPCA 2A 17.726.384,24  w GESTAO DURATION 14.266.392,97
IRF-M 5410.387,69  m ADOES - LIVRES 7.825.067.90 mIMAB 7.678.823,87 MULTIMERCADA) - EXTERIOR  5.881.364,83
IRF-M 1 483479520 = ,!.Q:-JES - EXTERIOR 321123746 m MULTIMERCADO - MACRO 2.BE52.363,70 IAQE-JES - INDICE ATV 2.725.374,48
u AGOES - DIVIDENDOS 2.365.476,17  m AGOES - VALOR 2222.603,66 m ACOES - SMALL | MID CAPS 1.800,758,83 wMULTIMERCAD( - MODERADO  1.766.635,89
L] M;I”IES - INDEXADO 1.011.249,01 MULTIMERCAD( - AL!)CAA;&(J 227.161,30

A carteira encontra-se bem diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em
renda fixa encontra-se em fundos de investimentos com benchmark em IMA-B5, que contemplam os
fundos de vértice 2024 cuja composicao da carteira é de titulos publicos NTN-B, investimentos nesse
tipo de ativo tem sido uma opcdo vantajosa para o0 RPPS devido as altas taxas das NTN-Bs,
superando a meta de rentabilidade.

Na renda varidvel a maior concentracdo estd em fundos de acdes livres com 5,08% da carteira, que
possuem gestéo ativa, o comité de investimentos considera importante manter aplicacées em fundos
com esta caracteristica, pois possuem a carteira dinamica, o que significa que é permitido ao gestor
realizar realocacdes de acordo com as oscilagdes no cendrio econdmico, diminuindo assim 0s riscos
da carteira e auxiliando na obtencéo de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de fevereiro a carteira estava distribuida contendo 79,30% em fundos de renda fixa,

17,26% em fundos de renda variavel e 3,44% em investimentos no exterior.
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8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Addministradar Valor % s/Carteira
CADUA ECONDINMCA FEDERAL FE=ECE 0T
BBGESTAD DE RECURSOS DTV 563001 545,23 A
BEM DTV 5560 380 60 3,08
BANOO BRADESCO 2441 5402 208
SAFRA SERVIGDS DE ADMINISTRACAD FOUCIARIA (TD4 AEINE 9%
[TA LINIBANED 451 700 3 205

RS 1527E.80875

st Valor % sfCaneira
CALA DTV S50 A, 70 45T
BB GESTAD DE RECURSOS DTV 56300 545,20 FEe
BRADESCO ASSET MARAGENENT 7260 13R40 4755
BANO | SAFRA S/a 426591106 379
TRIGOND CAPTAL B4 1,685
ITA) ASSET MANAGEMENT 2380163755 1,56
ITAd) LINIBANED LOFLOTR 34 0,705

RS 15278780875

pm—

e AR 06 Abhamenahe nnorias s D 2 0a

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
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As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se

credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as

novas condi¢des estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2° inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolugéo n. © 4963/2021 do CMN.

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Res. CMN n®

Instituicdo Financeira 4.963/21, Art, 218 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BANCOBRADESCO i Y g
BANCO J. SAFRA 5/A L4 L4 L4 L4 L4
BBGESTAODERECURSOSDTVM 4 b L AN B, v
BEM DTVM 4 4 4 L4 L4
BRADESCOASSETMANAGEMENT | v | v v & L&
CAIXA DTVM v v L4 L4 L
CAIXA ECONOMICA FEDERAL + qf 4 4 4
ITAU ASSET MANAGEMENT Ld v v v v
[TAU UNIBANCO Y e T e e
SAFRA ASSET MANAGEMENT v Y Y4 v 4
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIALTDA ¢ & = & ' o LA . v
TRIGONO CAPITAL b4 I V4 V4 V4

Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servi¢cos

para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados

ao perfil do RPPS.
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Instituicdo Financeira Fitch Ratings Moody’s Austin Rating
BANCO BRADESCO - Excelente -
BANCO J. SAFRA S/A Excelente - -
BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM - Excelente -
BEM DTVM - Aal -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT Excelente - 5
CAIXA DTVM Excelente - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Excelente - 5
ITAU ASSET MANAGEMENT Excelente 5 -
ITAU UNIBANCO Excelente S -
SAFRA ASSET MANAGEMENT Excelente - -
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA Excelente - -
TRIGONO CAPITAL - - QG3+

Os Ratings de Qualidade de Gestado de Investimentos (QGI) sdo atribuidos em uma escala de cinco
pontos sendo: excelente, forte, proficiente, adequado e fraco, na imagem acima temos a classificacdo
das Instituic6es Financeiras que atendem o RPPS.

9) Evolucédo Patrimonial:
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A evolugdo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve
diminuigdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patriménio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagbes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de

retracdo ou declinio gerando volatiidade no mercado financeiro, porém com a diversificacdo
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equilibrada da carteira as retraces tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos tépicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sédo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicdo patrimonial e financeira do Instituto em 28/02/2023 onde na ocasido o patrimdnio era de R$
154.043.785,70 (Cento e cinquenta e quatro milhdes, quarenta e trés mil, setecentos e oitenta e cinco
reais e setenta centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o0 RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra
perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente
pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

Em fevereiro o Comité de Investimentos realizou duas reunibes ordinaria em 15/02/2023 e

28/02/2023, e as principais deliberagtes foram:

Reunido ordinéria em 15/02/2023:
(1) Foi deliberado fazer uma realocagéo na carteira de investimentos, fazendo o resgate total dos
recursos do plano financeiro e plano previdenciario do fundo Bradesco Alocacdo Dindmica FIC
RF para realocar no fundo Bradesco Premium FI RF Referenciado DI, entre os diversos motivos
para a realocacdo podemos citar: a andlise positiva feita pela consultoria do fundo Bradesco
Premium FI RF Referenciado DI, os dados do fundo verificados através da plataforma da crédito
& mercado com rentabilidade superior ao seu benchmark em todas as janelas no ano, em 03, 06 ,
12 e 24 meses contra a baixa performance do fundo Bradesco Alocacdo Dindmica FIC RF , a
andlise do regulamento, ldmina e demais documentos do fundo Bradesco Premium FI RF
Referenciado DI, o aumento da taxa da taxa de juros que atualmente estd em 13,75%
favorecendo assim aplicagbes em fundos com benchmark em CDI, contra o fundo Bradesco
Alocacdo Dindmica FIC RF com benchmark em IPCA que acompanha a inflagdo, o baixo risco
que o fundo Bradesco Premium FI RF Referenciado DI oferece, e, a busca pelo atingimento da
meta de rentabilidade em 2023;
(2) Para alocagédo dos recursos disponiveis o comité analisou junto com a Simone da Crédito &
Mercado a melhor estratégia considerando o momento atual e os estudos da carteira, e, foi

deliberado que os recursos referente ao pagamento de cupom de juros semestrais dos fundos de
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vértice 2024 e 2030 deverdo ser aplicados no mesmo fundo e na mesma instituicdo, o que foi
pago de 2024 no fundo de vértice 2024, e o que foi pago de 2030 no fundo de vértice 2030,
considerando que as taxas das NTN-Bs ainda estdo altas, pagando acima da meta atuarial. O
recurso referente aos parcelamentos foi deliberado aplicar no fundo de vértice 2024 BB TP XXI FI
Renda Fixa Previdenciario o valor do plano financeiro, e no BB Perfil o valor do fundo
previdenciario. E os recursos da contribuicdo previdenciaria de dezembro/2022 fazer aplicagédo
inicial no fundo Bradesco Premium FI RF Referenciado DI.
Reunido ordinéria em 28/02/2023:

(1) Foi deliberado alocar os recursos em fundos de CDI considerando o0 momento atual da alta
taxa de juros em 13,75% que torna esses fundos oportuno para a carteira, na tentativa de atingir

meta atuarial.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANGCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
Itupeva Previdéncia Itupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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ltupeva, 28 de margo de 2023.
Parecer do Conselho Fiscal

Considerando as informac¢des do presente relatério do Comité de Investimentos
referente a janeiro e fevereiro de 2023, os membros do Conselho Fiscal analisaram
os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 032 reunido ordinaria
realizada em 28/03/2023.

LEONARDO DE JESUS BRASILIO DELGADO
Presidente do Conselho Fiscal
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