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RELATÓRIO DE AVALIAÇÃO DE INVESTIMENTOS 

JUNHO/2023 

 

1) Cenário macroeconômico: 

NACIONAL 

O Índice de Atividade Econômica (IBC-Br) do Banco Central, considerado uma "prévia" do Produto 

Interno Bruto (PIB), teve uma queda de 2% em maio em relação a abril, de acordo com o BC. 

Essa foi a maior queda do IBC-Br desde março de 2021, quando houve uma redução de 3,60%. O BC 

apenas divulgou os dados, sem oferecer explicações ou análises sobre o índice. No mês anterior, o 

IBC-Br indicava um crescimento de 0,56% na economia. Na  comparação  com  maio  do  ano  anterior,  

o  indicador  de  atividade  econômica registrou um crescimento de 2,15%, segundo o Banco Central. 

No acumulado dos primeiros cinco meses deste ano, o IBC-Br avançou 3,61o/o, e nos últimos doze 

meses até abril, apresentou um crescimento de 3,43%. Nesse caso, o índice foi calculado sem o ajuste 

sazonal. 

O Índice de Gerentes de Compras (PMI) composto do Brasil apresentou  uma queda de 52,3 em maio 

para 51,5 em junho, de acordo com a S&P Global. Apesar desse declínio, o resultado ainda se mantém 

acima do nível neutro de 50 pontos, indicando que a produção está se recuperando. Essa é a quarta 

leitura consecutiva acima desse patamar, o que é um sinal positivo para a economia brasileira. 

A economia brasileira registrou a criação de 155,27 mil empregos com carteira assinada em maio deste 

ano, de acordo com o Ministério do Trabalho e Emprego. 

Esses  números   são  provenientes   do  Cadastro   Geral  de  Empregados   e Desempregados  (Caged)  

e  representam  o  saldo  líquido  entre  as  contratações  e demissões de empregos formais. No total, 

foram realizadas 2 milhões de contratações e 1,844 milhão de demissões em maio, de acordo com o 

governo federal. 

Esse resultado mostra uma queda em relação a maio do ano passado, quando foram criados 277,73 

mil empregos formais. A diminuição foi de 44o/o em comparação a esse período. Esses dados indicam 

um cenário de menor geração de empregos em relação ao ano anterior, refletindo as condições 

econômicas atuais. 

Inflação 

O índice oficial da inflação no Brasil, o IPCA (índice de Preços ao Consumidor Amplo), registrou uma 

deflação de 0,08% em junho, conforme divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística 

(IBGE). Esta foi a primeira vez em 2023 que o IPCA apresentou  valor  negativo  e  a  menor  variação  

para  meses  de  junho  desde  2017, quando ficou em -0,23%. No entanto, a deflação de junho ainda 

está distante da taxa de   -0,68% registrada em julho de 2022, que foi a menor desde 1980. 
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No acumulado do ano, o IPCA teve um aumento de 2,87%, enquanto nos últimos 12 meses a alta foi 

de 3,16%. Esses valores estão abaixo da taxa de inflação observada nos 12 meses anteriores, que foi 

de 3,94%. Esses dados indicam uma desaceleração no ritmo de aumento dos preços no país. 

Ouanto ao valor do INPC (Índice Nacional de Preços ao Consumidor) acumulado em 2023 foi de 2,69o/o 

em junho, comparado aos 5,61% registrados no mesmo mês do ano anterior. Em maio de 2023, o 

índice teve um aumento de 0,360/o, enquanto em abril foi de O, 53O/o e em março de O, 64O/o. 

No acumulado de 12 meses, o INPC ficou em 3,00% em junho, apresentando uma queda de 0,74 

pontos percentuais em relação a maio (3,74%). Em junho de 2022, a taxa foi de 0,62%. Em 2022, o 

INPC fechou o ano com um aumento de 5,93%. Esses dados  indicam  uma  desaceleração  no  ritmo  

de  aumento  dos  preços  para  os consumidores, refletindo uma menor pressão inflacionária em 

relação ao ano anterior. 

Reunião Conselho Monetário Nacional 

Na reunião do Conselho Monetário Nacional (CMN) realizada em 29 de junho de 2023, foram definidas 

a meta de inflação para o ano de 2026 e anunciadas mudanças no regime  de metas de inflação. O 

presidente  do conselho e Ministro  da Fazenda, Fernando Haddad, comunicou que a partir de 2025, a 

meta de inflação não será mais estabelecida com base no ano-calendário de janeiro a dezembro, mas 

será um objetivo contínuo. Essa alteração significa que a definição da meta não estará restrita a um 

período específico, como era feito desde a implementação  do sistema  de meta de inflação em 1999. 

A  decisão  de  mudar  a  sistemática  de  metas  de  inflação  foi  recebida positivamente  pelo mercado. 

Em países desenvolvidos, como os Estados Unidos, a meta de inflação não é definida anualmente. O 

Fundo Monetário Internacional (FMI), ao avaliar a política econômica do Brasil neste ano, também 

defendeu uma abordagem de metas que não esteja vinculada ao ano-calendário, mas que leve em 

consideração a  realização  no  horizonte  relevante  da  política  monetária.  Essa  mudança  visa 

aprimorar o sistema e se alinhar a práticas adotadas em outros países. 

 

INTERNACIONAL 

ESTADOS UNIDOS 

Inflação e Atividade Econômica 

Os preços ao consumidor nos Estados Unidos aumentaram de forma moderada em  junho, registrando  

o menor  aumento  anual em mais de dois anos. A inflação continua desacelerando, mas provavelmente 

não o suficiente para evitar que o Federal Reserve retorne a elevação das taxas de juros em sua 

próxima reunião. 

Em junho, o índice de preços ao consumidor subiu 0,20/o, após um aumento de 0,1%  em  maio,  de  

acordo  com  o  Departamento  do  Trabalho.  Esse  aumento  foi impulsionado pelo aumento dos preços 

da gasolina e dos aluguéis, que compensaram a queda no preço de veículos usados. 
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Nos últimos 12 meses até junho, o índice de preços ao consumidor  teve um aumento de 3,O o/o. Esse 

foi o menor aumento anual desde março de 2021, seguindo um aumento  de 4,00% em maio. 

Também merece destaque a queda do índice de Gerentes  de Compras  (PMI) Composto  dos  Estados  

Unidos,  que  registrou  53,O  pontos  na  leitura  preliminar  de junho. Esse resultado indica um 

crescimento mais lento da atividade econômica. 

Os componentes  do índice também apresentaram  queda. O PMI de Serviços caiu  de  54,9  pontos  

em  maio  para  54,1 nesta  última  medição,  enquanto  o  PMI Industrial   diminuiu   de   48,4  para   

46,3   pontos,   indicando   uma   contração   mais acentuada no setor. Esse é o índice mais baixo 

registrado nesse segmento nos últimos seis meses. Esses dados apontam para um enfraquecimento 

na atividade econômica nos Estados Unidos. 

 

ZONA DO EURO 

A taxa de inflação anual na zona do euro teve uma queda para 5,5% em junho, em parte devido a uma 

redução significativa nos preços da energia, de acordo com a agência de estatísticas europeia Eurostat. 

No mês anterior, em maio, a Eurostat havia registrado uma inflação de 6,1o/o na zona do euro. O 

resultado de junho foi um pouco melhor do que o esperado pelo mercado. 

Vale ressaltar que, esses dados indicam que houve uma desaceleração na taxa de inflação na zona do 

euro, principalmente devido à queda nos preços da energia. 

O índice de gerentes de compras (PMI) composto da zona do euro, que abrange os setores  industrial  

e de serviços,  teve uma  queda  de 52,8 em maio para  5O,3 em junho,  alcançando  o  nível  mais  

baixo  em  cinco  meses,  de  acordo  com  os  dados preliminares divulgados pela S&P Global nesta 

sexta-feira. O resultado ficou abaixo das expectativas do mercado, que previam uma leve queda no 

PMI composto neste mês. 

Esses dados indicam uma desaceleração na atividade econômica da zona do euro, afetando tanto o 

setor industrial quanto o de serviços. O PMI composto é um indicador importante que reflete a saúde 

geral da economia da região. 

 

ASIA 

O índice de preços ao consumidor (CPI) na China desacelerou após registrar um avanço de O,2 % na 

comparação anual em maio, registrando estabilidade em junho em comparação ao ano anterior, 

enquanto os preços ao produtor (PPI) apresentaram uma deflação mais intensa. 

Esses  resultados  aumentaram  as incertezas  sobre  a  atividade  econômica  do país asiático, mas 

também geraram expectativas de medidas de estímulo. O Banco do Povo  da  China  (PBoC)   

manifestou   sua  intenção  de  continuar  apoiando   o  setor imobiliário.   Embora   as   notícias   tenham   

impulsionado   os   negócios   na   Europa, especialmente no início do pregão, o ímpeto de crescimento 

ficou limitado. 

mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br


                                                                                                                             

Instituto de Previdência Social dos Servidores 
Municipais de Itupeva 

 
 

__________________________________________________________________________________________________ 
 

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Júlia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528 
Fone (11) 4290-1138  e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br 

 
 

 

 

(Fonte: Crédito & Mercado – Panorama econômico junho/2023) 

 

2) Evolução da execução orçamentária: 

RECEITA 
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(1) A prefeitura está com o pagamento das contribuições previdenciárias e taxa de administração 
em atraso, em junho foram feitos os seguintes pagamentos: 
(2)  Plano financeiro: março patronal e abril servidor. 
(3)  Plano previdenciário: servidor e patronal de março, servidor de abril.  

(4) Taxa de administração: em junho não foi paga nenhuma competência, só houve o pagamento 
feito pela C.M.I. 
 
  DESPESA: 

Administração do Itupeva Previdência Inicial Saldo Atual  Liquidado no mês    Acumulado    

44905200 
Equipamentos e Material 
permanente 

5 R$ 54.000,00 R$ 54.000,00  R$                -     R$                   -    0% 

31901100 
Vencimentos e Vantagens 
fixas – Pessoal  

8 R$ 902.000,00 R$ 193.425,00  R$   67.233,35   R$     433.452,74  48,05% 

31901300 Obrigações Patronais 9 R$ 81.000,00 R$ 5.036,32  R$     6.193,87   R$       36.462,47  45,02% 

33903500 Serviços de Consultoria 10 
 R$72.000,00 
+R$50.000,00  

R$ 19.577,98  R$     8.416,66   R$       50.455,32  41,36% 

33903000 Material de Consumo 11 R$ 10.000,00 R$ 8.715,29  R$          72,00   R$            919,70  9,20% 

33903600 
Outros serviços de terceiros – 
P. Física 

12 R$ 40.000,00 R$ 19.175,83  R$     4.155,75   R$       20.824,17  52% 

33903900 
Outros serviços de terceiros – 
P. Jurídica 

13 R$ 718.000,00 R$ 472.180,96  R$   25.688,46   R$     137.502,13  19,15% 

33904000 
Serviços de Tecnologia da 
Informação 

14 R$ 95.000,00 R$ 12.598,76  R$     7.664,77   R$       45.381,12  47,77% 

33904600 Auxílio Alimentação 15 R$ 35.000,00 R$ 3.080,00  R$     5.526,67   R$       17.813,34  50,90% 

33904900 Auxílio Transporte 16 R$ 37.000,00 R$ 5.080,00  R$     2.660,00   R$       16.240,00  43,89% 

33919300 
Indenizações E Restituições - 
Intra Ofss 

17 R$ 173.000,00 R$ 384,80  R$   14.384,60   R$       86.307,60  49,89% 

  
R$ 
2.145.000,00 

R$ 793.254,94  R$ 141.996,13   R$     845.358,59    

        

FINANCEIRO   Inicial Saldo Atual  Liquidado no mês    Acumulado    

31900100 Aposentadorias e Reformas 1 
R$ 
8.720.000,00 

R$ 
7.786.729,28 

 R$ 128.045,68   R$     672.221,96  7,71% 

31900300 Pensões 2 
R$ 
1.062.000,00 

R$ 673.168,80  R$   37.257,98   R$     217.429,98  20,47% 

      
R$ 
9.782.000,00 

R$ 
8.459.898,08 

 R$ 165.303,66   R$     889.651,94    

PREVIDENCIÁRIO             

31900100 Aposentadorias e Reformas 3 
R$ 
1.475.000,00 

R$ 
1.304.621,96 

 R$   18.603,23   R$       98.079,18  6,65% 

31900300 Pensões 4 R$ 555.000,00 R$ 200.364,72  R$   28.172,59   R$     170.342,50  30,69% 

      
R$ 
2.030.000,00 

R$ 
1.504.986,68 

 R$   46.775,82   R$     268.421,68    
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Receita Prevista de Taxa de Administração para 2023: 

Câmara Municipal R$ 69.866,41 

Prefeitura R$ 2.399.564,54 

Total R$ 2.469.430,95 

 

 

Despesas realizadas com a taxa de adm. até junho/2023: R$845.358,59 

 

Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos: 

Ativos Renda Fixa Saldo 
Anterior 

Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno 
(%) 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 
FIC RENDA FIXA 

417.748,18 0,00 0,00 427.685,41 9.937,23 2,38% 

CAIXA BRASIL 2030 II TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA FIX... 

5.589.260,73 0,00 0,00 5.711.366,91 122.106,18 2,18% 

CAIXA BRASIL GESTÃO 
ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 

5.756.389,93 0,00 0,00 5.877.549,34 121.159,41 2,10% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO 
TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 

3.100.751,87 0,00 0,00 3.156.693,83 55.941,96 1,80% 

BB IMA-B FI RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRIO 

1.865.393,57 1.500.000,00 0,00 3.422.612,68 57.219,11 1,70% 

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA 
FIXA LP 

3.502.309,83 0,00 0,00 3.561.347,58 59.037,75 1,69% 

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA FIXA ... 

8.881.208,65 3.002.959,59 0,00 12.082.732,10 198.563,86 1,67% 

ITAÚ INSTITUCIONAL FI RENDA 
FIXA REFERENCIADO DI 

2.530.715,30 0,00 0,00 2.560.259,88 29.544,58 1,17% 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC 
RENDA FIXA PREVIDE... 

2.177.538,95 0,00 0,00 2.202.767,48 25.228,53 1,16% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA FIX... 

2.811.571,52 0,00 0,00 2.844.128,50 32.556,98 1,16% 

BRADESCO PREMIUM FI RENDA 
FIXA REFERENCIADO DI 

6.549.594,91 0,00 0,00 6.623.766,09 74.171,18 1,13% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA REFERENCIADO DI ... 

10.128.937,30 0,00 0,00 10.238.603,18 109.665,88 1,08% 

ITAÚ IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 391.506,45 3.500.000,00 0,00 3.932.383,12 40.876,67 1,05% 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI LP 

6.191.921,38 9.326,08 3.142.169,06 3.123.093,16 64.014,76 1,03% 

0,00

500.000,00

1.000.000,00

1.500.000,00

2.000.000,00

2.500.000,00

RECEITA DESPESA

2.469.430,95

845.358,59 RECEITA

DESPESA

mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br


                                                                                                                             

Instituto de Previdência Social dos Servidores 
Municipais de Itupeva 

 
 

__________________________________________________________________________________________________ 
 

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Júlia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528 
Fone (11) 4290-1138  e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br 

 
 

 

 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA FIX... 

10.753.786,49 0,00 0,00 10.864.717,41 110.930,92 1,03% 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA PREVIDENC... 

18.163.532,46 0,00 0,00 18.348.710,05 185.177,59 1,02% 

ITAÚ ASSET NTN-B 2027 FI RENDA 
FIXA 

4.014.169,43 0,00 0,00 4.052.510,97 38.341,54 0,96% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 
2027 FI RENDA FIXA PRE... 

3.811.994,62 0,00 0,00 3.848.183,82 36.189,20 0,95% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 
2024 FI RENDA FIXA PRE... 

6.740.407,51 0,00 0,00 6.803.799,17 63.391,66 0,94% 

CAIXA BRASIL 2024 X TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA FIXA 

2.498.854,79 0,00 0,00 2.522.318,06 23.463,27 0,94% 

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA FIX... 

9.558.099,26 0,00 0,00 9.647.129,21 89.029,95 0,93% 

BB TÍTULOS PÚBLICOS XXI FI 
RENDA FIXA PREVIDENCIÁR... 

4.600.773,30 0,00 0,00 4.643.613,00 42.839,70 0,93% 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI PREVIDENC... 

11.452.359,61 3.298.950,36 5.211.834,09 9.671.401,37 131.925,49 0,89% 

Total Renda Fixa 131.488.826,04 11.311.236,03 8.354.003,15 136.167.372,32 1.721.313,40 1,28% 

 

No mês de junho foram feitos resgates para pagamentos de despesas administrativas nos fundos de 

curto prazo CDI do Banco do Brasil (BB Perfil) e da Caixa Econômica Federal (Caixa Referenciado DI), 

e também para realocação da carteira no valor de de R$ 8.000.000,00 para realocar em fundos de 

renda fixa mais longos. 

As aplicações foram de recursos recebidos referente a taxa de administração da CMI, contribuição 

previdenciária da CMI, da PMI e do Itupeva Previdência. 

Ativos Renda Variável Saldo 
Anterior 

Aplicações Resgates Saldo 
Atual 

Retorno (R$) Retorno 
(%) 

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 
AÇÕES 

1.004.797,35 0,00 0,00 1.109.966,68 105.169,33 10,47% 

CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE 
QUANTITATIVO FIC AÇÕES 

4.900.679,08 0,00 0,00 5.379.682,03 479.002,95 9,77% 

BB SELEÇÃO FATORIAL FIC 
AÇÕES 

3.260.347,41 0,00 0,00 3.552.533,08 292.185,67 8,96% 

BB GOVERNANÇA IS FI AÇÕES 1.034.772,75 0,00 0,00 1.126.633,81 91.861,06 8,88% 

BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES 2.232.777,39 0,00 0,00 2.415.362,95 182.585,56 8,18% 

SAFRA EQUITY PORTFÓLIO PB 
FIC AÇÕES 

316.039,34 0,00 0,00 341.724,04 25.684,70 8,13% 

BRADESCO SELECTION FIC 
AÇÕES 

2.113.511,35 0,00 0,00 2.282.853,76 169.342,41 8,01% 

ITAÚ MOMENTO 30 II FIC AÇÕES 654.674,04 0,00 0,00 705.923,15 51.249,11 7,83% 

TRÍGONO DELPHOS INCOME 
INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 

1.479.115,69 0,00 0,00 1.587.071,81 107.956,12 7,30% 

CAIXA INDEXA BOLSA 
AMERICANA FI MULTIMERCADO 
LP 

473.023,58 0,00 0,00 506.155,90 33.132,32 7,00% 

SAFRA S&P REAIS PB FIC 
MULTIMERCADO 

439.708,10 0,00 0,00 470.137,96 30.429,86 6,92% 

BRADESCO MID SMALL CAPS FI 
AÇÕES 

541.029,83 0,00 0,00 576.087,93 35.058,10 6,48% 
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SAFRA CAPITAL PROTEGIDO 
BOLSA AMERICANA FI MULTIME... 

3.175.169,70 0,00 0,00 3.366.509,79 191.340,09 6,03% 

TRÍGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 
INSTITUCIONAL FIC AÇÕE... 

1.313.148,23 0,00 0,00 1.363.477,46 50.329,23 3,83% 

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO 
LP 

235.114,23 0,00 0,00 241.313,97 6.199,74 2,64% 

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC 
MULTIMERCADO LP 

2.957.799,23 0,00 0,00 3.011.427,21 53.627,98 1,81% 

CAIXA BRASIL ESTRATÉGIA 
LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 

1.824.363,02 0,00 0,00 1.857.427,12 33.064,10 1,81% 

Total Renda Variável 27.956.070,32 0,00 0,00 29.894.288,65 1.938.218,33 6,93% 

 

Em renda variável não houve realocação da carteira, e a carteira se manteve na mesma posição. 

 

Ativos Exterior Saldo 
Anterior 

Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno 
(%) 

BB AÇÕES ESG IS FI AÇÕES BDR 
NÍVEL I 

990.122,07 0,00 0,00 1.004.668,18 14.546,11 1,47% 

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES 
BDR NÍVEL I 

1.114.964,63 0,00 0,00 1.120.183,67 5.219,04 0,47% 

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB 
FI AÇÕES BDR NÍVEL I 

645.267,29 0,00 0,00 644.892,07 -375,22 -0,06% 

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE 
AND ENVIRONMENT INVESTIME... 

588.765,29 0,00 0,00 585.223,34 -3.541,95 -0,60% 

BB SCHRODER INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FI MULTIMERCA... 

2.099.713,67 0,00 0,00 2.078.934,39 -20.779,28 -0,99% 

Total Exterior 5.438.832,95 0,00 0,00 5.433.901,65 -4.931,30 -0,09% 

 

Em ativos no exterior não houve aplicação ou resgate, a carteira se manteve na mesma posição. 

 

 

3) Desempenho da carteira de investimentos: 
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O desempenho da carteira apresenta o retorno de janeiro a junho de 2023, no primeiro semestre de 

2023 o retorno ficou acima da meta 7,47% contra a meta de 5,26%, no retorno financeiro acumulado a 

carteira está com R$ 11.300.963,04. 

Dentre alguns fatos que marcaram o mês de junho no cenário nacional, destaca-se a deflação 

registrada pelo IPCA de 0,08%, abaixo das expectativas do mercado. Esta foi a primeira vez em 2023 

que o IPCA teve valor negativo e  a  menor  variação  para  meses  de  junho  desde  2017, quando 

ficou em -0,23%, por esse motivo considerando os indícios de que a inflação está sendo controlada, o 

mercado está apostando que até o final do ano a Taxa Selic caia 0,50%. Junho foi um mês positivo 

para as bolsas globais, a brasileira se destacou. O real se destacou positivamente e se valorizou em 

ralação ao dólar.  Nos EUA a inflação continua desacelerando, mas provavelmente não o suficiente 

para evitar que o FED retorne a elevação das taxas de juros em sua próxima reunião, pois já houve a 

sinalização através dos diretores de que haverá novas altas, o que fez a curva de juros reagir de forma 

negativa 

 

4) Análise de riscos: 

Risco de mercado 

 

 

Qualquer aplicação financeira está sujeita à incidência de fatores de risco que podem afetar 

adversamente o seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicações 

financeiras disponíveis no mercado e corresponde à incerteza em relação ao resultado de um 

investimento em decorrência de mudanças futuras nas condições de mercado, é o risco de variações, 

oscilações nas taxas e preços de mercado, preços de ações e outros índices, está totalmente ligado às 

oscilações do mercado financeiro.  

Na relação Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR – Value at Risk, a Consultoria 

de Investimentos assessora o RPPS através do relatório mensal de acompanhamento da carteira, que 

apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de 

mercado, para o mês de junho o VaR foi de 1,82%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia de 

risco traçada na Política de Investimentos 2023. 
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Risco de liquidez 

 

Com relação a liquidez, 74,67% da carteira apresenta liquidez imediata para auxílio no cumprimento 

das obrigações do RPPS, 3,13% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de 

resgate em D+30, 12,30% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate 

com mais de 1 ano, 7,94% ilíquidos, compostos por fundos de vértice 2027 e 2030, e, 1,96% com 

disponibilidade em + de 3 anos.  

 

Risco de crédito 

Embora a carteira contemple fundos ilíquidos no total de 7,94% do patrimônio, os fundos são compostos 

por 100% de títulos públicos, sendo assim a carteira de investimentos do Itupeva Previdência não 

apresenta em sua composição fundos de investimentos ilíquidos que apresentem títulos ou papéis 

incluídos em operações estruturadas, e o acompanhamento é feito através do relatório de 

acompanhamento mensal da carteira. 

 

5) Aderência a Política de Investimentos: 
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Em artigos de renda fixa o RPPS para 2023 autorizou na Política de investimentos limites para os 

artigos, 7º I,a, 7º, I,b, 7º,I,c, 7º,III,a, 7º,III,b, 7º,IV e 7º,IV, b da Resolução CMN 4963/2021. Porém até 

junho os limites utilizados foram dos artigos 7º, I,b e 7º,III, a. 

Em todos os artigos há limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto a 

carteira está aderente a Política de Investimentos/2023. 

 

 

Em artigos de renda variável o RPPS para 2023 autorizou na Política de investimentos limites para os 

artigos, 8º I, 8º, II, 10º, I, 10º, II, e 11º da Resolução CMN 4963/2021. Porém até junho os limites 

utilizados foram dos artigos 8º, I, e 10º, I. 

Em todos os artigos há limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto a 

carteira está aderente a Política de Investimentos/2023. 

 

Em artigos no exterior o RPPS para 2023 autorizou na Política de investimentos limites para os artigos, 

9º II, e 9º III, da Resolução CMN 4963/2021. Até junho os limites dos dois artigos foram utilizados foram 

dos artigos, e ainda há limites para investimentos conforme consta na coluna GAP superior, portanto a 

carteira está aderente a Política de Investimentos/2023. 
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6) Perspectivas de acordo com o relatório de Mercado Focus: 

 

O Relatório de Mercado Focus publicado em 26/06/2023 divulgado pelo Banco Central apresentou 

perspectiva de diminuição da inflação com IPCA para 5,12% no final do ano, a meta de rentabilidade 

estabelecida na Política de Investimentos para 2023 é de IPCA + 4,78%, de acordo com essa 

projeção do Banco Central a carteira terá que rentabilizar 4,64% até dezembro para que seja 

possível atingir a meta.  
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7) Distribuição da carteira: 

 

 

A carteira encontra-se bem diversificada na renda fixa e na renda variável, a maior concentração 

em renda fixa encontra-se em fundos de investimentos com benchmark em CDI, após está o IMA-

B5, que contemplam os fundos de vértice 2024 cuja composição da carteira é de títulos públicos 

NTN-B, investimentos nesse tipo de ativo tem sido uma opção vantajosa para o RPPS devido as 

altas taxas das NTN-Bs, superando a meta de rentabilidade. 

Na renda variável a maior concentração está em fundos de ações livres com 5,41% da carteira, que 

possuem gestão ativa, o comitê de investimentos considera importante manter aplicações em 

fundos com esta característica, pois possuem a carteira dinâmica, o que significa que é permitido 

ao gestor realizar realocações de acordo com as oscilações no cenário econômico, diminuindo 

assim os riscos da carteira e auxiliando na obtenção de retornos para o cumprimento da meta de 

rentabilidade. 

No fechamento de junho a carteira estava distribuída contendo 79,40% em fundos de renda fixa, 

17,43% em fundos de renda variável e 3,17% em investimentos no exterior. 
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8) Acompanhamento Sistemático das Instituições Financeiras: 

 

As instituições financeiras prestadoras de serviços de administração e gestão encontram-se 

credenciadas, e cumprem os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem as 

novas condições estabelecidas, que obriga a instituir comitê de auditoria e comitê de riscos, 

conforme Resolução CMN n. º 4695/2018, art. 15, par. 2º, inciso I, Portaria n° 519/2011 da Secretaria 

de Previdência, e Resolução n. º 4963/2021 do CMN. 

 

 

Como podemos observar pela análise acima todas as Instituições Financeiras que prestam serviços 

para o Itupeva Previdência, apresentam situação patrimonial, fiscal, comercial e jurídica adequados 

ao perfil do RPPS. 
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Os Ratings de Qualidade de Gestão de Investimentos (QGI) são atribuídos em uma escala de cinco 

pontos sendo: excelente, forte, proficiente, adequado e fraco, na imagem acima temos a 

classificação das Instituições Financeiras que atendem o RPPS. 

 

 

9) Evolução Patrimonial: 

 

 

 

A evolução patrimonial se destaca por um crescimento contínuo e de boa evolução, nota-se uma 

leve diminuição no patrimônio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que 

houve no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de 
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maneira geral no mercado global após o início da pandemia em 2020 o patrimônio se manteve 

positivo e em crescimento. 

As oscilações que aconteceram no início de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos períodos 

de retração ou declínio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificação 

equilibrada da carteira as retrações tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando 

posteriormente de forma progressiva. 

 

10) Conclusão:  

O Comitê de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os 

investimentos do Itupeva Previdência regularmente, diante dos tópicos apresentados no presente 

relatório os membros do comitê de investimentos são de opinião unânime de que os investimentos 

estão de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a 

posição patrimonial e financeira do Instituto em 30/06/2023  onde na ocasião o patrimônio era de 

R$ 171.495.562,62 (Cento e setenta e um milhões, quatrocentos e noventa e cinco mil, quinhentos 

e sessenta e dois  reais e sessenta e dois centavos). 

A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos 

que implica em todas as aplicações, embora não seja o suficiente para garantir que não ocorra 

perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente 

pode reduzir de forma significativa o risco ao investir. 

Em maio o Comitê de Investimentos realizou duas reuniões ordinária em 21/06/2023 e 30/06/2023, 

e as principais deliberações foram: 

 

Reunião ordinária em 21/06/2023:  

(1) Após discussão sobre o percentual aplicado em CDI, considerando que o mercado se 

antecipa e já precificou a queda da taxa de juros, os membros observaram isso na rentabilidade 

mensal que os fundos IMA-B e IRF-M já apresentam retorno bem melhor que o CDI, foi 

deliberado pelo comitê de investimentos fazer uma realocação na carteira para aproveitar esse 

momento de alta, fazendo os seguintes movimentos na carteira : (A) Resgate no valor de R$ 

5.000.000,00 (cinco milhões de reais) aproximadamente 3,00 % do PL para aplicar R$ 

3.500.000,00 (três milhões e quinhentos mil reais) no fundo Itaú IMA-B que já faz parte da 

carteira, e, R$ 1.500.000,00 (um milhão e quinhentos mil reais) no fundo BB IMA-B que já faz 

parte da carteira; (B) Resgate no valor de R$ 3.000.000,00 (três milhões de reais) 

aproximadamente 1,80% do PL para aplicar no fundo Caixa Brasil IRF-M que já faz parte da 

carteira; 
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Reunião ordinária em 30/06/2023:  

(1) Com relação ao fundo Itaú Momento 30 foi deliberado não fazer nenhum movimento no 

momento, e, continuar acompanhando nas reuniões o desempenho do fundo para decisões 

futuras 

 

 

 

JULIANE BONAMIGO                
Presidente do Comitê de Investimentos  

 Itupeva Previdência 

        VANIA REGINA POZZANI DE FRANÇA 
            Secretária do Comitê de Investimentos 

Itupeva Previdência 
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