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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
MAIO/2022

1) Cenario macroeconémico:
NACIONAL
O Ibovespa voltou a apresentar resultados positivos no més de maio, e 0 encerrou com alta de
3,22%. Como resultado, o indice acumula alta de 6,23% no ano.
O Tribunal de Contas da Unido aprovou a segunda etapa do processo de privatizacéo da Eletrobras.
Com isso, os brasileiros que tém valores na conta do FGTS podem comprar a¢des da estatal. O
Ministério de Minas e Energia (MME) pediu ao Ministério da Economia a inclusdo da Petrobras na
lista de estudos para uma possivel privatizacdo, em meio a disparada dos precos dos combustiveis e
criticas a politica de precos da Petrobras. O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto,
disse em audiéncia publica extraordinaria na Comissao de Defesa do Consumidor da Camara dos
Deputados que espera que a projecdo de crescimento do pais seja revista para uma faixa de 1,5% a
2% em 2022. O IPCA-15 (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15) avancou 0,59% no
més de maio. O governo reduziu em 10% as aliquotas de impostos de importacdo do arroz, feijéo,
carne e materiais de construcdo. A Camara aprovou o projeto que classifica como bens essenciais a
gasolina, gas natural, energia elétrica, comunicacdo e transportes coletivos. Com isso, passam a ter
aliquota maxima de 17% a 18%, de acordo com a regido. O doélar recuou 3,86% em maio. No ano, a
moeda tem desvalorizagdo de 14,77% frente ao real ocasionado pelos conflitos externos e alta
inflacdo em diversos paises.
INTERNACIONAL
Os temores de desaceleracdo global em meio a inflagdo persistiram no més de maio, assim como a
perspectiva de juros mais altos nas principais economias. A inflagdo na zona do euro bateu recorde
em maio, com uma taxa de 8,1% na base anual, pressionada pelo impacto da guerra na Ucrénia
sobre os prec¢os dos alimentos e da energia principalmente. A Unido Europeia planeja impor sanc¢des
mais duras a Russia, ao proibir as importacdes de seu petrdleo e impedir as seguradoras de cobrir 0s
carregamentos de 6leo do pais em qualquer lugar do mundo. A previsao de crescimento para zona do
euro em 2022 reduziu de 4% para 2,7% em decorréncia da elevacdo nos precos das commodities e
da energia, além do conflito entre a Russia e a Ucrania. O Federal Reserve sinalizou que podera
fazer uma pausa na elevacao dos juros ap6s aumenta-lo 0,5% em cada uma de suas préximas duas
reunibes. Ja o Banco Central Europeu devera iniciar seu ciclo de aperto em julho. Nos EUA, o indice
de precos ao consumidor subiu 1,0% em maio, estando acima do que era esperado pelo mercado,
atingindo 8,6% no acumulado em 12 e a maior taxa em 40 anos. A China sinalizou a injecéo de

estimulos ficais de US$ 5,3 trilhdes na economia do pais, além do corte de impostos. Na China, as
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exportacdes subiram 16,9% em maio em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, ja as

importacdes aumentaram 4,1%.

(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2022/05-Mai-2022.pdf )

2) Evolucéo da execuc¢do orcamentaria:

RECEITA:

Balancete da Receita de: 01/05/2022 a 31/05/2022

Cod.Red. Cédigo Especificacdo da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Or¢ada
1 FINANCEIRO
ORGAMENTARIA
1 121501110100000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funcionai 5.850.000,00 1.824.434 26 486637 84 0,00 486.637,84 2311.072,10 -3.538.927,90
2 121501110200000 Contribui¢do do Servidor Civil Ativo - Camara - Funcionaric 178.000,00 59.528,69 15.776,09 0,00 15.776,09 75.304,78 -102.695,22
3 121501110300000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - ltupeva previdéncia- | 34.000,00 12.349,64 323443 0,00 3.23443 15.584 07 -18.415,93
4 721502110100000 Contribuicde Patronal - Servider Civil Ativo - Prefeitura - Fir 5.850.000,00 1.824.43426 486 637 84 0,00 486.637,84 2.311.072,10 -3.538.927,90
5 721502110200000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara - Fina 178.000,00 59.528,69 15.776,09 0,00 15.776,09 75.304,78 -102.695,22
6  721502110300000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - ltupeva Previd 34.000,00 12.349,64 3.234 43 0,00 3.23443 15.584,07 -18.415,93
7 721502120100000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
18 721551110100000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 1.782.000,00 750.377,62 673.254 04 0,00 673.254,04 142363166 -358.368,34
13.907.000,00 4.543.002,80 1.684.550,76 0,00 1.684.550,76 6.227 553 56 -7.679.446,44
EXTRA-ORCAMENTARIA
9.010 218830104010 IRRF - Pensdo - Financeiro 0,00 8579,76 214494 0,00 214494 10.724,70 10.724,70
916 218830104016 IRRF - Aposentadoria Financeiro 0,00 12.813,37 403731 0,00 4.037,31 16.850,68 16.850,68
0,00 21.393,13 6.182,25 0,00 6.182,25 2757538 27.575,38
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 1.337.803,23 374.391,50 0.00 374.391,50 1.712.194,73 1.712.194,73
0,00 1.337.803,23 37439150 0,00 374.391,50 171219473 1.712.194,73
Total do Fundo: 1 13.907.000,00 5.902.199,16 2.065.124 51 0,00 2.065.124 51 7.967.323,67 -5.939.676,33
Cod.Red. Cédigo Especificagio da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
2 PREVIDENCIARIO
ORGAMENTARIA
10 121501110400000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funcionar 5.563.000,00 1.838.812,65 527.207 60 0,00 527 207,60 2.366.020,25 -3.196.979,75
11 121501110500000 Contribuicéo do Servidor Civil Ativo - Camara - Funcionaric 151.000,00 52.585,52 14.605,90 0,00 14.605,90 67.191,42 -83.808,58
12 121501110600000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - ltupeva Previdéncia- 16.000,00 493576 1.292,69 0,00 1.292,69 6.228 45 -9.771,55
13 721502110400000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Pr 5.960.000,00 1.970.123,63 564.831,85 0,00 564.831,85 2.534.955,48 -3.425.044,52
14 721502110500000 Contribuicdo Pafronal - Servidor Civil Ativo - Camara - Prev 162.000,00 56.341,61 15.649,19 0,00 16.649,19 71.990,80 -90.009,20
15 721502110600000 Contribuicéo Patronal - Servidor Civil Ativo - ltupeva Previd 14.000,00 5288,32 1.385,03 0,00 1.385,03 6.673,35 -7.326,65
8  721502120200000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
17 721551110200000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 2.040.000,00 875.359,33 796.785,85 0,00 796.785,85 1.672.145,18 -367.854,82
16  721551120100000 Contribui¢do Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
13.908.000,00 4.803 446,82 1.921.758,11 0,00 1.821.758,11 6.725.204,93 -7.182.795,07
EXTRA-ORGAMENTARIA
9.011 218830104011 IRRF - Pensdo - Previdénciario 0,00 265243 631,54 0,00 631,54 328397 328397
915 218830104014 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 0,00 966,84 24171 0,00 241,71 1.208,55 1.208,55
0,00 3619,27 873,25 0,00 87325 449252 449252
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 4.377.899,01 1.135.467 62 0,00 1.135.467,62 5.513.366,63 5.513.366,63
0,00 4.377.899,01 1.135.467,62 0,00 1.135467,62 5513.366,63 5.513.366,63
Total do Fundo: 2 13.908.000,00 9.184 965,10 3.058.098,98 0,00 3.058.098,98 12.243.064,08 -1.664.935,92
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Balancete da Receita de: 01/05/2022 a 31/05/2022

Cod.Red. Codigo

3 TAXA DE ADMINISTRAGAO

ORGAMENTARIA
9 799999110100000 Outras Receitas- Taxa Administrativa

Especificagéo da Receita

EXTRA-ORCAMENTARIA
9.014

9.012
9.013

218830104012 IRRF - FORNECEDORES
218830104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO

VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS

0 461910000 REAVALIAGAO DE QUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAQ

Total do Fundo: 3

218810499014 ITUPEVAPREY - CONTRIBUIGAQ SERVIDOR

Orgada

2.040.000,00

Anterior

699.102,84

No Més

174.775,71

Cancelada

0,00

Total Més

17477571

Total Arrec - Orgada

873.878,55 -1.166.121,45

2.040.000,00

0,00
0,00
0,00

699.102,84

174.775,71

17.285,40
501,24
23440 44

452712
126,68
6.812,36

0,00

0,00
0,00
0,00

17477571

452712
125,58
6.812,36

873.87855 -1.166.121,45
21812,52

626,82
30252,80

2181252
626,82
30252,80

0,00

0,00

200.104,70

41.227,08 11.465,06

33.742,99

0,00

0,00

11.465,06

33.742,99

52.692,14 52.692,14

233.847,69 233.847,69

0,00
2.040.000,00

200.104,70
940434 62

33.742,99
219.983,76

0,00
0,00

3374299
219.98376

233.847,69
1.160.418,38

233.847 69
-879.581,62

(1) A prefeitura tem feito os pagamentos das contribuicdes previdenciarias em dia, os valores
pagos em maio do plano financeiro e previdenciario sdo da competéncia de abril/2022.

(2) A taxa de administragdo também estd com os pagamentos em dia, o valor pago pela
prefeitura em maio foi referente a competéncia de maio/2022.

DESPESA:
Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quuﬁggo no Acumulado
44905200 | EQuipamentos e Material 5 | R$ 40.000,00 R$ 25.426,00 R$ 9.024,00 | R$  14.574,00 | 36%
permanente
Sleliag | JETEIMENES @ VETTEEES 8 |R$670.000,00 |R$411.82524 R$ 64.537,75 | R$ 258.174,76 | 38,53%
fixas — Pessoal
31901300 | ObrigagGes Patronais 9 | R$50.000,00 R$ 27.742,58 R$ 4.619,46 | R$ 22.257,42 | 44,51%
33903500 | Servigos de Consultoria 10 | R$ 64.000,00 R$ 39.711,92 R$ 4.872,02 | R$  24.288,08 | 37,95%
33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 15.000,00 R$ 14.216,41 R$ - R$ 783,59 | 5,22%
33903600 Sugi‘;?cze“"gos de terceiros — | 15 | R¢1.000,00 R$ 1.000,00 R$ - | rRs - |ow
33903900 Sujrlf’r? dsifg""?os de terceiros — | 15 | 26 280.000,00 | R$ 175.835,49 R$ 15.644,53 | R$  92.164,51 | 32,92%
33904000 | S€rvicos de Tecnologia da 14 |R$90.000,00 |R$56.136,15 R$ 677277 | R$  33.863,85 | 37,63%
Informacéo
33904600 | Auxilio Alimentagéo 15 | R$ 28.000,00 R$ 17.651,46 R$ 2.064,67 | R$  10.348,54 | 36,96%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 26.000,00 R$ 15.106,68 R$ 2.400,00 | R$  10.893,32 | 41,90%
33919300 :E?r:nlozfzgoes E Restituicoes - | 47 ¢ 17500000 |R$103.077,00 | R$ 14.384.60 | R$  71.923,00 | 41,10%
R$1.439.000,00 |R$1.109.140,52 | R$ 108.916,24 | R$ 887.728,93
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual n&g‘g“idado o | Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 | R$9.354.000,00 |R$9.097.740,92 | R$ 65.998,03 | R$ 256.259,08 | 2,74%
31900300 | Pensdes 2 | R$300.000,00 |R$ 184.150,90 R$ 23.169,82 | R$ 115.849,10 | 38,62%
R$9.654.000,00 |R$9.281.891,82 | R$ 89.167,85 | R$ 372.108,18
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 | R$1.406.000,00 |R$1.360.390,95 | R$ 11.504,97 | R$  45.609,05 | 3,24%
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31900300 | Pensodes 4 | R$ 200.000,00 R$ 126.476,11 R$ 15.809,52 | R$ 73.523,89 | 36,76%
R$1.606.000,00 R$ 1.486.867,06 R$ 27.314,49 | R$ 119.132,94
Receita Prevista de Taxa de Administracdo para 2022:
Camara Municipal R$ 59.191,43
Prefeitura R$ 2.038.117,03
Total R$ 2.097.308,46
Despesas realizadas com a taxa de adm. até maio/2022: R$539.271,07
2.500.000,00 2.097.308,46
2.000.000,00
1.500.000,00 O RECEITA
1.000.000,00 539.271,07 O DESPESA
500.000,00
0,00
RECEITA DESPESA
Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:
Aflvos Renoda Flxa Sakdo Anterior Aplicaglas Resgates Salda Atual Ratomo [Rﬁ] Ratomo (%)
CAINA BRASIL ATIA FIC RENDA FIXA LP 3.084.165,12 D, O 0,00 3.12B.27953 F8.110,81 13T%
CAINA BRASIL 2030 Il TITULSS PUBLICOS FI RENDA FIx__ £33 37554 D, O 0,00 5280838 E3 5B 462,59 1.13%
CAA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA £.063.55E, 66 0,00 0,00 SNMTSITET 53492361 1.07%
EBE PERFIL FIC REMDA FIXA REFEREMCIADC DI PREVIDEMNC. B.7B2 267,50 152.516,83 161.633,18 B.B56.863 37 93 7E2,22 1.05%
ITAL INSTITUCIOMNAL ALOCAﬁCI DIMAMICA FIC REMDA FIX... 2.272.160,00 0,00 0,00 2204 524 B4 2245564 D.9%%
CAINA BRASIL Fl REMDA FIXA REFEREMCIADD I LP B.430. 210,65 1.578.350,25 T8.T68.B5 10.026.358 B3 97.055,74 Dam%
ERADESCO INSTITUCIONAL IMA-E FIC REMNDA FIRA J75.444 96 0, O 0,00 J7B.940 55 349553 0,93%
BB PLDC;\J;."-.O.*.TNA RETORMO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE.. E.573.253,56 D, O 0,00 673526336 621029,50 0,93%
CAINA BRASIL IRF-M 1 TITULDS PUSLICDS Fl REMDA FIX... 2.063. 586, TE D, O 0,00 2056067 B2 18.201,06 0,93%
BB IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.673.065,00 0,00 0,00 1.693.504 52 15.529,63 0,93%
B8 IRF-M 1 TITULCS PUBLICOS FIC RENDA FIXA FREVIDE._. 1.163.276,60 0,00 0,00 1198227 77 10.951,08 0,92%
ITAL IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 355.580,18 0,00 0,00 35015173 3271,55 Da2%
CAIA BRASIL IDKEA IPCA 24 TITULCS PUBLICOS FI REND.... 4.011.777 46 0,00 0,00 4 046004 00 34322753 0,85%
BRADESCD PLDCAQJ-D DINAMICA FIC RENDA FIXA AB1T311,12 0, O 0,00 JEAE1 33 a2 0,33%
BB P_DQ-'«.Q#D.‘-TNA FIC REMNDA FI(A PREVIDENCIARIC 1.54.4 248 26 D, D0 0,00 1.556.974 48 12/626,22 0.32%
EE IDKA 2 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 10U817.086,34 D, O 0,00 10.800.930,55 83.832,24 0,7T%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP E763.190,07 0,00 0,00 5.BO7.568,17 44 370,10 0.7%
CAINA BRASIL IMA-S 5 TITULOS PUSLICTS Fl RENDA FIN_.. E2T3.Te3, 40 0,00 0,00 5.314.088 B&6 4032537 0,76%
CAIA BRASIL 2024 IV TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIX... £.204.980,13 1.263.552,75 0,00 6.514.906,01 4637313 0.72%
E& TITULDS PUBLICOS IPCA Fl RENDA FIXA PREVIDENCIA. . £.242 770,82 0,00 1475841 5122664 1T 2746355 0.52%
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BE TITULOS POBLICOS XX1 Fi RENDW FIXA PREVIDENCIAR. ..

Total Renda Fixa
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0245 226,89 0,00
0,00 1.105.752,26

3212097273 410018203

171.513,20
0,00

553.543,54

5.102.083,55
110895827

96.453 503,83

27373
4206501

831.838.55

0,52%
0,38%

08T%

No més de maio foram feitos resgates nos fundos de curto prazo para pagamento de despesas

mensais administrativas, incluindo as folhas de pagamento do Instituto, de aposentadorias e pensdes.

Os dois resgates nos fundos de vértice do Banco do Brasil e da Caixa referem-se ao

pagamento/amortizacdo de cupom de juros.

As aplicagdes no total de R$ 4.100.182,09, foram de recursos recebidos referente a taxa de

administracdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI, contribui¢do previdenciaria da CMI, da PMI e do

ltupeva Previdéncia.

Em maio o RPPS iniciou aplicagcdo em mais um fundo de vértice do Banco do Brasil com vencimento

para 2024, conforme demonstrado na segunda coluna.

ativos Renda Vanaval

TRIGOND DELFHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES
TRIGOND FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC AGEES

B8 ACDES VALOR FIC ACOES

ES QUANTITATIVO FIC AGBES

BRADESCO SELECTION A AQSES

CAIXA BRASIL ACOES UVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
B8 GOVERNANGA FI ACOES

EBS IBOVESPA ATIVO FIC AGGES

CAIXA RV 30 Fl MULTIMERCADO LP

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACBES

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICAMA, FI MULTIMERCADD LP
SAFRA SEP REAIS PE FI MULTIMERCADC
CAINAALOCACAD MACRC FIC MULTIMERCADC LP
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PE FIC ACOES

ES DIVIDENDOS MIDCARS FIC AGOES

ITAL MOMENTD 30 1l FIC AGOES

Tofal Renda Varlaval

Em renda varidvel ndo ouve aplicacao ou resgate, a carteira se manteve na mesma posi¢ao.

Aflvos Exterlor

B8 ACOES ESG F1 AQSES BOR NIVEL |

ES SCHRODER INVESTIMENTD NO EXTERICR FI MULTIMERCA...

SAFRA CONSUMO AMERICAND P8 FI AGDES BOR NIVEL I

CAINA INSTITUCIONAL FI ACSES BOR NIVEL |

BB MORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME

Total Exterior

Saldo Antsrlor | Aplicages
1.300.849,49 0,00
123362425 0,00
2,396 361,53 0,00
1.350 38543 0,00
2088 244 85 0.00
4655 285 50 0.00
1.050.097,50 0,00
1.851.197,15 0,00

1154775 0,00
BI0L0T2.41 0.00
1.618.741,32 0,00
423 560,75 0.00
304,605,448 0.00
2.643.005,13 0,00
330.288,53 0,00
o70.301,33 0,00
77233943 0.00
23.958.433,12 0.00

Saldo Antsrlor | Aplicaghes
94355602 0,00
2023.272,30 0,00
623.231,23 0,00
1.025.162.56 0,00
503.038,18 0,00
5.223.310,29 0,00

Respates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

000

Razgates
0,00
0,00
0,00
000
0,00

0,00

Saldo &tual
1437.542.79
1.313.579,10
248834377
1.400. 432 55
215787389
4 BDB.478.23
1.091.127.54
1514.730,65

Z15.004,62
E15.450,56
1,634 581,63
42768354
JOESE3 44
2.668.201 84
H0.505 M

572 833,06

24.6871.058,75

Saldo Atual
905 871,48
1.945.762,36
5965.787,41
979676, 15
573 406,05

5.004.503 48

Retomo (R$)
127.683,30
70,054 54
91,082 12
50037, 11
£0.620.02
143,101 54
31.030,04
5353353
3.457,07
9.418.15
15.540,31
412278
3.758.00
2429671
1.217,13
253173
-3,14532

TO2.557.64

Retomne [R$)
-34.584 54
-52.508,54

-26.443 82

-218.806,81

Retorne [3)
875%
6A5%
384%
356%
333%
30T%
297%

288%

1.34%
038%
0a™%
035%
037%
0,36%
026%
-113%

29%%

Retomo [%)

-3,68%

-4,07%
-4,24%
-4,44%
-4,97%

-4, 19%
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Em ativos no exterior também ndo houveram aplicacdes ou resgates, a carteira se manteve na

mesma posicao.

3) Desempenho da carteira de investimentos:

=] Saldo Antsrior Aplicaghes Rasgates Saldo no Mis Ratorms Refome Acum Retomo Mds Reborms Acum Mata Mg Meta Acum Gap Acum vaR
Jandro 109,347, 105,50 3.B6A.558,35 107 .575.230,51 245 96205 24896205 0,23% 0.23% 034% 0o 24,12% 3T%
Fevensim 107 975,230,541 085857, 12 1100355.112.30 2 Ai102 ATO304,007 0.20% 043 136% 23iT% 16.38% 255%
Margo 10.353.112,30 2300.313.5%4 92512.58 115.175.460.24 261154653 3.081.540,55 23% 2.76% 205% 447% E2.29% ERLE
Apll NMS17E.450,24 2.54E.107 48 107.216,43 N7.120.964,55 -~438.366.67 258357398 42% 232% 143% £92% 35,25% 2.545%
Maky MT7.120.984,56 3.525.405,3 43552754 121.892.765,79 1.281.906,33 3.BE5.480.37 1.05% 4% 0a%% EET% 45,68% 301%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

341%
687%

T T T
2 L &

=3

Investimentos IPCA +4.03% aa.

O desempenho da carteira apresenta o retorno positivo de maio de 2022, que foi 1,06% contra a meta
de rentabilidade que foi de 0,89%, no acumulado do ano a carteira esta com retorno de 3,41%, e
retorno financeiro de R$ 3.865.480,37.

No més de maio o IPCA fechou em 0,47%, foi a menor variacdo mensal desde abril de 2021, a queda
se deu principalmente pelo fato dos precos dos alimentos terem sofrido uma desaceleragéo, e queda
do custo de energia elétrica.

A bolsa local iniciou 0 més em baixa, mas depois se recuperou e acompanhou as bolsas globais.

4) Anélise de riscos:

Risco de mercado

Anélise de Risco — carteira de maio/2022

Malo de 2022
Wl [35% MV 21 du)
Retorno VaR (355 M 21 du) Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior
Carteira de Investimentos 1,06% 2 5% 301% 8.31% 11.82%

N

Qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicacdes

financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um

investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢8es de mercado, € o risco de variagoes,
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oscilacdes nas taxas e precos de mercado, precos de acdes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatiidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da
carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de
risco de mercado, para o0 més de maio o VaR foi de 2,54%, e ficou dentro da conformidade com a
estratégia de risco tragada na Politica de Investimentos 2022.

Risco de liquidez

Disponibilidade salde % Liquidez %
Liguidez imedista 97.7E0.147,18 T7,51% B
D430 5.230.465,66 4,15% o
+3anos 2313045123 18,33% 80.00% —
Higlgas - 0,00% =
126.159.064,07 70,00%
0,00%
50,00%
50,00%
30,008
20,00 1E33%
10,00%
& 15%
- 0,00%
I

Ligpuides Imediata D30 + Jancs iguicic:

Com relacao a liquidez, 77,51% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacdes do RPPS, 4,15% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de
resgate em D+30, e 18,33% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de
resgate com mais de 3 anos, que sao os fundos de renda fixa de vértice que passaram a fazer parte

da carteira a partir de fevereiro de 2022.

Risco de crédito
A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o

acompanhamento € feito através do relatério de acompanhamento mensal da carteira.
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5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Estratégla de Alocagio - 2022

Artlgos - Renda Flxa Rezolugao Cartelra § Cartelra Gap

Pro Gaatdo - Nivel 1 ot Alve sup Superor
Arigo 7, Inclso |, Allnea” 3" 100,00% 0,00 0.00% 0,00% 5.00% 40,00% S0.462.E2563
Artigo 72, Inclso |, Allnea” o 100,00% §9.160.752,17 45,85% 15,00% 0,00% 50,00% 5438240549
Arigo 72, Inclso |, Allnea "¢’ 100,00% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 10,00% 1251580641
Artigo 72, Inclso I, Alinea "3’ E5,00% 37.332.751,66 29.50% 10,00% 24,00% E5,00% 44 570.E38,549
Arigo T, Inclso IV 20,00% 0.0 0.00% 0,00% 0,00% 2,00% 2.523.181,28
Arligo 7, Inclso W, Alinea ' b” 5.00% 0,00 0.00% 0,00% 1,00% 5,00% 5.307.853,20
Tokal Renda Flxa 100,00% 96.483.503,33 76,45% 25,00% 70,00% 212,00%

Em artigos de renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 79, I,b, e 7°,l1l,a da Resolucdo
CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais quatro artigos 7°, l,a, 7°, l,c, 7°, IV e 7°, V, b que
foram aprovados na Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do
ano.

Além disso dos artigos utilizados ainda & limites para aplicagdo de novos recursos conforme valores
descritos na coluna GAP superior.

Portanto a carteira esta aderente a Politica de Investimentos de 2022.

Estratégla de Alocagio - 2022

Artigos - Renda Varlavel Resolugao cartsira § Cartsl eae
fos - Renaa variave Pro Gesto - Nivel 1 ansls aneis Superior
Int Alvo Sup
Artigo &%, Inclso | I500% | 1931742149 | 1531% | 1200% | 1750%  3500% 2433655053
Amtigo &%, Inclso I 35.00% 000 | 0D0% | DOO%  OO0%  1000% 1251590641
Amtig 107, Incsa | 1000% | 534393527 | 424% | 300% | 400% 10,00% 7.271.971,18
Total Renda Variave 3500% | 2456105675 | 1355% | 1500% | 2150%  5500%

Em artigos de renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, l,a e 109 I, da
Resolucdo CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais um artigo 8%, Il, que foi aprovado na
Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do ano .

Além disso dos artigos utilizados ainda & limites para aplicagdo de novos recursos conforme valores
descritos na coluna GAP superior.

Portanto, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2022.

Estratégla de Alocagdo - Limlte - 2022

Artigos - Extarior Resolugao Carteira § Cartsira i
ot - Pt Gastao - Nival 1 Supsrior
Inferor Alvo E-uperlor
Artiga 2%, Inciso I 10,00% @ 251916641 2,00% 2,00% 250% 10,00% 10.096.736,00
Artiga ©°, Inciso I 10,00% | 2.48533507 1,07% 1,00% £.00% 10,00% 10.130.571,34
Tatal Exteriar 10,00% | 500450348 3,07% 3,00% B.50% 20,00%

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Pagina 8 de 13


mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

>ooo<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
YOO PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

Em artigos no exterior o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 99,11 e 99,11l da Resolucdo CMN
4963/2021, e ainda possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na
coluna GAP superior.

Portanto, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2022.

6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:
Devido a greve dos funcionarios do Banco Central do Brasil, o Relatério de Mercado Focus ndo vem
sendo divulgado, a ultima divulgacdo publicada foi em 29/04/2022, que foi apresentada no relatério
anterior com perspectiva de aumento da inflacdo com IPCA para 7,89% no final de 2022.

7) Distribuigdo da carteira:

| [l 73.995.826,15
IMA-GERAL: 1,23%
MULTIMERCADD - MODERADO: 1, 30% IMA-B S 2.869.186,48
AGDES - SMALL/ MID CAPS: 153% [ cesTi0 DURATION 21.124.839,53
ACOES - DVIDENDOS: 151%
A ) B ok caza 14.945.935,57
ACOES - VALOR: 1,57% ACOES - INDEXADD: 0,85%

MULTIMERC ADD - MACRD: 2,11% MULTIMERCADD - ALDCACAD: 0,1 7% IMA-G AL
MULTIMERCADD - EXTERIOR: 2,20% CDL19,02% W ~coes- LvRes 6.558.406,53
ACOES - EXTERIOR: 2.2% ., 4 M acoes- inpicEaTivo 4835.798,14

IRF-M 1:2,671%
_ / IRF-41 1 12655
ACHIES - INDICE ATVD: 383% i
) ACOES - EXTERIOR 3.058.741,12

ACOES - LIVRES: 5.20%
MULTIMERCADO - EXTERIOR FEATCE
IMAB 5 1832%
IMABiC 6,119 B L nivERcADO - MACRD 268820184
ACOES- VALOR 2488377
IDKAIPCA 24: 11,85% [l #zoes- ovioenpos 241037585
GESTAD DURATION: 1574% ;

. &7 [l AGOEs- SMALLZ MID CAPS 1933 069,66

[l MULTIMERCADO - MODERADD  1.634.581,63

| R 1.556.074,98
W cocs- moexno 109112754
B s mMERCADD - ALOCACAD 21500482

A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos com benchmark em CDI, que com as altas taxas da
Selic vem se tornando atrativos para o RPPS, com boa rentabilidade, liquidez e sem volatilidade.

Na renda variavel a maior concentracao esta em fundos de agdes livres com 5,20% da carteira, que
possuem gestédo ativa, o comité de investimentos considera importante manter aplicacées em fundos
com esta caracteristica, pois possuem a carteira dindmica, o que significa que € permitido ao gestor
realizar realocac¢des de acordo com as oscila¢gdes no cenério econdmico, diminuindo assim os riscos
da carteira e auxiliando na obtencéo de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de maio a carteira estava distribuida contendo 76,49% em fundos de renda fixa,

19,55% em fundos de renda variavel e 3,97% em investimentos no exterior.
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8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Admindstrador Valor % gfCarteira reo
‘CAINA ECONOMICA FEDERAL 5.E2190.73 45.45% Administrador %
28 GESTAD D RECLRSOS ITVM ST A6 a0
BARCH BRAZESCO Ao A SAFRA SERVICEES DF ADMISTRAGKD ROUCHRA (1o 9 200
AL LINBANCO 341695804 2171% ncasa, 8 1w
SEMDTVM 277735445 2 sy I 1o
BANCO DAYCOVAL 27511088 218% _ peiyal
SAFRA SERWHCOS DE ADMINISTRACRO FIDUCIARAA LTDA 133875658 L6 B i
TS wecn o I 1
B0 ESTACIOF RECLRSCS DTV s
CALLA EEOR A TR anies
DER LN MIOK 1AM MO NI MO ISAR LI SN N
Gestor Valor % 5/Carteira
CAA DTVM SELELT BB Gestor
58 GESTAD DE RECLRSOS DTVM 54, 297.485,62 43,05
SAADESCD ASSET MAMAGEMENT 7005.439,33 555% e srmso, 08 Lo
TAL LINBANCO 3415955, 2% mcomocarma T
TRIGOND CAPTTAL 27501088 218% e =
SANCO L SAFRA SfA 133575656 L06% (R—— m
126.159.064,07 F— ape
s
nam e coss ome am ms mos  mam  oms aom omm

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicBes que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2° inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolugéo n. © 4963/2021 do CMN.

Instituicdo Financeira 33:::'1?':;:5‘ Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BANCO BRADESCO : o g ; o ; o o :
R = i o SR
s e b
< o g &
_ < | : < ] < o
CAIXA ECONOMICA FEDERAL o ; ; L : o o é
T UNE ANy = 5 o S
TRIGONO CAPITAL % < < { <
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA & < @
BANCO J. SAFRA S/A o ¥ i o oo
CAIXA DTVM b < < i <

Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servi¢cos
para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.
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9) Evolucéao Patrimonial:

Evolucdo PL (mil)

ELLULILL LU, L

50,000,000,00

A0,000,000,00
S N I T P - B TN R R R R R
& LR A A I . T & @ T F

2

o & s o F o o & W g s & 8w & F

A evolugédo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve
diminuicdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patrimbnio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagfes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificacdo
equilibrada da carteira as retracfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando
posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira do Instituto em 31/05/2022 onde na ocasiao o patrimonio era de R$
126.159.064,07 (Cento e vinte e seis milhdes, cento e cinquenta e nove mil, sessenta e quatro reais e
sete centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o0 RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicacbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra
perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente
pode reduzir de forma significativa o risco ao investir,

Em maio o Comité de Investimentos realizou duas reuniées ordinarias em 16 e 30/05/2022 e as

principais deliberacdes foram:
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Reunido ordinéria em 16/05/2022:
(1) Para aportar os novos recursos os membros deliberaram continuar aportando em fundos com
benchmark em CDI que ja fazem parte da carteira, e, também em fundos de vértice com
vencimento em 2023 e 2024, desde que a taxa das NTN-Bs no dia do aporte supere a meta de
rentabilidade;
(2) Considerando que fazendo o resgate total do fundo Bradesco Selection causaria prejuizo, os
membros do comité de investimentos optaram por ndo realizar nenhuma movimentacdo no fundo
no momento, e continuar acompanhando a performance do fundo nas reunides mensais, 0s
membros acataram também a sugestdo da consultora Simone, de ndo fazer nenhuma
movimentacdo na carteira no momento na renda variavel e nos investimentos do exterior, e,
esperar um pouco mais, observando o comportamento mensal dos fundos;

Reunido ordinéria em 30/05/2022:
(1) Apos verificagdo das analises dos fundos apresentados os membros optaram por néo fazer
nenhuma realocacdo na carteira ho momento, considerando que os fundos de acdes sao
investimentos para longo prazo, havera a continuidade do acompanhamento como ja vem sendo
feito mensalmente;
(2) Para aplicar os recursos disponiveis em conta corrente, apds analise do regulamento e do
parecer da consultoria de investimentos do fundo BB Titulos Publicos XXI RF Previdenciario
CNPJ: 44.345.590/0001-60, os membros optaram pela aplica¢&o inicial no fundo dos recursos do
plano previdenciério, e do plano financeiro também, pois embora o fundo tenha caréncia até 2024
o valor é pequeno, e o calculo atuarial apontou fluxo financeiro no plano por 8 anos, de acordo
com informacao da gerente as taxas dos titulos pablicos vem se mantendo em niveis elevados, o
que torna o investimento oportuno, no fechamento do dia anterior o vértice 2024 pagou IPCA +
5,90%, valor acima da meta atuarial do RPSS que para 2022 é de IPCA + 4,93%.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
Itupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informacfes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 422 reunido

ordinaria realizada em 28/06/2022.

EDUARDO SIEIRO LUNGOV
Presidente do Conselho Fiscal
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