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RELATORIO DE AVALIAGCAO DE INVESTIMENTOS
MARCO/2021

1) Cenério macroeconémico:

PANORAMA ECONOMICO — MARCO/2021

Més marcado pela decisdo do Banco Central do Brasil em elevar a taxa basica de juros em 0,75bps,
levando a Selic ao patamar de 2,75%, utilizando da politica monetaria como instrumento para conter
0 avanco inflacionario. O processo inflacionario no Brasil demonstra constante evolucdo desde
meados de 2020, fruto do estimulo monetario realizado para combater a pandemia do novo
coronavirus, aliado a taxa basica de juros do pais na minima histérica. Logo, as medidas monetarias
e fiscais de carater expansionistas realizadas em 2020, respingaram em 2021, onde puderam
finalmente ser sentidas e registradas pelo IPCA, indice usado como inflagdo oficial, que ja vinha sido
antecipadas pelo IGP-M. Como resposta direta para a ascensdo da curva de inflacdo, que vem
superando o centro da meta para o ano, a medida monetaria mais conservadora era de extrema
importancia para evitar a perda de ancoragem em relagdo as expectativas de inflacdo para os
préximos periodos e a manter a credibilidade do Bando Central. Durante o0 més, no Brasil, tivemos
altos e baixos no mercado nacional, por um lado, temos o ponto chave para a retomada econdmica,
em ascensao, finalmente o Brasil comec¢a a promover uma agenda de vacinagdo mais eficiente, seja
com a importacdo de vacinas e agora com a possibilidade de produgéo nacional, com a ButantaVac.
Pelo lado negativo, temos ainda a volatilidade causada na renda fixa nacional, com o prémio de risco
nao atendendo a demanda, seguindo uma tendencia equiparavel as treasures norte-americanas, e
sofrendo de maneira indireta por turbuléncias em outros paises emergentes, como Mexico e Turquia.
Além da dindmica do endividamento governamental que segue gerando desconfianca, aliado ao
momento sanitario nacional, na contramao do restante do mundo, com a curva de casos de Covid19
no seu auge. Os investidores observaram com alguma desconfian¢ca a aprovacdo no Congresso da
Lei Orcamentéria Anual (LOA) de 2021. No conjunto geral, o0 novo programa de transferéncia de
renda, causado principalmente pelas novas medidas de “lockdowns” no pais, impedem que o Brasil

aproveite as oportunidades advindas do exterior.

INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

As preocupacdes com os rendimentos dos titulos americanos, um dos focos do més passado, se
estabilizaram, deixando o mercado menos volatil, os indices acionarios americanos fecharam o més,
acumulando ganhos. A grande volatilidade dos mercados estd relacionada com a alta nos

rendimentos dos titulos de 10 anos do Tesouro americano, os Treasuries. As taxas chegaram a atingir
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1,6% ao ano. A alta das Treasuries, € um reflexo das expectativas dos investidores de que a inflacdo
se desequilibre e se torne uma ameaca direta para a economia americana, ao ponto em que a
atividade se recupera com o avanco das campanhas de imunizagdo e do novo pacote de estimulos
fiscais. Porém, o FED diz que a volatilidade nas taxas de juros dos treasuries, é questao de transicao,
e que tém mecanismos para controlar a inflagdo. A preocupacdo entdo, fica por conta da taxa de
desemprego por 14, que gira em torno de 9,5%. Nos Estados Unidos, a economia parece estar solida,
com o pacote fiscal aprovado de aproximadamente 2 trilhdes de délares e o quadro de imunizacao
bem elaborada como as principais medidas. O presidente Joe Biden declarou que o pacote deve por
fim a pandemia e recuperar a economia norte americana, gerando demanda doméstica e crescimento
global sustentavel. Mas eleva as discussodes sobre a inflagdo por la, com uma politica monetaria tao
expansiva, a concepgédo é de uma pressao inflacionaria no curto prazo, porém que pode ndo perdurar
por muito tempo. As tensées com a China voltaram ao foco, por parte dos americanos, foram
aplicados sansf@es contra as autoridades de Hong Kong, pelo lado chinés, a compra de petréleo em
maior escala, foi direcionada ao Ird e Venezuela, como forma de afronto aos americanos. A procura
por risco se concretizou ao final do més, com o processo de vacinagcdo acelerado por 14, as
expectativas das medidas expansionistas indicadas por Biden e a agenda global enfraquecida,

diminuindo a volatilidade e promovendo as compras.

ASIA

Na Asia, o foco continuou sendo os Estados Unidos e as treasuries norte americanas. Houve
também, no inicio do més, discussbdes sobre o PIB chinés, uma vez que as projecdes indicaram um
crescimento abaixo do esperado por la. As acdes de tecnologia do Japdo e da China, apresentaram
muita volatilidade, principalmente o indice ChiNext de startups. Em Pequim, foi falado sobre o
aumento gastos com pesquisa e desenvolvimento em mais de 7% a.a em relacdo ao PIB, para os
préximos cinco anos. A agenda sem movimentacao durante o més, levou os olhares para o exterior,
onde os assuntos mais pertinentes sdo em relacdo ao avan¢o da pandemia no mundo e 0s temores

para com as decisfes dos bancos centrais.

EUROPA

Na Europa, ja se sente a necessidade de novos estimulos para superar a crise, enquanto alguns
paises comemoram resultados econdmicos positivos, outros declaram novamente o “lockdown”,
como é o caso da Alemanha, que declarou a medida até 28 de marco. Porém a situagcao agora pode
ser diferente, com o processo de imunizacdo em andamento, a medida restritiva pode ser tornar mais
eficiente, as vacinas ja demonstraram a sua eficacia e agora resta aguardar o0 momento em que a
grande massa esteja vacinada. Em meio a isso, o ambiente parece se manter favoravel, na medida
do possivel, com o Banco Central Europeu anunciando a continuacdo do programa de compra de

ativos e a taxa de juros inalterada, aliado a velocidade na vacinacdo no continente, os bons

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Iltupeva/SP, CEP 13295-000
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Péagina 2 de 14


mailto:adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

;‘8’05 ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

COC PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

resultados das vacinas comecam a ter impactos positivos por la, gerando otimismo e um horizonte
mais claro em relacdo a retomada econdmica. Na Inglaterra, as medidas de restricdo vdo sendo
retirada de acordo com o estipulado, as escolas ja estdo abertas e a proposta do primeiro-ministro do
Reino Unido Boris Johnson é de que a abertura total ocorra até o final de junho. No Reino Unido, a
preocupacgdo com a vacinagdo mais lenta também ¢é realidade e afeta os mercados por la, mesmo
com o processo de abertura ja iniciado. Ao final do més, tivemos uma semana de bastante contraste,
os investidores mantiveram as atencdes para 0 novo avanco de casos de coronavirus e também na
decisdo da chanceler alema Angela Merkel, que recuou referente aos bloqueios para o feriado de
Pascoa. Merkel tinha solicitado aos cidaddos para que permanecessem em casa ao longo do feriado
de Pascoa e prorrogado as medidas ainda mais restritivas até 18 de abril, que agora foram revisadas
para 12 de abril. Por outro lado, ainda na zona do euro, o investidor ficou atento aos demais

mercados e embalados pelas a¢cdes das montadoras, conseguiram registrar alta.

INFLACAO
O IPCA subiu 0,93% em marco e bateu 6,10 em 12 meses, ultrapassando o teto da meta estipulado
para 2021. A meta para esse ano é de 3,75% e teto de 5,25%. Segundo a projecdo do Banco Central,
a expectativa é de queda para os proximos resultados mensais, para 0,42% em abril e 0,29% em
maio. No entanto, em 12 meses, a expectativa é de que o indice continuara a subir e alcancar
aproximadamente 7% e na sequéncia recuar ao final do ano para fechar 2021 em 4,81%.

A inflacao da Covid-19

Evolugao mensal da inflagao desde a decretagao de pandemia pela OMS

Em 3%

Governo Reabertura Auxilio Petrobras
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(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2021/03-Mar-2021.pdf)
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2) Evolucgao da execucao orgcamentéria:

RECEITA:

Balancete da Receita de: 01/03/2021 a 31/03/2021

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

Cod.Red. Cédigo Especificacéo da Receita Orcada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
2 PREVIDENCIARIO
URCAMENTARIA
121801110400 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Prefeitura Servidores Prev 6.837.000,00 1.280.468,25 430237,22 0,00 430.237,22 1.710.705,47 -5.126.294 53
" 121801110500 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Camara Servidores Previd 155.000,00 22.978,96 11517 47 0,00 1151747 3449643 -120503,57
12 121801110600 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Previdencia Servidores Pri 23.000,00 2350,38 1.175,19 0,00 1.175,19 352557 -19.474.43
13 721803110400 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeituraa Patronz 6.757.000,00 0,00 921.711,20 0,00 921.711,20 921.711,20 -5.835.288,80
14 721803110500 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara Patronal P 182.000,00 24620,29 1234013 0,00 1234013 36.960,42 -145.039,58
15 721803110600 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Previdencia Patron 11.000,00 2518,26 125913 0,00 1.259,13 377739 -7222 81
il 721803120100 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juros con 1.000,00 46.963,96 35.357,66 0,00 35.357,66 82.321,62 81.321,62
7 721804110200 CPSSS Patronal - Parcelamentos - Servidor Civil Ativo - Pr 1.400.000,00 44834281 1270245 96 0,00 1.270 245,96 171658877 318.588,77
16 721804120200 CPSSS Patronal - - Multas - Pr 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
15.367.000,00 1.828.242 91 2683843 96 0,00 2683.843,96 4.512.086,87 -10.854 913,13
EXTRA-ORGAMENTARIA
9.011 218810104011 IRRF - Pensio - Previdénciario 0,00 348,26 174,13 0,00 174,13 522,39 522,39
0,00 348,26 174,13 0,00 174,13 522,39 52239
VALORIZACAO DE INVESTIMENTOS
461910000 REAVALIAGAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 0,00 565.050,69 0,00 565.050,69 565.050,69 565.050,69
0,00 0,00 565.050,69 0,00 565.050,69 565.050,69 566.050,69
Total do Fundo: 2 15.367.000,00 1.828.591,17 3249.068,78 0,00 3.249.068,78 5.077 659,95 -10.289.340,05
Balancete da Receita de: 01/03/2021 a 31/03/2021
Cod.Red. Cadigo Especificagao da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
1 FINANCEIRO
ORGCAMENTARIA
1 121801110100 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Prefeitura Funcionarios Fir 5.088.000,00 1571.313,65 450.154,03 0,00 450.154,03 2.021.467,68 -3.066.532,32
2 121801110200 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Camara Funcionarios Fina 60.000,00 27.596,55 13.554,32 0,00 13.554,32 41.150,87 -16.849,13
3 121801110300 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Previdencia Funcionarios | 10.000,00 5.154,96 2577.48 0,00 257748 773244 -2.267,56
4 721803110100 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura Patronal 4.081.000,00 0,00 899.905,40 0,00 899.905,40 899.905,40 -3.181.094,60
5 721803110200 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara Patronal F 60.000,00 27.596,55 13.864,32 0,00 13.654,32 41.150,87 -18.849,13
6 721603110300 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Previdencia Patron 10.000,00 5.154,96 2567748 0,00 257748 773244 -2.267 56
8 721803120200 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juros con! 1.000,00 59.056,83 35.254,68 0,00 35.254,68 9431151 93311,51
18 721604110100 CPSSS Patronal - Parcelamentos - Servidor Civil Ativo - Fi 900.000,00 225.086,00 162.150,29 0,00 162.150,29 387.236,29 -512763,71
10.210.000,00 1.920.959,50 1.579.728,00 0,00 1.579.728,00 3.500.687,50 -6.709.312,50
EXTRA-ORCAMENTARIA
9.010 218810104010 IRRF - Pensio - Financeiro 0,00 1.544,86 743,29 0,00 743,29 228815 228815
0,00 154486 74329 0,00 743,29 228815 228815
VALORIZAGAOQ DE INVESTIMENTOS
o 461910000 REAVALIAGCAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDACAO 0,00 0,00 69.035,63 0,00 69.035,63 69.035,63 69.035,63
0,00 0,00 69.035,63 0,00 69.035,63 69.035,63 69.035,63
Total do Fundo: 1 10.210.000,00 1922 504,36 1.649 506,92 0,00 1.649.506,92 357201128 -6.637.988,72
Balancete da Receita de: 01/03/2021 a 31/03/2021
Cod.Red. Codigo Especificacao da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orcada
3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
URCAMENTARIA
799099110100 Receita Diversas - Taxa Administragdo 1.633.000,00 8.988,38 351.39863 0,00 351.398,63 360.387,01 -1.272.612,99
21 799099120100 Receita Diversas - Taxa Administragdo - Multa 0,00 0.00 9.300,73 0,00 9.300,73 9.300,73 9.300,73
19 799099130100 Taxa Administrativa - Divida Ativa 0,00 326337,16 1.138.680,06 0,00 1.138.680,06 1.464.017 22 1.464.017,22
20 799099140100 Taxa Administrativa - Divida Ativa - Multa 0,00 22611,08 5677027 0,00 56.770,27 7938135 7938135
1.633.000,00 356.936,62 1.556.149 69 0,00 1.556.149,69 1.913.086,31 280.086,31
EXTRA-ORGAMENTARIA
9012 218810104012 IRRF - FORNECEDORES 0,00 232,50 116,25 0,00 116,25 34875 34875
9.013 218810104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO 0,00 12.145,07 6.24951 0,00 6.249,51 18.394,58 18.394,58
9.014 218810499014 ITUPEVAPREY - CONTRIBUIGAQ SERVIDOR 0,00 7.505,34 375267 0,00 375267 11.258,01 11.258,01
0,00 19.882,91 10.118,43 0,00 10.118,43 3000134 30.001,34
VALORIZACAO DE INVESTIMENTOS
461910000 REAVAIJA(;AO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDACAO 0,00 0,00 9.643,05 0,00 9.843,05 9.643,05 9.643,05
0,00 0,00 964305 0,00 9.643,05 964305 95643,05
Total do Fundo: 3 1.633.000,00 376.819,53 157591117 0,00 157591117 1.952.730,70 319.730,70
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(1) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da PMI do fundo financeiro foram de
dez/2020 da parte patronal, e de janeiro/21 servidor e patronal.
(2) Os valores recebidos de contribuicéo previdenciaria da PMI do fundo previdenciario foram de
dez/2020 da parte patronal, e de janeiro/21 servidor e patronal.
(3) Os valores recebidos de taxa de administracdo da PMI foram de junho a dezembro/2020 e de

janeiro e fevereiro/2021.

DESPESA:
Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlT(]iggo no Acumulado
44905200 | Equipamentos e Material permanente 5 | R$ 40.000,00 R$ 40.000,00 R$ - R$ - 10,00%
45906100 | Aquisicéo de iméveis 6 | R$500.000,00 |R$500.000,00 | R$ - R$ - |ow
31901100 ggggggf”tos 2 VIR T — 8 |R$670.000,00 |R$529.421,37 | R$ 48.387,20 | R$ 140.578,63 | 20,98%
31901300 | Obrigagdes Patronais 9 |R$50.000,00 |R$38.490,17 | R$ 3.836,61 | R$  11.509,83 | 23,02%
33903500 | Servigos de Consultoria 10 | R$ 60.000,00 R$ 31.050,00 R$ 4.250,00 R$ 12.750,00 | 21,25%
33903000 | Material de Consumo 11 |R$15.000,00 |R$14.867,20 | R$ 66,40 | R$ 132,80 | 0,89%
33903600 gi::? servicos de terceiros — P. 12 |R$1.000,00 | RS$ 1.000,00 R$ - R$ - |ow
33903900 g’u“rf[;i ase”"gos el — [ 13 | R$250.000,00 |R$64.749,63 | R$ 15.480,27 | R$  45.301,32 | 18,12%
33904000 | Servigos de Tecnologia da Informagdo | 14 | R$ 69.000,00 R$ 48.681,69 R$ 6.772,77 R$ 20.318,31 | 29,45%
33904600 | Auxilio Alimentagao 15 | R$25.000,00 |R$20.54500 | R$ 1.48500 | R$  4.455,00 | 17,82%
33904900 [ Auxilio Transporte 16 | R$25.000,00 |R$19.560,00 | R$ 1.920,00 | R$  5.440,00 | 21,76%
33919300 'c’)‘fs‘;”'za‘?oes = Rt - (e 17 | R$180.000,00 |R$136.846,20 | R$ 14.38460 | RS  43.153,80 | 23,97%
R$ R$
1.885.000,00 | 144521126 |R® 9658285 R$ 283.639,69
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual quu:r(]iggo no Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 R3 R$ R$ - R$ - | 0%
6.000.000,00 | 6.000.000,00
31900300 | Pensées 2 | R$200.000,00 |R$176.068,79 | R$ 8.958,05 | RS  23.931,21|11,97%
R$ R$
6.200.00000 |6176.06879 | R® 895805 | R$  23.931,21
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 | R$700.000,00 |R$ 700.000,00 | R$ - R$ - | 0%
31900300 | Pensdes 4 | R$180.000,00 |R$861.756,55 | R$ 6.081,15 | R$  18.243,45 | 10,14%
R$
R$880.00000 | gc) scacs | RS 6.08L15 | R$ 1824345
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Receita Prevista de Taxa de Administracdo para 2021

Camara Municipal

R$ 53.930,33

Prefeitura

R$ 2.081.426,61

Total

R$ 2.135.356,94

Despesas realizadas com a taxa de administragdo até mar/2021:R$ 283.639,69

2.500.000,00+ 2.135.356,94
2.000.000,00+
1.500.000,00-
1.000.000,00-

500.000,00+

0,00+
RECEITA

Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

Ativos Renda Fixa
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDEMC...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REMD...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIX. .
CALKA BRASIL ATIVA FIC REMDA FIXA LP
BB IMA-E 5 FIC RENDA FIXA PREVIDEMCIARIO LP

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FlXA REFERENCIADO DI PREVIDENG .

IMAL INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIX_..
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE. ..

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB ALDCA(;E.D ATIVA RETORMNO TOTAL FIC RENDA FLXA PRE..

BB ALDCA'C_:AD ATIVA FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO

BE IMA-E FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID

BRADESCO ALDCA(;.-E‘D DINAMICA FIC REMDA FLXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

ALl IM& B ATIVO FIC RENDA FIXA

BE IRF-M TITULCS PUBLICCS FI RENDA FIXA PREVIDENCL...
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ...

Total Renda Fixa

Saldo Anterior
4.186.885,15
2144 512,07
5462 300,33
1.116.584,78
4405782,
T.72B.683,93
3.070_257,33
4.100.024,79

127.628,44
1.544 372,70
228B.248.23
7.505.808,74
4 486.728,70
1.602 615,33
5.200.784,53

360.678,90

33B.342.85
1232 621,43
B2E.488,57

59.850.002,71

ORECEITA
[ DESPESA
283.639,69
DESPESA
Aplicagies Resgates Saldo Atual

il 1] 0,00 421242471

il 1] 0,00 3.156.131.40
1.8613.030.61 0,00 7.0 306,84
0.0 0,00 1.120.248,33

560,066 24 0,00 5.172.182.88
1.500.000.00 0,00 B.256.006,73
348015947 54 585,19 6512441 45
0.0 0,00 4.105.851,10
1.081.062.14 52.884 30 1.156.002,24
0.0 200.00:0,00 1.244 518,68

il 1] 1.500.000.00 1.788.333.78

il 1] 0,00 T.4TREIT 64

0.0 0,00 4 457 834,07

0.0 0,00 1.504 501,05

0.0 0,00 5.181.547.71

0.0 0,00 A58 D40, 52

il 1] 0,00 33582778

0.0 610.00:0,00 §11.808,27

0.0 410.000,00 408 718,75

8335227 48 2 827 480 49 65.3T0.943,04
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No més de marco foram feitas realocacdes na carteira, conforme deliberado pelo Comité de
Investimentos em sua 3?2 reunido ordinaria de 2021, por isso o valor total dos resgates de R$
2.827.480,49 contempla resgates para pagamento de despesas sendo R$ 54.586,19 do BB Perfil e
R$ 52.894,30 do Caixa Brasil Referenciado DI, e o valor restante de R$ 2.720.000,00 foi realocado.

O total de aplicacdes foi de R$ 8.335.227,47 de recursos recebidos de recursos recebidos de taxa de
administracdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI, contribuicdo previdenciaria da CMI, da PMI e do

ltupeva Previdéncia, e dos resgates para realocacdo da carteira.

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual
BB AQ@ES VALOR FIC AQE)ES 1.612.066,08 D00 0.00 1.752.174,85
BB QUANTITATIVO FIC AQ&IES D.0D 824.660,72 0.00 B80.325,14
CAIXA BRASIL AQE)ES LIWVRE FIC &Q@EE- 1.302.300,28 D00 0.00 1.388.825.28
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI AQE)ES 922 164,21 D00 0.00 977.281.23
BB [BOVESPA ATIVO FIC AQE)ES 1.482.247,71 100.000,00 0.00 1.6:36.433,31
BRADESCO MID SMALL CAPS F AQC-)EE- B45.344 63 0,00 0.00 B65.489.76
CAA BRASIL ESTRATEGLA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.511.616,61 D00 0.00 1.535.521,10
CAXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 201.362,88 D00 0.00 204 504 82
CAIMALDCAQ.ED MACRO FIC MULTIMERCADO LP 2.4091.807,73 D00 0.00 2.526.244.73
BE FI MULTIMERCADO PREVIDEMCIARIC LP 1.373.7B5,77 D00 0.00 1.378.951,80
BRADESCO SELECTION FI A;-:EIES 2.310.860,57 D0.00 0.00 2314 46220
TAU MOMENTO 30 FIC AQ&IES 2.807 528,05 D00 0.00 2.774.390,38

Total Renda Variavel 16.642.212,62 924.660,72 0,00 18.055.645,12

Em renda varidvel ndo houve resgates, somente aplicacdes para realocagdo da carteira, os valores

aplicados foram resgatados dos fundos de renda fixa.

3) Desempenho da carteira de investimentos:

Retorno Meta
Retorno Acum |Retorno | Acum Meta Acum (%2) DA
Meés Saldo Anterior | Aplicagoes Resgates Saldo no Més | Retorno ($) {5} Més (%) () Més(%) (%) META
Janeiro 74.602.048,07 | 1.445.030,02 | 99.142,02 | 75.492.986,48 | -454.949,59 | -454.949,59 | -0,60% | -0,60% | 0,68% | 0,68% | -88,10%

Fevereiro 7545298648 | 1.931954,10 | 102920,28 | 76.557.360,53 | -764.659,77 | -1.215.609,36 | -0,99% | -158% | 1,25% | 194% | -81,65%

Margo 76.557.360,53 | 0.250.888,18 | 2.827.480,49 | 83.493.966.39 | 504.198,17 | -715.411,19 | 0.61% | -0,98% | 1,43% | 3,309% -

O desempenho da carteira apresenta os retornos de janeiro a margo de 2021, em marco embora o
retorno tenha sido positivo de 0,61% nao foi suficiente para atingir a meta de 1,43%, no retorno
acumulado a carteira continua negativa em -0,98%.

O més de marco foi marcado pela decisdo do Banco Central do Brasil que surpreendeu o mercado ao

elevar a taxa basica de juros em 0,75bps, levando a Selic ao patamar de 2,75%, utilizando da politica
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monetaria como instrumento para conter o avanco inflacionario, com relacdo a pandemia os nimeros

no Brasil pioraram ao longo do més, e houve novamente a desvaloriza¢édo do real.

4) Anédlise deriscos:

Risco de mercado

Analise de Risco — carteira de marco/2021

Margo de 2021
VaR (95% MV 21 du)
Retomo VaR [s5% mv 21 du) Renda Fixa Renda Varidvel Exterior
Carteira de Investimentos 051% 2189%% 137% B B3% N/D

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplica¢cbes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado, é o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de acdes e outros indices, esté totalmente ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora o0 RPPS através do relatério mensal de diligéncia, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que € o método adotado para controle de risco de
mercado, para o0 més de marc¢o o VaR foi de 2,89%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia

de risco tracada na Politica de Investimentos 2021.

Dispenibilidade Saldo % Liguidez
Liquides Imediata 8174175142 97,90%
D430 1.752.174,96 210% 130
+3anos . 000
lliguidas 000 100,00%

B3.493.966,39

B0, 00%
0,005
a0,00%
20,00%
L1 [T D
0,00%
LIOLIDET IMEDIATA D30 * 3 ANODS IWiouDos

Risco de liquidez
Com relacao a liquidez, 97,90% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacbes do RPPS, apenas 2,10% da carteira possui fundos de investimentos com

disponibilidade de resgate em D+30.
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Risco de crédito
A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operagfes estruturadas, e o

acompanhamento é feito através do relatério de diligéncia mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Estratépla de Alocagio - 2021

Arflgos - Renda Flxa Pro :::g:'??;;“l . Cartelra § Cartelra Efl;:m
inf Alve Sup
Arilgo 7%, Inclso |, Allnea " b " 100,00% | 37.518.365.21 4494% | D2500% | 51,00% 90,00% | 37.526.203,54
Artlga 7%, Inciso I, Allnea " a” 65,00% 0,00 0.00% 0.00% 0,00% 5,00% 4.174.698,32
Arilgo 7%, Inclso IV, Allnea™a* 45D0% | ZTBS25TEE3 | 33.36% 407% | 21,00% 40,00% 5.545.009,73
Total Renda Fixa 100,00% | 65.370.043,04 78,20% | 2007% | T200% | 135D0%

Em renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 79, I,b, e 7°,IV,a da Resolugdo CMN
3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2021, e ainda possui

limites para aplicagdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Estratégla de Alocagaso - 2021

Resolugio gap
Artigos - Renda Variavel Cartslra § Cartslra
4 Pre Geatan - Hivel 1 Suparior
int Alva Bup
Artign 5, Inciso |, Allnea’ I500% | ZE13TI4.E4 3,138 100 | 400% | 1000% | 573563200
Artig £, Iniso Il, Aliea” 3 2500% @ 070554843 1173% | 1000%  15,00% | 2000% | 5.903.14485
Artiga 5, Ingiso Il 1000% | 554628205 E76% | 300%  600% | 1000% | 2.703.114,53
Total Renda Vanue 3500% | 18.0S5A4512 | 263N | 1400% | 26.00% | 40.00%
Esfratégla de Alocagio - Limits - 2021
Artigos - Extsrior Razolugao Cartelra$ | Cartsira " * GaP
g Pro Gestio - Mivel 1 Suparior
intartor Ao Suparior
Artign 2= &, Incisoll 10,00% 0,00 0,00% 0.00% 1,00% 500% | 417468632
Artign 25 - A&, Iniso Il 1000% | &7.378,23 0,08% 0.00% 1,00% 500% | 4.107.320,09
Tatal Exteriar 1000% @ 67.378.23 0.08% 0.00% 2,00% 10,00%

Em renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, 1,a, 8%ll,a, 8°, Ill e 9°,a,lll da
Resolugdo CMN 3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2021, e
ainda possui limites para aplicagdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP

superior.

6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:
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Relatério de Mercado - Focus - 19/03/2021

2021 2022
IPCA(%) 1 § 4,71 ! § 3,51
IGP-M (%) ! | 11,89 T 4,07
Meta Taxa de Cimbio ~ Fim do Periodo (R$/USS) 5,30 | 5,25
Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) 1 | 5,00 T 6,00
PIB (% crescimento) i | 3,22 2,39
Producdo Industrial (% crescimento) | 5,10 | 2,48
Balanga Comercial (USS bilhdes) 55,00 50,00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) | 55,00 60,00
Fonte: Banco Central B Redugio Estabilidade T Elevagdo

O Relatorio de Mercado Focus de 19/03/2021 apresentou novamente projecdo de elevacdo do IPCA
para 4,71% no final de 2021, a meta de rentabilidade estabelecida na Politica de Investimentos foi de

5,54%, considerando o valor projetado de 4,71%, mais o retorno até marco para que seja possivel

atingir a meta em 2021 a carteira tera que rentabilizar 11,23% até dezembro.

7) Distribuicao da carteira:

ACIES - SMALL / MID CAPS: 0,80% Il ceséo puraTion
AGCOES - INDEXADO: 1,17% IMABS
IRF-M: 1,22% o
MULTIMERCAD® - CONSERVADOR:
1,65% [ ks pca 2a
MULTIMERCADO - MODERADO: 1,84% MULTIMERCADO - ALOCAGAO: 0,25% B 5
N . AGUIES - LIVRES
AGOES - VALOR: 2,10% ACOIES - EXTERIOR: 0,08%

IMA-B: 2,74% [ s ceraL

MULTIMERCADO - MACRO: 3,03%

IRF-M 1: 3,75% GESTAD DURATION: 32,51% I cies - npice ATIvO
ACOES - INDICE ATIVO: 4,73% B et
I MULTIMERCADO - MACRO
IMA-GERAL: 5,35% Wows
AGIIES - LIVRES: 6,06% [l ~cies - vaLor

MULTIMERCAD®O - MODERADC

IDKA IPCA 2A: 8,83% IMA-E 5: 14,70% || MULTIMERCADO - CONSERVADOR

I wrm

[T agdEs - moexapo

CDI: 9,19%

[ ~c0Es - smaLL ) MID caps
[ MULTIMERCADO - ALOCACRD

ACOES - EXTERIOR

27.143.681,51
12.271.583.82
7.676.433,70
7.268.556,11
5.063.540,81
4.467.834,07
3.950,8%6,21
3.132.852.46
2.526.244,23
2.288.468,35
1.752.174,96
1.535.521,10
1.379.951,50
1.021.527.02
977.281,33
665.469,76
204.564,82

67.378.23
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A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestédo duration, e na renda variavel em fundos de
acOes livres, ambos possuem gestdo ativa. O comité de investimentos considera importante manter
aplicacGes em fundos com esta caracteristica, pois possuem a carteira dinamica, o que significa que
é permitido ao gestor realizar realocac6es de acordo com as oscilagbes no cenario econdmico,
diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na obtencdo de retornos para o cumprimento da
meta de rentabilidade.

No fechamento de marco a carteira estava distribuida contendo 78,29% em fundos de renda fixa,

14,86% em fundos de agbes, 6,76% em fundos multimercado e 0,08% de ac¢des no exterior.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrador

Administradar Walor % 5/ Carteina ol
E8 GESTAD DE RECUIRSCS DTVM 3T.06LE2L0T e [E—
CADG, ECONOMICA FEDERAL 29.719.36 184 =5
AL UNIBANCD 721616926 EEL% AL URIBANED
BANCO BRADESCD 6.516.878,56 TAIN PSR ——

BER DTWRA 2.979.93266 3ETH
B3.493.966,39

B0 GESTAD DO AICURSDS DTV

ooms S0m% 1w 1500 MO IS00% 300N IRO0ON SGDON AR00%

Gestor

Gestor Valor % g/Carteira [
BB GESTAD DE RECLIRSCS DTVM 37.06162807 e
CATHA ECONOMICA FEDERAL 2971536184 B55% BRADESCD) ASSET WA RAGEMENT
BRADESCT ASSET MANASEMENT 3.495.811,23 137%

faw e P DAL 1=,
ITal) UNIBANCD 721616926 L% e e -
83453 068,39 B0 GESTACH O RECURSGS DTV wam

na0% oo LEDMY. 1300 MS0%  ISO0% OO0 JS00N  SA0K ARD0%

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolucdo CMN n.° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso I.

Em margo, aplds apresentacdo da documentacdo, andlise e parecer favordvel do Comité de
Investimentos e do Conselho Deliberativo foi renovado o credenciamento das Instituicdes Banco do

Brasil e Caixa Econémica Federal pelo periodo de um ano.

P . . Res. CMN n® . 5
Instituicdo Financeira 3.922/10, Art. 159 Patrimonial
] T 7

v

Comercial Juridica

BANCO BRADESCO
o

BEM DTWM
BRADESCD ASSET MANAGEMENT
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Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servigos
para o Itupeva Previdéncia, apresentam situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.

9) Evolucéo Patrimonial:

Evolucdo Patrimonia

EVOLUGAQO PL (mil)

SO0, B0

B0 000000, 00

0000000, B0

B0 OO0, 0

500000000, 00

A0LO0GLE00, B0

300 Q0NLG00, B0

20 OO0, B0

LT
IAN21

A evolucgédo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugdo, nota-se uma leve
diminuicdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global ap6s o inicio da pandemia em 2020 o patrimbnio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagfes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificacéo
equilibrada da carteira as retragGes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:
O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevant