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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
NOVEMBRO/2021

1) Cenario macroeconémico:
RESUMO GERAL

NACIONAL

O Ibovespa, principal indice acionario do mercado, apresentou alta acumulada de 1,3% na primeira
semana de novembro, o indice veio de um histérico de acumuladas quedas. Tivemos também, a
divulgacdo da ata do Copom, onde foi apresentado de forma bem claro, as preocupacdes em relacdo
as expectativas inflacionarias, e que de certa maneira, podem gerar um alto custo para a economia
de longo prazo. Ainda na primeira semana, tivemos uma baixa volatilidade no mercado doméstico,
tendo em vista o desenrolar do PEC dos precatérios, além do Ibovespa registrar uma alta acumulada
de 1,44% na semana. Outro ponto sobre a PEC dos precatorios, foi a liberacdo de cerca de R$ 90
bilhdes no orcamento, auxiliando a viabilizagdo do Auxilio Brasil com o valor de R$ 400. A reacdo do
mercado foi positiva, pois apesar da medida representar um furo no teto dos gastos representa
controle por parte do governo. Também tivemos a divulgacdo do IPCA de outubro que avangou para
1,25% registrando uma alta acumulando 10,67% em 12 meses. Ao decorrer do més, devido a PEC
dos precatérios, o mercado apresentou bastante volatilidade, onde o lbovespa apresentou um
fechamento semanal de -3,10%. Ainda assim, no Gltimo pregao tivemos um alivio referente também a
PEC dos precatérios na possivel discussao do fatiamento da PEC, onde poderia ser aprovado parte
do texto agora, que auxiliaria a aprovagdo da parte regulatoria do Auxilio Brasil e a segunda parte

poderia ser revisada e aprovada posteriormente.

INTERNACIONAL

Em novembro, surgiram o0s primeiros casos de nova cepa, conhecida como Omicrén, trazendo
consigo bastante volatilidade dos mercados. Os mercados globais nas Ultimas semanas do més,
fecharam em queda, devido ao medo de novas medidas restritivas relacionadas a nova cepa. Nos
Estados Unidos, a reunido realizada pelo FED se mostrou em linha com as expectativas de mercado,
anunciando o inicio do Tapering, que seria a reducdo da compra de titulos, impactando a liquidez
global, e influenciando os ativos de risco. Também nos Estados Unidos, foi divulgada a maior alta de
inflacdo desde 1990, o indice de precos ao consumidor acumulou em 12 meses 6,2%. O presidente
americano Biden, nomeou Jerone Powell para o seu segundo mandato como presidente do FED. O
presidente americano decidiu renovar seu mandato apesar da pressdo da ala esquerda de seu

Partido Democrata, que preferia um candidato mais proximo de suas ideias.
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Na China, os dados de vendas do varejo divulgados na segunda do més de novembro,
surpreenderam positivamente, com uma alta de 3,5% em outubro. Entretanto, os investidores seguem
em alerta devido a economia chinesa ter sido afetada pela crise do setor imobiliario e crise energética
que tem afetado a atividade industrial. Também na china, a inflagdo ao produtor, que mede o custo
dos produtos vendidos as empresas, bateu um novo recorde em outubro, atingindo 13,5% em doses
meses. Em contrapartida o indice de Precos ao Consumidor, que mensura a variagdo de preco de
determinados produtos da China, registrou uma aceleragdo de 0,7% para 1,5% Ja em relagdo a
Evergrande, tivemos seus efeitos controlados pela China, que conseguiu praticamente anular o risco
de calote da gigante da construcdo. No mercado internacional, em agenda global enfraquecida, os
investidores estiveram atentos as declaracBes dos presidentes dos Bancos Centrais, acerca da
conducdo da politica monetaria e também agregando mais volatilidade nos mercados. O indicador de
sentimento econémico da Comissdo Europeia caiu a 117,5 pontos em novembro. Em outubro esse
indicador era de 118,6 para os 19 paises que usam o euro. Na industria, o sentimento teve leve
queda a 14,1 em novembro, de 14,2 em outubro. Para os servi¢os, o sentimento subiu a 18,4 de 18,0.
A expectativa do mercado era de que ambos recuassem. Os principais setores que apresentaram
melhora, foram os setores do varejo e da construcdo. Apesar da melhora nos setores, o sentimento
econdmico caiu dois pontos entre os consumidores, indo de -6,8 para -4,8. Na Alemanha, maior
economia da Europa, vimos sua inflagdo ao consumidor atingir 4,5%, maior patamar desde 1993. Nas
dltimas semanas do més, A Europa voltou a ser o grande epicentro da variante Omicron, tendo a
Alemanha como a mais afetada, onde discutiu-se bastante os temas relacionados a lockdown e
medidas restritivas.

(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2021/11-Nov-2021.pdf )
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2) Evolucéo da execucado orcamentaria:

REC

EITA:

Balancete da Receita de: 01/11/2021 a 30/11/2021

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Cod Red. Cadigo Espeoificagio da Reoslta Orgada Anterior Ho M Canoelada Total s Total Arreo - Orpada
1 FINANCEIRO
ORCAMENTARIA
1 121801110100 CPSSE do Servidor Civil Afivo - Frefeliura Funclonarios Fir £.085.000,00 EEIE 955,14 o,00 443 2821 607622735 ‘588 227,35
z 121501110200 CPSEE do Servidor Civil Ative - Camara Fundonanos Fina &0.000,00 13T.T16ET 0,00 13971 151.682,38 91.692,38
3 121801110300 CPEEE do Servidor Civil Afivo - Frewidencia Funcionarios § 10.000,00 IEEE3 ST o000 284038 29,803,851 18.803,91
4 TZ21803110100 CP3SS Fatronal - Servidor Chill Altvo - Prefeftur Patronad 4.081.000,00 4.505 396 86 44926821 0,00 449 268 21 4954 665,07 873.665,07
H T21503110200 CP3EE Falronal - Servidor Chvll Alive - Camara Fafronal & 50.000,00 13TTIEET 13.975, 11 0,00 138975 151.682,38 91.652,38
& T21503110300 CP3EC Falronal - Servidor Civll Alivo - Previdencia Fatron 10.000,00 EES3 52 2.840,38 0,00 234033 29.803,31 19.803,31
-] T21803120200 CPSSS Fatronal - Servidor Chill Allvo - Mulas e Juros coni 1.000,00 30333122 o,oo 0,00 000 303.331,22 302.331,22
18 T21504110100 CP3EE Falronal - Parcelamenios - Servidor Civil At - Fil 500.000,00 1588233113 1T 0,00 s 1.764.223,34 B54223.34
10.210.000,00 1235107873 1.110.360,83 0,00 1.110360,83 13.451.439,56 3251.439,56
EXTRA-ORGAMENTARIA
s.010 Z1E210104010 IRRF - Penslo - Financeio 0,00 1453070 210539 0,00 20838 16.636,08 16.636,09
a6 218310104016 IRRF - Aposentadona Financedno 0,00 333304 268229 0,00 268229 6.015,33 601533
0,00 1T EE3 T4 4.787.68 0,00 4 TETES 22851,42 2285142
VALORIZAGAD DE INVESTIMENTOS
[ ] 481810000 IIEIMHLIM;‘JDIEWI‘H ATIVOS -m.lllﬂﬂ @00 B4E 43327 247040 47 @00 BET 040,42 85.473 8% B36.47388
0,00 54343327 387.040,42 0,00 IET 04042 935.473,69 935.473,69
Total so Fumdo: 1 10.210.000,00 129737574 1.502.188,33 0,00 150218893 1441356467 4209 564 67
CodRed. Codige Ecpsoifioagsa da Reostta Orgada Antsrior o Mic Canosiada Total iz Total AT - Orgada
2 PREVIDENCIARIO
ORGAMENTARIA
10 121801110400 CP3EE do Servidor Civil Afivo - Frefelura Servidores Frey &_HIT.000,00 E 430384 37 432.848,51 0,00 4381881 £.563.202.88 -1.Z73.797,12
1M 121201110500 CPSSE do Servidor Civil Ativo - Camara Servidores Previd 155.000,00 154252 0,00 1175944 128.302.26 -26.697,74
1z 121501110500 CP3EE do Servidor Civil Alive - Frevidencia Servidores Pn 23.000,00 11751530 0,00 1478918 12.927.09 =104 51
F- 132100410100 Remuneraglo dos Recursos do Regime Froprio de Previdd 0,00 1.058.403. 00 0,00 TTATIET 1.135.574,65 1.135.574,69
13 TZ1203110400 CFPSSE Fatronal - Servidor Civil Alivo - Prefefturaa Patrona &.757.000,00 458554798 453 841,48 0,00 453541 45 5.049.389,46 -1.707.610,58
14 TI1803110S00 CP3EE Fatronal - Servidor Civll Alivo - Camara Fatronal B 182.000,00 124 88T 168 1259839 o000 1288838 4137 466,55 -48 53345
1s TZ1203110600 CP3SE Fatronal - Servidor Givil Alfvo - Previdencia Fatron 11.000,00 1259130 125,13 0,00 125913 13.850,43 285043
T TZ1503120100 CF3SE Fatronal - Servidor Civll Alivo - Mulas e Junos coni 1.000,00 8437452 0,00 0,00 o000 284.274,82 28327482
v TZ1504110200 CP3EE Falronal - Farcelamenios - Servidor Civl Ativo - Fr 1.400.000,00 ANTADETS 207.847,37 0,00 HTEATIT 332505711 152505711
18 TZE041 20200 CPSSE Faronal - Pan - Bdutas - 1.000,00 oo 0,00 0,00 oo 0,00 -1,000,00
15.357.000,00 4441 8TEN 1.208.372,18 0,00 120837218 15.650.045,25 283,045,259
EXTRA-ORGAMENTARIA
8.011 Z1E210104011 IRRF - Penslo - Previdénclario 0,00 202515 230,50 0,00 300 2.256,05 2.256,05
/s Z18810104014 IRRF - Aposentadora Previdénciaric 0,00 29T T2 197,46 0,00 19745 237518 2.375,18
0,00 420057 428,36 0,00 42838 4683123 4531,23
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
[ ] 445110000 CUTRAZ VARIACOES PATRIBONIAIZ AUMENTATIVAE - @00 15 A499.E8 0.0 @00 0,00 33.480 58 348838
[ ] 481810000 REAVALIACAD DE OUTROE ATIVOE - CONSOLIDACAD 00 S.TERLA1B4 S4BT AT o0 ET4EITHT 4832888 51 483288851
0,00 AT EEA0 BT4.817.87 0,00 ET4ETET 4571.398,37 4571.389,37
Total @0 Fundo: 2 15.367.000,00 18242457 38 2.083.618,51 0,00 208361851 20.326.075,B9 495307589
CodRed. Codige Ecpecificagdo da Recelta Orgada Antarior Ko Mds Cancelada Toial Mis Tatal Ares - Oryada
3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
ORCAMENTARIA
-] THE0EE11000 Recela Diversas - Tara Adminisiaglo 1.633.,000,00 177345410 17754641 0,00 17T 1.957.410,51 2241051
Fal TH0SE 120100 Rec - Tama = Muita o,00 5881975 o0.00 0,00 oo 55.818,75 53.818,75
1= THE0SE 130100 Tawa Administrativa - Divida Ativa 0,00 148401722 0,00 0,00 o000 1484.047,22 148201
o TEE05E 140100 Tawa Administrativa - Divida Ativa - Mulia o,00 Te3E138 0,00 0,00 oo 79.381,35 79.381,35
1.633.000,00 3135268242 177.546,41 0,00 17T s 41 3.560.628,83 1527.528,83
EXTRA-ORGAMENTARIA
S0z 218810104012 IRRF - FORNECEDCRES 0,00 117800 116,25 0,00 11828 1.292,25 128225
013 218810104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO o,00 S8.58553 6.065,48 0,00 B0ES 48 65.631,01 65.631,01
9014 218510495014 ITUPEVAPREY - GDNTRIEUII;‘GGEFI'.‘I[}OR 0,00 3IBE1S42 411558 0,00 411558 42.731,00 42.731,00
0,00 835555 10.287.31 0,00 1028731 105.654,26 109,654,286
VALORIZAGAD DE INVESTIMENTOS
[ ] 4B1E10000 REAVALIACAD DE CUTROS ATIVOE - CONSOLIDACAD o.00 ARG 83.01081 o00 008 16184408 16184408
0,00 383315 68.010,91 0,00 [=-Aub k-3 151.644,06 151,644 06
Total so Fundo: 3 1.633.000,00 lsesETas: 256.254,63 0,00 - 3.821.927.15 2188, 15
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(1) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da PMI do fundo financeiro foram
referentes a competéncia outubro/2021 servidor e patronal.
(2) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da PMI do fundo previdenciario foram
referentes & competéncia de outubro/2021 servidor e patronal.
(3) Os repasses de taxa de administracao pago pela PMI em novembro foi referente a novembro

DESPESA:
Liquidado no
Administracdo do Itupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual Acumulado
més
Equipamentos e Material ) R$ 0
44905200 permanente 5 | R$ 40.000,00 R$ 12.303,92 R$ 13.764,07 34%
45906100 | Aquisicéo de imdveis 6 | R$500.000,00 R$ 500.000,00 R$ - _R$ 0%
Vencimentos e Vantagens fixas R$
31901100 | ~ Pessoal 8 | R$ 670.000,00 R$ 128.338,52 R$ 44.480,93 541.661,48 80,84%
L . 50.000,00 + R$ 0
31901300 | Obrigacdes Patronais 9 3.000,00 R$ 9.345,66 R$ 4.199,52 43.654,34 82,36%
33903500 | Servigos de Consultoria 10 | R$ 60.000,00 R$ 13.250,00 R$ 4.250,00 4Fé$750 00 77,92%
33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 15.000,00 R$ 10.696,00 R$ 1.762,15 2R§58 47 17,72%
33903600 | OIS SeNVigos de ercelios = 15 | pg 1.000,00 R$ 1.000,00 R$ - | R® 0%
Outros servicos de terceiros — R$
33903900 P Juridica 13 | R$ 250.000,00 R$ 68.243,92 R$ 15.248,01 177.809,79 71,12%
Servicos de Tecnologia da 69.000,00 + R$ 0
33904000 Informagaio 14 15.000.00 R$ 9.499,53 R$ 6.772,77 74.500,47 89,00%
33904600 | Auxilio Alimentacéo 15 | R$ 25.000,00 R$ 8.440,00 R$ 1.485,00 1%$560 00 66,24%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 25.000,00 R$ 4.293,32 R$ 2.400,00 2%$706 68 82,83%
Indenizacbes E Restituicdes - R$
33919300 Intra Ofss 17 | R$ 180.000,00 R$ 21.769,40 R$ 14.384,60 158.230,60 87,91%
R$
R$ 1.766.000,00 R$ 787.180,27 R$ 94.982,98 1.096.295,90
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual nI;|éC|SU|dad0 NO ' Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 | R$ 6.000.000,00 R$ 5.881.891,34 R$ 48.621,03 ﬁ% 108.66 1,97%
~ 200.000,00 + R$
31900300 | Pensdes 2 15.000,00 R$ 37.707,31 R$ 30.525,32 177.292,69 82,46%
R$ 6.000.000,00 R$ 5.919.598,65 R$ 79.146,35 R3
RS o T 295.401,35
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 | R$ 700.000,00 R$ 659.699,48 R$ 8.903,18 4%% 300.52 57,19%
~ R$
31900300 | Pensdes 4 | R$ 180.000,00 R$ 80.595,64 R$ 14.820,26 99.404,36 55,22%
R$
R$ 880.000,00 R$ 740.295,12 R$ 23.723,44 499.704,88
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Receita Prevista de Taxa de Administracdo para 2021

Camara Municipal R$ 53.930,33
Prefeitura R$ 2.081.426,61
Total R$ 2.135.356,94

Despesas realizadas com a taxa de adm. até setembro/2021: R$893.203,13

2.500.000,00 - 2.135.356,94

2.000.000,00

1.500.000,00 1,096.295,90 O RECEITA

1.000.000,00 A [ DESPESA

500.000,00
0,00

RECEITA DESPESA

Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

Athvos Renda Flxa Saldo Antarior Aplicagias Rezpates Saldo Atual
ITAL IMA-B ATIVO FIC REMD® FIXA 329.403,02 0,00 0,00 Mz210.e7
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.560.470,55 0,00 0,00 1.614.463,60
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-S FIC REMDW FIXA 349,637,650 0,00 0,00 3|1.532,30
BE IMA-B S FIC RENDW F1XA PREVIDENCIARIO LP B.554.502,50 0,00 0,00 9.568.545,91
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULDS PUBLICOS FI REMDA FIX.. B.723.93E,10 0,00 0,00 8.930.275,58
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDW FIXA PREVIDENG... 8.234. 110,55 0,00 0,00 G434 132,01
CAIA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REND... B.315.624,82 17ram.M 0,00 8.600.358,73
B ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCLARID 1.467.004,96 0,00 0,00 1.482.442 44
ITAL INSTITUCIOMAL ALOCACAD DINAMICA FIC REMDA FIX... 2.142.75E,42 0,00 0,00 21TE.014,60
ES ALOCACAD ATIA RETCRNG TOTAL FIC RENDA FIXA FRE... E.340.802 98 0,00 0,00 543853234
BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 3.626.640,54 0,00 0,00 3.681.430,17
CAXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 4.320.501,47 0,00 0,00 486417217
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIX... 197717226 0,00 0,00 1.992 595,58
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE.. 1135784, 71 0,00 0,00 1.144 562,44
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 2.940.357 35 0,00 0,00 2961.333.57
B8 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDENC... 5.401.336,14 5685114 747.001,87 474185357
CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFEREMCIADO DI LP E.235.037.04 1.977.063,73 450.014.97 7.504 475,03

Total Renda Flxa 72.260.140.M 221130708 1.1537.016,84 T4.559.073,38
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No més de novembro foram feitos resgates para pagamento de despesas, e resgate no valor de R$
1.000.00,00 para realocagd@o da carteira, resgatando os recursos com fundos em benchmark CDI
para aplicar em fundos do exterior que ja fazem parte da carteira, e as aplicacdes de recursos
recebidos no total de R$ 2.211.907,08 foram de taxa de administracdo da CMI e PMI, parcelamentos

da PMI, contribuigdo previdenciaria da CMI, da PMI e do ltupeva Previdéncia.

ativos Renda Varkival Saldo Anferior Aplicagies Raszgates Saldo Atual
ERADESCD IBOVESPA PLUS FI F\.Qﬂ)ES 85206125 0,00 56217157 0,00
CAIXA BRASIL ESTRATEGE LIWVRE FIC MULTIMERCADOD LP 1.516.525,23 0,00 0,00 1.528.177,82
GNM&DG-'«.{‘.’-.D MACRO FIC MULTIMERCADO LP 25001953, 0,00 0,00 2.508.736.31
CAIXA RV 30 Fl MULTIMERCADD LP 200,403,068 0,00 0,00 200 637,06
CAINA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADOD LP 45550027 0,00 0,00 453.277,39
SAFRA S&P REAIS PS Fl MULTIMERCADO 424 568,33 0,00 0,00 422 504,53
CAIXA BRASIL AGOES LVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 43242 448 37 0,00 0,00 4320224 52
B8 F\.;ﬁES VALOR FIC AIQI:IES 2.330.585,19 0,00 0,00 2.310.379,97
BE IBOVESPA ATIVD FIC ACDES 1.803.935,03 0,00 0,00 1.782.743,34
ES QUANTITATIVO FIC AQI:IES 1.295.301,33 0,00 0,00 1.279.934.97
ES GOVERMANCA FI AC0ES SOD0.3ET. 24 113.424,75 0,00 B8 373,10
BRADESCO SELECTION FI AGSES 2017.743,44 0,00 0,00 1.578.162,54
ES DIVIDENDOS MIDCARS FIC ACDES ESD.05E,5 0,00 0,00 E73.523.34
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES S5E.888,51 0,00 0,00 S7a.921,98
ITAL MOMENTC 30 1l FIC F\.;ﬂ)ES TE3.4584.76 0,00 0,00 7596.253,39
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AQSES 256.032,82 94223 52 0,00 330.014,48
TRIGDMD DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC Al;fIES TT.385.22 452.035,33 0,00 1.154.215,52
TRIGOHNG FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC ACOES T50.860,38 45208584 0,00 1.116.282,58

Total Renda Varlaval 22.721.7T1.88 1.171.815,04 6417167 22 .438.814,05

Em renda variavel houve o resgate total do fundo Bradesco Ibovespa Plus, para realocar 0s recursos
nos fundos Trigono Delphos e Trigono Flagship, as aplicagfes além dessa realocagdo foram de

recursos de parcelamento do plano previdenciario.

Ativos Exterior Saldo Antsrior Aplicagiies Reszpgates Saldo Atual
ES NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME.... TE2.242 68 0,00 0,00 TIE.262,99
SAFRA CONSUMO AMERICAND P8 FI ACOES BOR MIVEL | 53612344 300.000,00 0,0a 83341095
CALA INETITUCIONAL Fl l"\.;tlfu BDR NIVEL 1 957.T85,22 400.000,00 0,00 1.345.759,55
B8 ACOES ESG FI AGGES BOR NIVEL | 926 262 18 300.000,00 0.0a 1.210.207 50
BS ZCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERICR Fl MULTIMERCA.... 2.562.T1E,74 0,100 Q,0a 2.525.097,19

Total Exterdor 5.745.132.26 1.000.000,00 0,00 E.E30.738.43
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Em ativos no exterior ndo houveram resgates, sé aplicacdes no valor de R$ 1.000.000,00 para

realocacao da carteira.

3) Desempenho da carteira de investimentos:

Retorno Meta
Retormo Acum Acum Acum (%) DA
MEés Saldo Anterior Aplicagdes R Salde no Més (5] (%) %) META | VaR (%)
Janeiro 74.602.048,07 | 1.445030,02 33.142,02 75.432 586,43 -0,60% 0,68% | -83,10% | 2,74%
Fevereiro | 7549298648 | 153195410 | 10252028 | 76.557.360,53 36 1,58% 1,58% | B165% | 264%
Margo 76.557.360,53 | 9.250.38818 | 2.827.480,49 | 23.493.966,39 _0,93% 3,39% | 2900% | 2,89%
Abril 5349396633 | 3.647.395,01 | 1.727.808,53 | 86.350.207,28 0,10% a16% | 2,83% | 1,93%
Maio 26.350207,28 | 677135133 | 4.398.164,53 | 89.972365,32 1 32 1,51% 5.50% | 27,88% | 2,19%
Junha 8597236532 | 402862267 | 1.863.871,28 | 52.192.855,76 77 1,55% 5,53% | 2840% | 133%
Tulha 3219289376 | 415892562 | 203422514 | 93.643.06655 0,87% 8,06% | 10,76% | 2.62%
Agosto 53.643.06655 | 6.412.45500 | 3.543.41431 | 55.958.370,49 0,29% 5,52% | 3,03% | 2,79%
Setembro | 95.358.370,49 | 13.053.941,42 | 8533.345,77 | 95.963.364,64 -0,22% 11,29% | -1,95% | 3,10%
Outubro | 9936386464 | 1328621556 | 11.051.910,28 | 100.727.044,25 -1,66% 13,16% | -12,63% | 3.82%
Novembro | 100.727.044,25 | 4.383.726,12 | 2.161.188,51 | 103.748.631,90 -0,90% 14,73% | -6,10% | 3,27%

O desempenho da carteira apresenta os retornos de janeiro a novembro de 2021, em novembro o
retorno foi positivo de 0,78%, e a meta de rentabilidade foi de 1,38%, o retorno acumulado foi de -
0,90% e o retorno financeiro acumulado foi de R$ -869.950,80.

O més de novembro foi marcado pelo aparecimento de uma nova cepa do coronavirus, a 6micron
detectada na Africa do Sul, isso causou queda nas bolsas e nas taxas de juros globalmente no final
do més, sem mais noticias negativas, e com o fato de estar em tramitacdo a PEC dos precatorios,
fato que vai limitar os gastos em 2022, as taxas de juros locais conseguiram recuperar uma parte

pequena das perdas do més de outubro.

4) Anélise deriscos:

Risco de mercado

Andlise de Risco — carteira de novembro/2021

MNovembro de 2021
VaR (95% MV 21 du)
Retorno WaR 355 w21 du Renda Fixa Renda Varidwvel Invst. Exterior

Carteira de Investimentos 0,78% 327T% 0,92% 9.43% 8,75%
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Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado € inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condig8es de mercado, € o risco de variagoes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de acdes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscilagcdes do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatiidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora 0 RPPS através do relatério mensal de diligéncia, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para o0 més de novembro o VaR foi de 3,27%, e ficou dentro da conformidade com a

estratégia de risco tracada na Politica de Investimentos 2021.

Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo % |_|q uidez %

Liquidez Imediata 102 869 708, 56 29, 15%

D430 a7a523,34 0,85% 20,00%
4+ 3anos - 0,0

Iliguicios - 0,00 100,00

103.748.631,90

B0,00%

0.00%

40,00%,

20,00%

0.B5% 0,008 0,008

Com relacao a liquidez, 99,15% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacBes do RPPS, apenas 0,85% da carteira possui fundos de investimentos com

disponibilidade de resgate em D+30.

Risco de crédito
A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composi¢do fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operagdes estruturadas, e o

acompanhamento é feito através do relatério de diligéncia mensal da carteira.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Estrategla de Alocaglo - 2021

artigos - Renda Flxa ReaoluGaD Cartaira § Cartsira GaF

Prg Goastio - Mivel 1 nt Ao sup Suparior
Artigo 7, Inclso |, Alinea” a” 100,00% 0,00 01,00 % 0.00% D,00% 10,00% 10.374.853,19
Artiga T, Inglso |, Alinea” o 100,00% 44.435.126,91 42.83% 235,00% 51,00% 90,00% 48.936.641,80
Artigo 7, Inclso I, Alinea *a* 65,00% 0,00 01,00 % 0.00% 0.00% 10,00% 10.374.852,13
Artiga 7, Inclso IV, Alinea "a* 45,00% 30.123.952 .45 20,04% 4.0M% 21,00% 45,00% 16.562.931,91
Artigo 7, Inclso W, Allnea” b’ 10,00% 0,00 0,00% 0.00% 0,00% 5.00% 5.187.431,60
Tokal Renda Flxa 100,00% 7455007535 T1.87% 29,07% 72,00% 160,00%

Em artigos de renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°, I,b, e 7°,1V,a da Resolucdo
CMN 3922/2010, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2021, e ainda possui limites

para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Estratégla de Alecagio - 2021

Aartigos - Renda Varzval Reaniugao Cartelra § Cartelra GAP

Pro Gastdo - Nivel 1 It Ao sup Superor
Artigo &, Inclso |, Alinea”a” 35,00% 2.761.116,44 2,66% 1,00% 4,00% 15,00% 12.761.178,35
Artigo &, Inclso I, Allnea ™ a” 25,00% 14.604.344,50 14,05% 10,00% 16,00% 25,00% 11.332.613.48
Artigo &, Inciso I 10,00% 5.113.353.11 493% 3,00% E.00% 10,00% 5.261.510,08
Arfigo 8%, Inclso IV, Allnea“a’ 5,00% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.187.431,60
Artigo &, Inclso IV, Allnea "b* 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.187.431,60
Total Renda Varlave: 35,00% 22.498.814,05 21,65% 14,007% 26,00% &0,00%

Em artigos de renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, la, 8°ll,a e 8°, Ill, da
Resolucdo CMN 3922/2010, a carteira estd aderente a Politica de Investimentos 2021, e ainda

possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Eatrategla de Alocaglo - Limite - 2021

artigos - Exterior Resoiugao Cartelra § Cartalra AR
Pro Gastio - Miwed 1 Supsarior
Infarior Alvo Suparior
Artigo 97 - A, Inciso I 10,00% 3.301.360,18 318% 0,00% 1,00% 5.00% 1.88E6.071,42
Ariiga 7 - A, Inciso 10,00% 3.389.378,31 32T% 0,00% 1,00% 5,00% 1.796.053,29
Tolal Exteror 10,00% E.690.735,45 6,45% 0.00% 2,00% 10,00%

Em artigos no exterior o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 9°,a,ll e 9°,a,lll da Resolucdo
CMN 3922/2010, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2021, e ainda possui limites

para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Relatorio

FOCUS

22/11/2021

CAMBIO

IGP-M%

FONTE BANCO CENT RAL DO BRASII

O Relatério de Mercado Focus de 22/11/2021 divulgado pelo Banco Central apresentou novamente
comparado ao més anterior projecdo de elevacdo da inflacdo com IPCA para 10,12% no final de
2021, a meta de rentabilidade estabelecida na Politica de Investimentos foi de 5,54%, considerando o

valor projetado resulta em uma meta a ser atingida de 15,66%.
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7) Distribuicdo da carteira:

Municipais de ltupeva

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

[ st oureTIon 0,173 482,85
ACOES - INDEXADO: 0,96% IMAE S 17.807.623,99
IMA-GERAL: 1,44%:
IDKA TFCA 24 17.133530,7%
MULTIMERCADO - MODERADO: 147% u '
AGEES - SMALL / MID CAPS: 1,63% W oo 12.546.420,90
AGOES - DIVIDENDOS: 1,%% MULTIMERCADO - ALOCACAD: 0,19% [ sctes - s e 010008
ACDES - VALOR: 2,73% DISP. FINANCEIRA: 0,01% ’
MA-B: 2.23% CESTAD DURATION: 19,40% [ s - inpice aTvo 4.517.168,37
MULTIMERCADO - MACRO: 2,420 I ~cies - xreRIoR 4.165.641.30
IRF-M 1: 3,02%
[ MULTIMERCADG - EXTERIOR  3.400.879,11
MULTIMERCADD - EXTERIOR: 3,28%
_ [ LT 3.137.156,02
AGES - EXTERIOR: 4,01%
MULTIMERCAD - MACRD 2506.756,31
ACOES - NDICE ATIVO: 4,35%
IMA-B 5: 17,16% Wrs 2318.111 67
MCTIES - LIVRES: 5,62% [l #coes - vaLor 231037957
[l #;oEs - pvIDENDOS 203313665
COL: 12,09% [ Acies - sMawL / MID CAPS 169520555
IDKA IPCA 2K 16,51%
MULTIMERCADO - MODERADD  1526.177,82
IMA-GERAL 149244244
ACDES - INDEXADD 998.373,10
[l uveRcaDo - mocacho 20063706
[ o1k FnanceRA 584352

A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentragdo em renda

fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestdo duration com 19,40% da carteira, e na renda

variavel em fundos de ac¢des livres com 5,62% da carteira, ambos possuem gestéo ativa. O comité de

investimentos considera importante manter aplicacdes em fundos com esta caracteristica, pois

possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido ao gestor realizar realocacdes de acordo

com as oscilagdes no cenéario econémico, diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na

obtencao de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de novembro a carteira estava distribuida contendo 71,87% em fundos de renda fixa,

16,76% em fundos de a¢des, 4,93% em fundos multimercado e 6,45% em investimentos no exterior.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes

Financeiras:

Administrador %

Admin strs di adaw N 5/ Cartaia SAFRA SERVIDTIS OF AWM ETRACAD Roucises Tos, B L om
BE GESTAD DE RECLASOS DTV 4178420 e [— T
CAA ECOROMICA FEDERAL 2.6 30405 56 [,
BANCD BRADESCE A:930. 33940 A Ry
AL LNIBANCE) 325566421 EEL
L [ ______Ft_
BEM 0TV LE16.64195 Fre e » e
BANCD DANCOWAL 1687 18450 159 - S al
SAFRA SERVICOS DE ADRINETRACAD DU 1 HA.EEAS 1388 9 i B MR T S
100727044 25 2008 o0 (Bt 1t I0o0N Rt A 15000 1000 A0
Gestor
Gastor W N 5/ Cantaina [PRTpT— RETY
BE GESTAD DE RECLRSOTS DTVIA TR LT ] Ty Thiacen emar I o
CARA ECOROMICA FEDERAL A6 0403 256 i —
e Ve il == === ==k
TRIGO RO CANTAL .':‘_1;,.] e CABA FOCR A FETTRAL s
N R & ol GESTA O FECLRSDS DTV 1,9
BANOD |, SAFRA 518 peat B v i 1] 1%
0 TIT 04,25 (= 5005 06 500 HLM 5008 ELE 1S Annom AR
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As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituices que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de

Previdéncia, e Resolugéo n. © 3922/2010 do CMN e suas alteracoes.

Instituigio Fi ir . CUAN e Patri ial
n II.III;.ED manceira Q.Q??‘flnrﬂrl_'l‘ﬁ! atrnimomnia

v

Comercial Juridica

BANCD BRADESCO e
BB GESTAQ DE RECURSOS DTWM

Bl

BRADESCO ASSET MANAGEMENT
o

ITAD UNIBANCD
A G
SAFRA ASSET MAMAGEMENT

v v Y v Y
4 + o 4 4
L W W + +

Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servigcos
para o Itupeva Previdéncia, apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.

9) Evolucdo Patrimonial:

Evolucdo Patrimonial
Evolucdo PL (mil)
120 006060, 00
106 000, 000,30
R0.000. 000,00
GO000.000,00
£0.000.000, 00
7 000K G, )
mnti|
P S I T T R R O R R I T N R S
F & & ¢ & F F £ & & ¢ F F & FF e FF S FFF S

A evolugdo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve
diminuicdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apos o inicio da pandemia em 2020 o patrimdnio se manteve positivo e em

crescimento.
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As oscilacBes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatiidade no mercado financeiro, porém com a diversificacao
equilibrada da carteira as retracfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:
O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira do Instituto em 30/11/2021 onde na ocasido o patriménio era de R$
103.754.475,42 (Cento e trés milhdes, setecentos e cinquenta e quatro mil, quatrocentos e setenta e
cinco reais e quarenta e dois centavos).
A carteira encontra-se diversificada, o0 RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra
perdas, pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.
Em novembro houveram duas reunides do Comité de Investimentos, e as principais deliberagbes e
foram:
Reunido extraordinéaria em 17/11/2021
(1) Apos analise da minuta da politica de Investimentos para 2022 enviada pela Crédito &
Mercado, os membros fizeram algumas alteragBes e a presente minuta serd apresentada na
préxima reunido ordinéria do Conselho Deliberativo para aprovagéo;
(2) Por unanimidade os membros do Comité de Investimentos deliberaram a favor de aplicar o
valor do parcelamento do fundo previdenciario nos fundos BB Governanca Fl Acdes e Safra
Equity Portfélio, e do fundo financeiro no fundo Caixa Brasil IDKA 2;
Reunido ordinéria em 25/11/2021
(1) Considerando que faltam poucos dias para acabar o0 ano, e a sugestédo da crédito & mercado
0s membros do comité de investimentos deliberaram a favor de ndo fazer nenhuma realocacdo
no momento, e tragar novas estratégias para o préximo ano;
(2) Deliberado continuar fazendo o resgate dos fundos com benchmark em CDI para realizar os

pagamentos das pensdes e das aposentadorias;

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia
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DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informacfes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 372 reunido

ordinaria realizada em 27/01/2022.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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