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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
OUTUBRO/2021

1) Cenario macroeconémico:
RESUMO GERAL

NACIONAL

O més de outubro foi de relativos ganhos nas bolsas globais, marcado por indicadores econdmicos
relevantes, mostrando recuperagdo em relacdo a pandemia e o avanco da vacinacdo. Por aqui, o
mercado nacional segue patinando, estando no campo negativo ho més de outubro e no ano de
2021, sendo impactado pelo cenario macroeconémico, englobando o quadro fiscal deteriorado, as
guestdes politicas e a inflagdo persistente. Em relagdo aos dados de inflagdo, o IPCA relatou alta de
1,16% em setembro de acordo com o IBGE, embora muito elevado, veio abaixo das expectativas do
mercado para o més, com isso o IPCA acumulado em 12 meses, supera os 10%, mas grande parte
dos agentes econdmicos comegcam a visualizar uma trajetdria mais comportada para o indice. Ao
longo do més, em fala de Roberto Campos Neto, presidente do Banco Central, explanou o quadro
atual do Brasil, que pode ser resumido em desafiador, devido ao cenario fiscal deteriorado e cenério
externo menos favoravel, acarretando em pressdo no cambio, impactando a inflagdo, resultando em
mais juros e menos crescimento. Campo Neto também descartou a possibilidade de alteracao na
meta de inflagdo para os préximos anos, dizendo que a taxa de juros chegard ao patamar necessario
para converter a inflagdo ao centro da meta em 2022. Um dos pontos de destaque na segunda
semana do més, foi que a cAmara concluiu a votacéo do projeto de lei que altera a cobranga do ICMS
sobre os combustiveis, que agora deve seguir para o senado e possivelmente encontrara mais
resisténcia. Em relacdo a taxa de cambio, que ficou préxima a méaxima durante o més, fez com que o
Banco Central realizasse leildes extraordinarios de swaps cambiais para derrubar o délar das
maximas e trazer ele proximo a R$ 5,50. Essa piora no quadro cambial reflete os riscos domésticos e
também a piora do fluxo cambial, devido a possivel normalizacdo da politica monetaria norte
americana, e o tapering que se aproxima. O més foi marcado por alta volatilidade no cenario
econdmico doméstico, o Ibovespa registrou uma baixa acumulada de 6,74%, sendo o pior resultado
mensal de 2021 Esse impacto ocorreu apés o ministro de Economia Paulo Guedes admitir a
flexibilizacdo do teto de gastos, destinando os recursos do novo programa social do governo, o
Auxilio Brasil. Além disso, no decorrer do més houve rumores por parte da associagdo dos
caminhoneiros estabelecendo uma greve prevista para dia 1° de novembro. Em uma tentativa de
acalmar os animos da classe, o presidente Bolsonaro prop6s o Auxilio Diesel no valor de R$400,00

que pretende atingir cerca de 750 mil caminhoneiros.
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Em paralelo, a PEC dos Precatérios sofreu alteracdo no periodo de ajuste do teto de gastos a partir
do IPCA. Atualmente, o reajuste ocorre com base na inflagdo acumulada de julho do ano anterior até
junho do ano vigente. Com a proposta 0 reajuste ocorrera no ano calendario (janeiro a dezembro),
liberando R$35 bilhdes de gastos para o governo. Tais fatores geram preocupacdo com o teto de

gastos e traz o recado ao mercado de uma irresponsabilidade fiscal por parte do governo.

INTERNACIONAL

Quanto ao mercado global, 0 més ainda trouxe em seu radar a preocupac¢do quanto ao quadro fiscal
da incorporadora chinesa Evergrande, durante a semana primeira semana do més, a tenséo também
ficou voltada para a crise energética da China e seu reflexo na atividade econémica. Ja nos Estados
Unidos, o principal ponto de atengdo continua sendo a redugdo dos estimulos monetarios. No
mercado internacional, a inflacdo global segue sendo o principal tema, juntamente com a conducao
da politica monetaria. Nos Estados Unidos tivemos a divulgacdo dos dados de trabalho no setor
privado (ADP) que veio acima do esperado. Tivemos também, o embate entre republicanos e
democratas, em relagdo a necessidade da elevagdo do teto de gastos do setor publico, gerando
bastante volatilidade na semana, mas que ao final dela, foi resolvido. Em reunido do FMI (Fundo
Monetério Internacional), o fundo se mostrou alerta em relagdo a inflacdo global e minimizou o quadro
de estagflacdo, que pode ser explicado por uma inflagdo ascendente com crescimento estagnado.
Com isso o mercado chega ao consenso e refor¢a o alerta em relacédo a inflacdo global, devido aos
gargalos da cadeira de producdo, a crise energética e o barril de petréleo a US$ 80, contribuindo
ainda mais para esse avanco inflacionario. Os dados de crescimento da China cresceram um pouco
abaixo do esperado pelo mercado registrando 4,9%, tendo em vista a crise energética que o pais
enfrenta além do agravamento dos problemas de divida no setor imobiliario. Ja nos Estados Unidos,

a atengdo continua voltada para a reducéo dos estimulos monetarios.
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2) Evolucéo da execucdo orcamentaria:

RECEITA:

Balancete da Receita de: 01/10/2021 a 31/10/2021

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Cod.Red. Cadigo Especificagio da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
1 FINANCEIRO
ORGAMENTARIA
1 121801110100 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Prefeitura Funcionarios Fir 5.088.000,00 5.175.618,45 451.340,69 0,00 451.340,69 5.626.959,14 538.959,14
2 121801110200 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Camara Funcionarios Fina 60.000,00 123.740,96 13.975,71 0,00 13.975,71 137.716,67 77.716,67
3 121801110300 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Previdencia Funcionarios | 10.000,00 2392313 2.940,39 0,00 2.940.39 26.863,52 16.863,52
4 721803110100 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura Patronal 4.081.000,00 4.054.056,17 451.340,69 0,00 451.340,69 4.505.396,86 424396 86
5 721803110200 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara Patronal F 60.000,00 123.740,96 13.975,71 0,00 13.975,71 137.716,67 1771667
6 721803110300 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Previdencia Patron 10.000,00 2392313 294039 0,00 294039 26.863,52 16.863,52
8 721803120200 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juros cont 1.000,00 30333122 0,00 0,00 0,00 303.331.22 302.331,22
18 721804110100 CPSSS Patronal - Parcelamentos - Servidor Civil Ativo - Fi 900.000,00 1.409.069,44 177.161,69 0,00 177.161,69 1.586.231,13 686.231,13
10.210.000,00 11.237.403 46 1.113.675.27 0,00 1.113.675,27 12.351.078,73 2.14107873
EXTRA-ORCAMENTARIA
9.010 218810104010 IRRF - Penséo - Financeiro 0,00 12.935,56 1595,14 0,00 1595,14 14.530,70 1453070
916 218810104016 IRRF - Aposentadoria Financeiro 0,00 172226 1.610,78 0,00 1.610,78 3.333.04 333304
0,00 14.657,82 3.205,92 0,00 3.205,92 17.863,74 1786374
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIACAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDACAO 0,00 521.662,09 26.771,18 0,00 26.771,18 548.433,27 54843327
0,00 521.662,09 26.771,18 0,00 2677118 54843327 548433 27
Total do Fundo: 1 10.210.000,00 1177372337 1.143.652,37 0,00 1.143.652,37 12917.375,74 270737574
Balancete da Receita de: 01/10/2021 a 31/10/2021
Cod.Red. Cadigo Especificagdo da Receita Orcada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
2 PREVIDENCIARIO
ORGCAMENTARIA
10 121801110400 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Prefeitura Servidores Prev 6.837.000,00 4702.888,11 427 396,26 0,00 427.396,26 5.130.284,37 -1.706 715,63
1 121801110500 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Camara Servidores Previd 155.000,00 104.779,46 11.763,36 0,00 1176336 116.542,82 -38.457.18
12 121801110600 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Previdencia Servidores Pri 23.000,00 10576,71 1.175,19 0,00 1.175,19 11.751,90 -11.248,10
2 132100410100 Remuneragéo dos Recurses do Regime Praprio de Previdé 0,00 798.784,93 259 618,09 0,00 259.618,09 1.058.403,02 1.058.403,02
13 721803110400 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeituraa Patronz 6.757.000,00 412762319 457.924,79 0,00 45792479 4585547 98 -2.171.452,02
14 721803110500 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara Patronal P 182.000,00 11226358 12.603,58 0,00 12.603,58 124 867,16 -57.132,84
15 721803110600 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Previdencia Patron 11.000,00 1133217 126913 0,00 125913 1259130 1591,30
T 721803120100 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juros conf 1.000,00 20427482 0,00 0,00 0.00 284.274,82 283.274.82
17 721804110200 CPSSS Patronal - Parcelamentos - Servidor Civil Ativo - Pr 1.400.000,00 291072884 206.680,90 0,00 206.680,90 3.117.409,74 1.717.409,74
16 721804120200 CPSSS Patronal - P - Multas - P 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
15.367.000,00 13.063.251,81 1.378.421,30 0,00 1.378.421,30 1444167311 -925.326,89
EXTRA-ORGAMENTARIA
9.011 218810104011 IRRF - Penso - Previdénciario 0,00 179425 230,90 0,00 230,90 202515 2.025,15
915 218810104014 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 0,00 1.286,32 891,40 0,00 891,40 2177,72 217172
0,00 3.080,57 112230 0,00 112230 420287 4.202,87
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 449110000 OUTRAS VARIACOES PATRIMONIAIS AUMENTATIVAS - 0,00 0,00 36.499,86 0,00 38.499,86 38.499,86 38.499,86
0 461910000 REAVALIACAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 3.278.770,35 479.311,19 0,00 479.311,19 3.758.081,54 3.758.081,54
0,00 3.278.770,35 517.811,05 0,00 517.811,05 3.796.581,40 3.796.581,40
Total do Fundo: 2 15.367.000,00 16.345.102,73 1.897 354 65 0,00 1.897.354 65 18242 457 38 2.875.457,38
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Balancete da Receita de: 01/10/2021 a 31/10/2021

Cod.Red. Cadigo

3 TAXA DE ADMINISTRAGAOQ
ORGAMENTARIA
9 799089110100 Receita Diversas - Taxa Administragdo
21 799099120100 Receita Diversas - Taxa Administragdo - Multa
19 799099130100 Taxa Administrativa - Divida Ativa
20 799099140100 Taxa Administrativa - Divida Ativa - Multa

Especificagio da Receita

EXTRA-ORGAMENTARIA
9.012 218610104012 IRRF - FORNECEDORES

9013 218810104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO
9.014 218510499014 ITUPEVAPREY - CONTRIBUIGAQ SERVIDOR

VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDACAQ

Total do Fundo: 3

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

1.633.000,00

337283346 192.839,06 0,00

192.839,06

Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada

1.633.000,00 160151769 177.946 41 0,00 177.946 41 1.779.464,10 146.464,10
0,00 59.819,75 0,00 0,00 0,00 £9.819.75 59.819,75
0,00 146401722 0,00 0,00 0,00 1.464.017,22 146401722
0,00 79.381,35 0,00 0,00 0,00 7938135 7938135

1.633.000,00 3.204736,01 177.946,41 0,00 177.946 41 338268242 1.749.682,42
0,00 105975 116,25 0,00 116,25 1.176,00 1.176,00
0,00 53530,86 6.034 67 0,00 6.034,67 5956553 59565,53
0,00 34.499,84 4.115,58 0,00 411558 38.615,42 3861542
0,00 89.090,45 10.266,50 0,00 10.266,50 99.356,95 99.356,95
0,00 79.007,00 4.626,15 0,00 4.626,15 83.633,15 83.633,15
0,00 79.007,00 4.626,15 0,00 4.626,15 8363315 83.633,15

3.566.672,52 1.932672,52

(1) Os valores recebidos de contribuicdo previdencidria da PMI do fundo financeiro foram
referentes a competéncia setembro/2021 servidor e patronal.
(2) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da PMI do fundo previdenciario foram
referentes a competéncia de setembro/2021 servidor e patronal.
(3) Os repasses de taxa de administracio pago pela PMI em outubro foi referente a outubro

DESPESA:
Liquidado no
Administrac&o do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual Acumulado
més
44905200 | Equipamentos e Material permanente 5 | R$ 40.000,00 R$ 12.303,92 R$ 13.764,07 | R$ 13.764,07 | 34%
45906100 | Aquisicdo de imd6veis 6 | R$500.000,00 R$ 500.000,00 | R$ - R$ - 0%
Vencimentos e Vantagens fixas —
31901100 8 | R$ 670.000,00 R$ 172.819,45 R$ 45.791,37 | R$ 497.180,55 | 74,21%
Pessoal
31901300 | ObrigagGes Patronais 9 | R$ 50.000,00 R$ 10.545,18 R$ 4.199,52 | R$  39.454,82|78,91%
33903500 | Servigos de Consultoria 10 | R$ 60.000,00 R$ 17.500,00 R$ 4.250,00 | R$ 42.500,00 | 70,83%
33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 15.000,00 R$ 12.458,15 R$ 197,72 | R$ 896,32 | 5,98%
33903600 | Outros servicos de terceiros — P. Fisica | 12 [ R$ 1.000,00 R$ 1.000,00 R$ - R$ - 0%
Outros servigos de terceiros — P.
33903900 13 | R$ 250.000,00 R$ 87.074,22 R$ 15.073,74 | R$ 162.525,78 | 65,01%
Juridica
33904000 | Servigos de Tecnologia da Informacdo | 14 | R$ 69.000,00 R$ 1.272,30 R$ 6.772,77 | R$ 67.727,70 | 98,16%
33904600 | Auxilio Alimentagdo 15 | R$ 25.000,00 R$ 9.925,00 R$ 1.400,00 | R$ 15.075,00 | 60,30%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 25.000,00 R$ 6.693,32 R$ 2.200,00 | R$ 18.306,68 | 73,23%
Indenizag¢des E Restituicdes - Intra
33919300 17 | R$ 180.000,00 R$ 36.154,00 R$ 14.384,60 | R$ 143.846,00 | 79,91%
Ofss
R$ 1.885.000,00 | R$974.614,86 | R$ 93.817,36 | R$ 867.745,54
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Liguidado no
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual Acumulado
més
R$
31900100 | Aposentadorias e Reformas R$ 6.000.000,00 R$ 29.026,68 | R$ 69.487,63 | 1,16%
5.930.512,37
31900300 | Penstes R$ 200.000,00 R$ 53.232,63 R$ 18.329,73 | R$ 146.767,37 | 73,38%
R$
R$ 6.200.000,00 R$ 47.356,41 | R$ 216.255,00
5.983.745,00
Liquidado no
PREVIDENCIARIO Inicial Saldo Atual Acumulado
més
31900100 | Aposentadorias e Reformas R$ 700.000,00 |R$668.602,66 | R$ 10.691,71 | R$ 31.397,34 | 4,49%
31900300 | Pensbes R$ 180.000,00 R$ 95.415,90 R$ 10.835,67 | R$ 84.584,10 | 46,99%
R$ 880.000,00 R$ 764.018,56 R$ 21.527,38 | R$ 115.981,44
Receita Prevista de Taxa de Administracao para 2021
Camara Municipal R$ 53.930,33

Prefeitura

R$ 2.081.426,61

Total

R$ 2.135.356,94

Despesas realizadas com a taxa de adm. até setembro/2021: R$893.203,13

2.500.000,00 2.135.356,94

2.000.000,00-

1.500.000,00+

1.000.000,00+

500.000,00

0,00+
RECEITA

1.001.276,92

DESPESA

O RECEITA
O DESPESA
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Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

PREVIDENCIA

Ativos Renda Fixa

CAlXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

TAD INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIX..
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC REMDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB HLUCA@.ED ATIVA RETORMNC TOTAL FIC RENDA FIXA PRE..

BRADESCO ALDCAQJE.D DINAMICA FIC REMDA FIXA

BE IMA-E 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEMG
CAXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REND...
BB P.LUCAQ.E-D ATTVA FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO

BE IMA-E Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-E FIC RENDA FIXA

AU IM&-B ATIVO FIC RENDA FIXA

Total Renda Fixa

Municipais de ltupeva

Saldo Anterior
B.548.762,30
6.B6E.112,88
2.838.620,55
2.150.406,82
1.141.707,23
1.887.820,36
4 852 5B, 25

12.429.521,28
3.854.702,45
5.753.083,80
5.323.008,01
7.8358.910,88
5.840.6080,78
1.481.257,77
1.801.965,83
350,154,683
34122337

T3.234. 637,30

Aplicagies
0.00
230208477
0.00
0.00
0.00

0.00

3.000.000.00
3.000.000.00
1.000.000.00

2.5680.180.12

9.810.424,89

Resgates

2.451.188,00
1.724.933.61
0,00
0,00
0,00
0.0
0,00
.. 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.0
0,00
0.0
0,00
0,00

10.176.119,64

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Saldo Atual
6.235.037,04
5.401.336,14
2.840.357,85
2142 TH6,43
1.135.7B4,71
1.977.172,26
4.820.601,47
6.340.602,98
3.823.640,04
B.654.502,88
£.234.110,55
B.723.8B6,10
B.313.624,82
1.487.004,98
1.580.470,65

340,637,680
329.403,02

T2.260.140,11

No més de outubro foram feitos resgates para pagamento de despesas e para realocacéo da carteira

em fundos com benchmark em CDI, e de gestéo duration, as aplicaces de recursos recebidos no
total de R$ 9.810.424,89 foram de taxa de administracdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI,

contribuicdo previdencidria da CMI, da PMI e do Itupeva Previdéncia, e de recursos que foram

resgatados para realocacao.
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PREVIDENCIA

Ativos Renda Variavel

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
SAFRA S&F REAIS PE FI MULTIMERCADO

CAIA ALDCAGAD MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
ITAL MOMENTO 30 FIC AGOES

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADG LP

TRIGONO DELFHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES
TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIOMAL FIC AGOES

BB QUANTITATIVO FIC AGOES

BB ACOES VALOR FIC AQOES

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES

BE IBOVESFA ATIVO FIC ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAFS FIC AGOES

BB GOVERMAMGA FI AGOES

BRADESCO SELECTION FI AGOES

IMAL MOMENTO 30 1 FIC AGOES

BRADESCO MID SMALL CAPS Fl AGOES

SAFRA EQUITY PORTFOLID FE FIC AGOES

Total Renda Variavel

Municipais de ltupeva

Saldo Anterior Aplicagies

423 168,68
30487257
2.523 301 91
1.538.067 21
3ar 416,29
203.306,53
500.768,13
480.161,75
1.089.004,21
2.487 321,18
4.514.440,82
1.021.208,14
1.938.120,20
580_548,58
B75.505,01
2.208.006,70
D.00
38472816
200.840,80

22.411.075,98

D.00
D.00
D.00
D.00
D.00
D.00
300.000,00
300.000,00
300.000,00
D.00
D.00
D.00
D.00
400.000,00
300.000.00
D.00
g75.700,67
D.00
D.00

2 4T5.T90,67

Resgates

0.00
0.00
0.00
0.00
BTE.700.67
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

B75.790,67

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Saldo Atual
456.508,27
424 809,33

2.500.953,24
1.516.525,23
0,00
200.403,08
77738522
750.839,38
1.280.301,33
2.330.585,18
4242 448,37
B52.0681,25
1.803.935,03
BE0.058.81
BDD.367.34
2017.743,:44
TB3.404,76
5BB.838.51
25B.032,82

22.721.771,88

Em renda variavel houveram aplicagdes no valor de R$ 2.475.790,67 de realocagéo de recursos, com

a estratégia de melhorar o pre¢co médio da carteira de agdes, conforme deliberado pelo Comité de

Investimentos.

O resgate total do fundo Ital Momento 30 se deu pelo fato de cisdo do fundo, de acordo com o banco

Itad houve alteracdo de CNPJ e nome que passou a ser Itad Momento 30 Il FIC Agdes, o resgate e

alocacao se deu no mesmo dia ndo causando nenhum prejuizo aos cotistas.

Ativos Exterior

CADCA INSTITUCIONAL FI ACOES BOR MIVEL |
B8 ACDES ESG Fl ACSES BOR NIVEL |

SAFRA COMSUMO AMERICAND FE FI ACOES BDR MIVELI

B8 NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRCONMENT INVESTIME....

B8 ZCHRODER INVESTIMENTO MO EXTERIOR Fl MULTIMERCA. .

Total Exterior

Saldo Anterior
665.833.66
542 526,56
29762358
TOT.618,36
2.110.548.5E

432415136

Aplicaghies
200.000,00
300.000,00
200.000,00

0,00
300.000,00

1.000.000,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual
Q5778522
926,262,138
S36.123,44
TEZ.242,68

2.562718,74

a.745.132.26

Em ativos no exterior ndo houve resgates, s6 aplicagbes no valor de R$ 1.000.000,00 para

realocacao da carteira.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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3) Desempenho da carteira de investimentos:

Meta
saldo Meta | Acum | (%)DA
Més Anterior Aplicagdes Resgates | Saldo no Més | Retorno ($) Més(%) (%) META | VaR (%)
Janeiro T4 .602.048,07 | 1.445.030,02 99.142,02 75492 006,48 | -454.040. 50 1 0,68% 0,68% -88,10% 2,74%
Fevereiro | 7540208648 | 1.831.254,10 102.820,28 | 76.657.380,53 | -TB4.650,77 1,25% 1,84% -B1,65% 2,64%
Margo TE.557.360.,53 | 9.258.888,18 | 2.827.480,49 | 83.403.086,30 | 504.188,17 1.43% 3,30% -20,00% 2.80%
Abril 83.403.966.30 | 3.647.806,01 | 1.727.808,59 | B6.350.207,28 | 93515347 . 0,74% 4,16% 243% 1.83%
Maio 856.350.207.28 | 6.771.351,33 | 4.306.164,03 | 80.072.365,32 | 1.248.671,64 1,28% 5,50% 27 48% 2,19%
Junho 8997236532 | 4.028.622,87 | 1.883.871,28 | 82.192.800,78 7578285 0,28% 6,53% 24 40% 1.83%

Julho 892.192.800.78 | 4.158.925,82 | 2.034.225,14 | 92.843.008,55 | -074.533.60

1.44% 3,08% 10.76% 262%

Agosto 03.843.088,55 | 6.412.455,00 | 3.543.414,31 | 05.0568.270,40 | -553.736.,75

1.35% 9,62% 3.03% 279%

Setembro | 95958 270,49 | 13.053.841,42| 8.533 34577 | 00.060.384,64 | -508.101.50

1,62% | 11,28% -1,85% 3,10%

Outubro | 99.060.564.64 | 13.280.215,56 | 11.051.910,28 | 100.727.044,25 -

1.68% | 12.16% | -1283% 3.82%

147712567

od

esempenho da carteira apresenta os retornos de janeiro a outubro de 2021, em outubro o retorno

foi negativo de -1,45%, e a meta de rentabilidade foi de 1,68%, o retorno acumulado foi de -1,66% e o

retorno financeiro acumulado foi de R$ -1.669.000,84.

O més de outubro foi marcado por alguns acontecimentos que impactaram nas cotas dos fundos

resultando na rentabilidade negativa da carteira, o real dentro de todas as moedas globais teve a pior

performance pelo fato das incertezas fiscais locais, o governo anunciou mudancas no método do teto

de gastos, a fim de ter espago para acomodar despesas adicionais, a bolsa brasileira também foi

afet

ada pelas discussdes nas questdes fiscais e pelas dificuldades no cenéario de forma global

fechando outubro com queda acumulada no ano de 12,4%.

4) Analise deriscos:

Risco de mercado

Analise de Risco — carteira de outubro/2021

Qutubre de 2021
Valt (95% MV 21 du)
Retorno VaR (5% My Hdu) Renda Fixa Renda Varldvel Invst. Exterior

Carteira de Investimentos -1.45% 3,82% 1.448% 9,95% 9.55%

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado € inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado, € o risco de variages,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de acdes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscilagcdes do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora 0 RPPS através do relatério mensal de diligéncia, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para 0 més de outubro o VaR foi de 3,82%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia

de risco tracada na Politica de Investimentos 2021.

Risco de liquidez

Disponibilidade Salde % L|qu|dez%
Liquidez Imediata 98.36.445,06 57,65% )
D430 233058519 3,31% A0S
+3anos - 0,00%
liculdas - 0.00% —
100.727.084,25
B0,00%
E0.00%
&0,00%
20,00%
131% 0,00% 0.00%
f— ——
e D30 I

Com relacao a liquidez, 97,69% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacbes do RPPS, apenas 2,31% da carteira possui fundos de investimentos com

disponibilidade de resgate em D+30.

Risco de crédito
A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operagfes estruturadas, e o

acompanhamento é feito através do relatério de diligéncia mensal da carteira.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Estratégla de Alocaglo - 2021

artiges - Renda Flaa Resolug0 Cartalra § Cartedra AP

Pt Gastio - Mivel 1 nt Arve sup Supsarior
Artigo 7, Inclso |, Alinea“a” 100,00% 0,00 0,00% 0.00% 0,00% 10,00% 10.072.704,43
Artigo 7, Inclso 1, Alinea " b - 100,00% 43.331.687,76 43,02% x5,00% 51.00% 90,00% 47 32F 652,07
Artiga 7, Inclso 1L, Allnea " a* 65,00% 0,00 0,00% 0.00% 0,00% 10,00% 10.072.704,43
Artiga 72, Inclso IV, Allnea"a " 45,00% 28.928.452 35 2B, 72% 4,0M% 21,00% 45,00% 16.396.717,56
Artigo 7, Inclso VI, Alinea " b* 10,00% 0,00 D,00% 0.00% D,00% 5,00% 5.036.352. 211
Total Renda Flxa 100,00% 72.260.140,11 T1,74% 29,0M% T200% 150,00%

Em artigos de renda fixa 0 RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°, I,b, e 7°,1V,a da Resolucao
CMN 3922/2010, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2021, e ainda possui limites

para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Estrategla de Alecagio - 2021

Artlgos - Renda Varavsl Resclugao Cartelra § Cartalra BAR

Pra Gastio - Mived 1 nt Al sup Supsrior
Artigo &%, Inclso |, Alinea"a” 35.00% 1.656.663,62 3.63% 1.00% 4,00% 15,00% 11.452.193.02
Artigo 5%, Inclso I, Allnea " a " 25,00% 13.566.848,03 13,6/ 10,00% 16,00% 25,00% 11.214.513,03
Artigo &%, Inciso I 10.00% S.0498.060.23 S5.06% 3,00% 65,00% 10,00% 4497464420
Artigo &%, Inclso IV, Alinea"a* 5.00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.036.352,21
Artigo 8%, Inclso IV, Alinea"b* 5.00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.036.352 .21
Total Renda Varave: 35.00% 22 T21.771.86 22,56% 14,00% 25,00% 60,00%

Em artigos de renda varidvel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, la, 8%ll,a e 8°, Ill, da
Resolucdo CMN 3922/2010, a carteira estd aderente a Politica de Investimentos 2021, e ainda

possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Eafratégla de Alocaglo - Limits - 2021

Artigos - Exterlor Reaoluga Cartedra § Cartaira GaF
Pro Gestio - Mived 1 Suparier
Infarior Alvo Supemor
Artigo 2 - A, Inclsoll 10,00% 2,324,961 42 3,30% 0,003 1,00% 5,00% 1.711.290,73
Artigo 97 - A, Inciso 10,00% 2.420.170,84 2.40% 0,D0% 1,00% 5,00% 2.516.181.37
Tolal Exteror 10,00 % 5.745.132,26 5,70% D,00% 2,00% 10,00%

Em artigos no exterior o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 9°a,ll e 9°,a,lll da Resolucéo
CMN 3922/2010, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2021, e ainda possui limites

para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Relatorio

FOCUS

25/10/2021

westimento Direto 60,00

O Relatério de Mercado Focus de 25/10/2021 divulgado pelo Banco Central apresentou novamente
comparado ao més anterior projecdo de elevacdo da inflagdo com IPCA para 8,96% no final de 2021,
a meta de rentabilidade estabelecida na Politica de Investimentos foi de 5,54%, considerando o valor

projetado resulta em uma meta a ser atingida de 14,50%.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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7) Distribuicdo da carteira:

IMA-GERAL: 1,46%
MULTIMERCADD - MODERADD: 1,51%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,66%
ACOES - INDEXADD: 1,84%
IMA-B: 2,22%

ACOES - VALOR: 2,31%

AGOES - SMALL § MID CAPS: 1,35%
MULTIMERCADO - ALOCACAD: 0,209
GESTAD DURATION: 15,73%

MULTIMERCADO - MACRO: 2,48%
IRF-M 1: 3,09%
ACOES - EXTERIOR: 3,16%:

MULTIMERCADD - EXTERIOR: 3 42%

ACOES - INDICE ATIVO: 4,57%
IMAB 5: 17,25%

ACOES - LIVRES: 5,76%

COL: 11,55%
IDKA TPCA 24 16,43%

[ sEsTAD DURATION
IMAES
[l oka tre 2n
Mo
I acies - uvres
[ +cies - tnpice aTvo
[ MULTIMERCADO - EXTERIOR
I acies - exTeRIOR
Wwrems
MULTIMERCADO - MACRO
[ Acies -
IMAE
W scioes
W ~cioes

[l vurMERCADO - MODERADD

VALOR

- INDEXADO

- DIVIDENDOS

e cERaL
[ Acies - sMALL / MID CAPS

Bl vurTMERCADO - ALoCacRo

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de ltupeva

19.873.065,37
17.373.486,99
16.552.735,37
11.636.373,18
5.799.782,62
4.605.173,.23
3.442.897,34
3.182.413,52
3.112.956,97
2500.953,34
2330.595,19
2.233.511,27
1.852 928,59
1.676.454,13
1.516.525,23
1.467.004,96
135877769

200.403,06

A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentragdo em renda

fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestdo duration com 19,73% da carteira, e na renda

variavel em fundos de ac¢des livres com 5,76% da carteira, ambos possuem gestéo ativa. O comité de

investimentos considera importante manter aplicacdes em fundos com esta caracteristica, pois

possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido ao gestor realizar realocacdes de acordo

com as oscilagées no cenario econdémico, diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na

obtencao de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de outubro a carteira estava distribuida contendo 71,74% em fundos de renda fixa,

17,50% em fundos de a¢des, 5,06% em fundos multimercado e 5,70% em investimentos no exterior.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrador %

Administrador Valor % siCarteira SAFRLA SERVIIE DE ADMINETRACAD Pouciin cos B Lo
B8 GESTAD DE RECURS0S OTWM $4.378 954,28 43,560 — T
CAIGA ECONOMICA FEDERAL 41,889 304,08 A28 sew prne D Lo
BANCD BRADESCO 4.530. 339,89 459% Ju—
TAL LRIBARTD 1z
ITAL LMIBANC 3,255 654,21 333 panoopacesrn (I 1
BEM DTVM 151663195 260% ~ . .
EANC DEVCOVAL 153728460 153% CADCA [CCRIMICA FEDERAL 1
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAD FIDU LIIB EIS 6 LN T O ORI CTV e
100.727 044,75 o.00% s00% ILOM 10RO JSO0N 000N JSO0N OO0 AS00N
Gestor
Gestor Valor % siCarteira s sama s B Lok
B8 GESTAD DE RECURSOS OTWM $4.378 954,28 43,560 PN =
CAIGA ECONOMICA FEDERAL 41,889 304,08 A28 o somscey I 32mc
“ﬂ’:‘lfﬁ'fifg MANAGEMENT 1;;::1: ;:’;‘ saanescD st RaGewenT SR T ar
s 4
N CADCA ECONOMICA FIDERAL L
TRIGOWD CAMTAL LsT.284E0 L. 0 G A 08 RO TV L
EANCID I GAFRA 54 LMB.EISE L31% S )
100.727.044, 35 onrs 500% Pt 1% % nacs % D % 1500 S00% 4500
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As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolugdo n. © 3922/2010 do CMN e suas alteracoes.

Res. CMN n? . . . e
3.922/10, Art. 159 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

Instituicdo Financeira

o
BRADESCO ASSET MANAGEMENT

v v
LA v
v v

ITAU UNIBANCO v

v v

Como podemos observar pela analise acima todas as Instituicdes Financeiras que prestam servicos

para o Itupeva Previdéncia, apresentam situacao patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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9) Evolucéao Patrimonial:
Evolugdo Patrimonial

Evolugdo PL (mil)

I

o | | | | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
s o5 0B 9o
A evolugédo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve

120.000.000,00

60,000.000,00

P o . . .
e J" A 2o AR .n.\ FiRd e L
& & 5 & o

o o
&
L -a @ & w

RO R S -
& & & o & § & & s

& c E: & e A a* @ F =7 &

diminuicdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patrimbnio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagfes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificacdo
equilibrada da carteira as retracfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando
posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira do Instituto em 31/10/2021 onde na ocasiao o patrimonio era de R$
100.727.044,25 (Cem milhdes, setecentos e vinte e sete mil, quarenta e quatro reais e vinte e cinco
centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o0 RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicacbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra

perdas, pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.
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Em outubro houveram duas reuniées do Comité de Investimentos, e as principais deliberacdes e

foram:

Reuniéo extraordinaria em 15/10/2021
(1) Considerando a necessidade de buscar melhor rentabilidade para carteira tendo em vista o
cenario econdémico atual, e na tentativa de atingir a meta de rentabilidade o Comité de
Investimentos deliberou de forma undnime a favor das seguintes realocacfes: A) Resgate no
valor de R$ 6.000.000,00 do fundo BB Alocacgéo Ativa Retorno Total FIC RF Previdenciario, para
realocar os recursos nos fundos BB IDKA 2 e BB IMA B5; B) Resgate de R$ 2.000.000,00 do
fundo Caixa Brasil Referenciado DI para realocar os recursos nos fundos Caixa Brasil IDKA 2 e
Caixa Brasil IMA B5;
(2) Deliberado continuar fazendo o resgate dos fundos com benchmark em CDI para realizar os
pagamentos das pensdes e das aposentadorias;

Reunido ordinaria em 27/10/2021
(1) Considerando a necessidade de buscar melhor rentabilidade para carteira tendo em vista o
cenario econdmico atual, e baseando-se na sugestdo de realocacdo da carteira feira pela
Consultoria de Investimentos, o Comité de Investimentos deliberou de forma unanime a favor de
alterar parcialmente a carteira de investimentos fazendo as seguintes realocagfes: A) Resgate
total do fundo BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES, do artigo 8,1,A, da Resolugéo 3922/2010
para realocar os recursos nos fundos do mesmo artigo da resolucéo, que estdo com performance
melhor e ja fazem parte da carteira, aplicando 50% no fundo TRIGONO FLAGSHIP
INSTITUCIONAL FIC A(;OES, e 50% no fundo TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL
FIC ACOES;
(2) Resgate no valor de 1% da carteira em fundos com benchmark em CDI para aplicar os

recursos em fundos do exterior que ja fazem parte da carteira;

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia Itupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informacbes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 362 reunido

ordinaria realizada em 17/12/2021.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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