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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
SETEMBRO/2021

1) Cenario macroeconémico:

RESUMO GERAL

NACIONAL

Més de alta volatilidade no cenario econdmico marcada por uma queda de 6,57% no fechamento
mensal do Ibovespa, pior més desde marco de 2020, marcado pelo inicio da pandemia. Foi aprovado
na Camara dos Deputados o texto que altera as regras do Imposto de Renda, tanto para pessoas
fisicas quanto para empresas. Segundo o relator Celso Sabino, apesar da reducdo de impostos, nao
haverd queda na arrecadacdo dos estados e municipios, pois ha outros mecanismos de
compensagado previsto no proprio projeto. No texto aprovado h& previsdo de corte de 7% na aliquota
do Imposto de Renda para empresas, caindo de 15% para 8%. Além da tributacdo no mercado
financeiro que passara a ter uma taxa de 20% sobre lucros e dividendos. Para pessoas fisicas a
reforma do Imposto de Renda atualizar4d a tabela atual, sendo assim, para trabalhadores que
recebem até R$ 2.5 mil mensal seria isento de contribuicdo. O texto da reforma segue para
apreciacdo do Senado, fato que deixa os investidores atentos quanto ao desenrolar deste tema. O
Produto Interno Bruto do segundo trimestre de 2021 teve uma leve varia¢cdo negativa em 0,1% em
comparacao com o primeiro trimestre do ano. Em contrapartida, comparando a igual periodo do ano
anterior, o PIB teve crescimento de 12,4% no segundo trimestre de 2021. A semana mais curta devido
ao feriado aqui no Brasil e nos Estados Unidos teve um desfecho negativo. O Ibovespa recuou 0,97%
na semana do dia 06 a 10 de setembro, devido principalmente ao Ato pré governo que aconteceu no
feriado de 07 de setembro. Esse acontecimento gerou bastante volatilidade nos mercados, deixando
claro o atrito entre os poderes, ocasionando o recuo da bolsa e o avan¢o do ddlar, mesmo que ao
final da semana, com o didlogo restabelecido, o principal indice acionéario brasileiro devolveu parte da
perda acumulada na semana. Com isso, com a crise institucional no front politico, tivemos uma
desvalorizacdo bem significativa do real na semana, aliado a isso, os dados de inflacdo divulgados
pelo IBGE, colocaram o més de agosto em alta de 0,9%, contribuindo para uma pressao adicional no
Banco Central, com a abertura dos juros futuro. No ano, o IPCA chegou a 5,67% e a 9,7% em 12
meses, contribuindo para entendimento de que a taxa Selic, deve ser ajustada para cima nos
proximos periodos, tendo em vista, também, a crise hidrica, tema que segue tendo um papel
importante para a elevacdo dos precos. Durante o més, na quinta-feira (16), foi anunciado pelo
governo o aumento temporario do Imposto sobre Operacfes Financeiras (IOF), essa medida comeca
a valer a partir do dia 20 de setembro e a tendéncia € que permanega até o final do ano, a intengéo

do governo é levantar recursos para financiar o Auxilio Brasil (versao nova do Bolsa Familia).
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Em relacdo a super quarta, por aqui, o Banco Central, através do COPOM (comité de politica
monetaria) anunciou a elevacéo da taxa basica de juros em um ponto percentual, colocando a Selic
no patamar de 6,25%, de olho na inflacdo que segue bastante persistente. Nos Estados Unidos, o
FED, através do FOMC, manteve a taxa de juros inalterada por 14, mantendo a sua politica
econdmica estavel, e se pronunciou em relagéo ao Tapering, conhecido como o suporte a atividade
econdmica por 14, chegando a declarar a redugdo gradativa do estimulo mensal, que hoje gira em
torno de US$ 120 bilhdes. Ao final do més, foi divulgada a ata do Copom, que informa a persisténcia
das pressoes inflacionarias sobre os componentes volateis como alimentos, combustiveis e a energia
elétrica. Na ata é reafirmada a intencdo do comité de repetir a elevacéo da taxa de juros em 1% na

reunido de outubro.

RESUMO GERAL

INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos houve a divulgacdo dos dados de emprego registrando 235 mil empregos néo
agricolas em agosto, que obteve um resultado abaixo do esperado e dos dados do Ultimo més,
trazendo especulacdo no mercado quanto a retirada das medidas de estimulos monetarios do
Federal Reserve (FED). A criacdo de vagas do setor de trabalho, virem aquém do esperado, e 0
salario-minimo real, surpresa do més, veio animando os investidores. Esses pontos citados,
contribuem para que o FED (Banco Central Americano) se mantenha cauteloso em relacdo a
normalizagdo da politica monetaria. Ainda por |4, os temores em relagdo a variante Delta e a
escassez de matéria prima, tem dificultado a recuperagédo econémica no curto prazo. Ainda segue no
radar a preocupacdo quanto ao quadro fiscal da incorporadora chinesa Evergrande e a crise
energética da China e seu reflexo na atividade econdmica. Ja nos Estados Unidos, o principal ponto
de atenc¢do continua sendo a reducgdo dos estimulos monetarios. O CPI dos Estados Unidos subiu
0,3% sendo abaixo do esperado em agosto, consigo € destacado o ritmo de desaceleracdo, em
contrapartida os investidores ndo consideram mudanca quanto a expectativa do FED, que deve
anunciar a reducdo dos estimulos ainda esse ano. Na China também houve a divulgacdo dos dados
de producao industrial da China, que subiu 5,3% em agosto. O dado ficou abaixo do esperado pelos
analistas que esperava alta de 5,6%, destacando a desacelera¢do do periodo. Em ambos os casos,
Estados Unidos e China, a visdo dos investidores é de que a queda no ritmo das economias em se
dado devido a disseminacéo da variante Delta e consequente fechamento do mercado.

(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2021/09-Set-2021.pdf )
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2) Evolucéo da execucdo orcamentaria:
RECEITA:

Balancete da Receita de: 01/09/2021 a 30/09/2021

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

Cod.Red. Cadigo Especificacdo da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
1 FINANCEIRO
ORCAMENTARIA
1 121801110100 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Prefeitura Funcionarios Fir 5.088.000,00 4.270.895,03 904723 42 0,00 904.723 42 5.175.618,45 8761845
2 121801110200 CPSSS do Servidor Civil Ativa - Camara Funcionarios Fina 60.000,00 109.765,25 1397571 0,00 1397571 123.740,96 63.740,96
3 121801110300 CPSSS do Servidor Civil Ativa - Previdencia Funcionarios | 10.000,00 2061984 330329 0,00 330329 2392313 1392313
4 721803110100 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura Patronal 4.081.000,00 3.149.332,75 904.723 42 0,00 904.723 42 4.054.056,17 -26.943,83
5 721803110200 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara Patronal F 60.000,00 109.765,25 1397571 0,00 13.975,711 123.740,96 63.740,96
6 721803110300 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Previdencia Patron 10.000,00 20.619,84 3.303,29 0,00 3.303,29 2392313 13.923,13
8 721803120200 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juros cont 1.000,00 245.923,90 57.407,32 0,00 57.40732 30333122 302.331,22
18 721804110100 CPSSS Patronal - Parcelamentos - Servidor Civil Ativo - Fi 900.000,00 1.234.263,77 174.805,67 0,00 174.805,67 1.409.069 44 509.069,44
10.210.000,00 9.161.185,63 2076.217,83 0,00 2.076.217,83 11.237.403 46 1.027.403,46
EXTRA-ORGAMENTARIA
9.010 218810104010 IRRF - Pensédo - Financeiro 0,00 11.340,42 1.595,14 0,00 1.595,14 12.935,56 12.935,56
916 218810104016 IRRF - Aposentadoria Financeiro 0,00 880,47 841,79 0,00 841,79 172226 1.722,26
0,00 12.220,89 243693 0,00 243693 14.657,82 14.657,82
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 443.823,04 77.839,05 0,00 77.839,05 521.662,09 521.662,09
0,00 443.823,04 77.839,05 0,00 77.839,05 521.662,09 521.662,09
Total do Fundo: 1 10.210.000,00 9.617.229.56 2.156.493,81 0,00 2.156.493,81 177372337 156372337
Balancete da Receita de: 01/09/2021 a 30/09/2021
Cod.Red. Cadigo Especificagio da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Armrec - Orgada
2 PREVIDENCIARIO
ORGAMENTARIA
10 121801110400 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Prefeitura Servidores Prev 6.837.000,00 3.851.254,96 85163315 0,00 851.633,15 4702.888,11 -2.134.111,89
11 121801110500 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Camara Servidores Previd 155.000,00 93.016,72 11.762,74 0,00 11.762,74 104.779,46 -50.220,54
12 121801110600 CPSSS do Servidor Civil Ativo - Previdencia Servidores P 23.000,00 9.401,52 1.175,19 0,00 1.175,19 10576,71 -1242329
22 132100410100 Remuneracdo dos Recursos do Regime Proprio de Previdé 0,00 798.784,93 0,00 0,00 0,00 798.784,93 798.784,93
13 721803110400 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeituraa Patronz 6.757.000,00 3.215.158 57 912.464,62 0,00 912.464,62 412762319 -2.629.376 81
14 721803110500 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara Patronal P 182.000,00 99.660,67 1260291 0,00 12.602,91 112.263,58 -69.736,42
15 721803110600 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Previdencia Patron 11.000,00 10.073,04 125913 0,00 1.269,13 1133217 33217
7 721803120100 CPSSS Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juros con' 1.000,00 228.303,15 55.971,67 0,00 55.971,67 28427482 283.274,82
17 721804110200 CPSSS Patronal - Parcelamentos - Servidor Civil Ativo - Pr 1.400.000,00 2.706.795,12 20393372 0,00 203.933,72 291072884 1510728 84
16 721804120200 CPSSS Patronal - F - Multas - P 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
15.367.000,00 11.012.448 68 2050.803,13 0,00 2.050.803,13 13.063.251,81 -2.303.748,19
EXTRA-ORGAMENTARIA
EXO R 218810104011 IRRF - Pensdo - Previdénciario 0,00 1.563,35 230,90 0,00 230,90 1.794,25 1.794,25
915 218810104014 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 0,00 394,92 891,40 0,00 891,40 1.286,32 1.286,32
0,00 1.958,27 112230 0,00 1.122,30 3.080,57 3.080,57
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIACAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAQ 0,00 2.945.816,64 332.953,1 0,00 3329531 3.278.770,35 3.278.770,35
0,00 2.945.816,64 33295371 0,00 33295371 3.278.770,35 3.278.770,35
Total do Fundo: 2 15.367.000,00 13.960.223 59 238487914 0,00 2.384.879,14 16.345.102,73 978.102,73

Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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Balancete da Receita de: 01/09/2021 a 30/09/2021

Cod.Red. Caodigo Especificagio da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orcada
3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
ORGAMENTARIA
9 799099110100 Receita Diversas - Taxa Administragdo 1.633.000,00 1.076.666,84 530.150,71 5.299,86 524 850,85 1.601.517,69 -31.48231
21 799099120100 Receita Diversas - Taxa Administragdo - Multa 0,00 42.199,71 17.620,04 0,00 17.620,04 59819,75 5981975
19 799099130100 Taxa Administrativa - Divida Ativa 0,00 1.464.017,22 0,00 0,00 0,00 1.464.017,22 1.464.017,22
20 799099140100 Taxa Administrativa - Divida Ativa - Multa 0,00 7936135 0,00 0,00 0,00 79.381,35 79.381.35
1.633.000,00 2662.265,12 547.770,75 5.299,86 542 470,89 3.204.736,01 1.571.736,01
EXTRA-ORGAMENTARIA
9.012 218810104012 IRRF - FORNECEDORES 0,00 943,50 116,25 0,00 116,25 1.059,75 1.059,75
9013 218610104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO 0,00 47.565,17 5.965,69 0,00 5.965,69 53530,86 53.530,86
9.014 218810499014 ITUPEVAPREY - CONTRIBUIGAQ SERVIDOR 0,00 30.021,36 4.478,48 0,00 447848 3449984 34.499.84
0,00 78.530,03 10.560,42 0,00 10.560,42 89.090,45 89.090.45
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIA(;ED DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDA‘;EO 0,00 53122.41 25.884,59 0,00 25.884,59 79.007,00 79.007,00
0,00 5312241 25.884,59 0,00 2586459 79.007,00 79.007,00
Total do Fundo: 3 1.633.000,00 2.793.917 .56 584.215,76 5.299.86 578.915,90 3.372.833 46 1.739.833.46

(1) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da PMI do fundo financeiro foram das
competéncias de julho e agosto/2021 servidor e patronal.
(2) Os valores recebidos de contribui¢do previdenciaria da PMI do fundo previdenciario foram das
competéncias de julho e agosto/2021 servidor e patronal.
(3) Os repasses de taxa de administracdo pagos pela PMI em agosto foram das competéncias de

julho, agosto e setembro.

DESPESA:
Liquidado no
Administracéo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual Acumulado
més

Equipamentos e Material

44905200 5 | R$40.000,00 R$ 26.067,99* R$ - R$ - | 0%
permanente

45906100 | Aquisicdo de imdveis 6 | R$500.000,00 R$ 500.000,00 R$ - R$ - | 0%
Vencimentos e

31901100 | Vantagens fixas — 8 | R$ 670.000,00 R$ 218.610,82 R$ 44.966,28 R$ 451.389,18 | 67,37%
Pessoal

31901300 | ObrigacGes Patronais 9 | R$50.000,00 R$ 14.744,70 R$ 4.562,42 R$ 35.255,30 | 70,51%

33903500 | Servicos de Consultoria 10 | R$ 60.000,00 R$ 18.850,00 R$ 4.250,00 R$ 38.250,00 | 63,75%

33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 15.000,00 R$ 13.951,40 R$ 416,40 R$ 698,60 | 4,66%
Outros servigos de

33903600 12 | R$ 1.000,00 R$ 1.000,00 R$ - R$ - | 0%
terceiros — P. Fisica
Outros servicos de

33903900 13 | R$ 250.000,00 R$ 102.547,96 R$ 14.924,89 R$ 147.452,04 | 58,98%
terceiros — P. Juridica
Servicos de Tecnologia

33904000 14 | R$ 69.000,00 R$ 8.045,07 R$ 6.772,77 R$ 60.954,93 | 88,34%
da Informacéo

Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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33904600 | Auxilio Alimentagéao 15 | R$ 25.000,00 R$ 11.365,00 R$ 1.620,00 R$ 13.635,00 | 54,54%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 25.000,00 R$ 8.893,32 R$ 1.920,00 R$ 16.106,68 | 64,43%
Indenizagdes E
33919300 17 | R$ 180.000,00 R$ 50.538,60 R$ 14.384,60 R$ 129.461,40 | 71,92%
Restituigdes - Intra Ofss
R$ 1.885.000,00 | R$ 974.614,86 R$ 93.817,36 R$ 893.203,13
Liguidado no
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual Acumulado
més
Aposentadorias e
31900100 1 | R$6.000.000,00 [R$5.959.539,05 R$ 19.965,52 R$ 40.460,95 | 0,67%
Reformas
31900300 | Pensbes 2 | R$200.000,00 R$ 71.562,36 R$ 18.329,73 R$ 128.437,64 | 64,22%
R$ 6.200.000,00 |R$6.031.101,41 | R$ 38.295,25 R$ 168.898,59
Liquidado no
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual Acumulado
més
Aposentadorias e
31900100 1 | R$6.000.000,00 [R$5.959.539,05 | R$ 19.965,52 R$  40.460,95 | 0,67%
Reformas
31900300 | Pensbes 2 | R$200.000,00 R$ 71.562,36 R$ 18.329,73 R$ 128.437,64 | 64,22%
R$ 6.200.000,00 |R$6.031.101,41 | R$ 38.295,25 R$ 168.898,59
Receita Prevista de Taxa de Administracao para 2021
Camara Municipal R$ 53.930,33

Prefeitura

R$ 2.081.426,61

Total

R$ 2.135.356,94

Despesas realizadas com a taxa de adm. até setembro/2021: R$893.203,13

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Jdlia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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2.500.000,00- 2.135.356,94

2.000.000,00+

1.500.000,00
893.203,13 O RECEITA

1.000.000,00+ O DESPESA

500.000,00

0,00-
RECEITA DESPESA

Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacios Resgates Salda Atual
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLIGOS FI REND 541724 ITETIe.39 o0 5 545 55,78
BB IM&-B 5 FIC REMDW FIXA PREVIDENCIARIO LP 5.607.396.80 a,00 000 5.753.08G B0
CAlKA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIX 7.379.600.21 384 449,57 0,00 T.E36.810,88
BE DA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENG 4. 383507 3l 1.000.000,00 000 B2E 08,0
ITAL NS TITUCICNAL ALCCACAC DINAMICS FIC RENDE FIX 2,132 558 95 0,00 DA 2150 406 B2
CAIXA BRASIL ATIVA FIC REMDA FIXA LP 2.824.207.18 a,00 000 2.938.620,55
BB PERFIL FIC REMNDW FIXA REFERENCIADD DI PREVIDENC... 4. BE5. TR 62 2.073.812 82 98.083,10 6.859.112,B9
Caln, BRASIL IRF-M 1 TITULGS PUBLICGS FI REND FIX 1980330, 76 0,00 000 1.987 800, 25
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC HENDA FIXA PREVIDE 1,037, 540,24 0,00 DA 1141707 33
CAlXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDS FLEA 9.821.037.49 Q0,00 5.000.000,00 4.852.568,25
ITAD IMA-B ATIVD FIC RENDA FIXA 340.332.81 0,00 0,00 34122337
Calxa BRASIL FI REMDW FIXA REFEREMGCIADC DI LP 1.848.115.24 1216939 B4 436.202,58 BG40 762,20
BE ALCCACAC ATIVA RETORMO TOTAL FIZ REMNDA FIXA PRE 12414, 205 30 0,00 [xEiln} 12425 531 38
BB ALOCAGAT ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 4.4%0.713.25 Q00 3.000.000,00 14825777
BB IMA-B Fl REMDA, FLA PREVIDENCIARIO 1.604.053.86 0,00 0,00 1.601.965,B3
BRADESCO ALOCACAD DINAMICS FIC RENDA FIO 3.060.428.27 a,0a 0,00 166479245
BRADESCO IMSTITLICIINAL BlA-B FIC REMDS FlEs Le s et 0,00 R n] AR ER

Total Renda Flxa 70,352,809 65 11.053.941 .42 8.533.345,7T 73.234.637.30

No més de setembro foram feitos resgates para pagamento de despesas e para realocacdo da
carteira em fundos com benchmark em CDI, e resgates nos fundos de gestdo duration para
realocacdo da carteira, as aplicac6es de recursos recebidos no total de R$ 11.053.941,42 foram de
taxa de administracdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI, contribuicdo previdenciaria da CMI, da

PMI e do Itupeva Previdéncia, e de recursos que foram resgatados para realocagao.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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Ativos Renda Varidavel Saldo Anterior Aplicacies Rasgates Saldo Atual
TRIGOMO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,00 S00.000,00 0,00 L00.768,13
SAFRA EQUITY PORTFOLIC PB FIC AGOES 0,00 300.000,00 0,00 280.848,60
TRIGOMD FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC AGOES 0,00 300,000,000 0,00 499.161,75
CALKA .l"-.L[:Il.'..l'l.[;.li-.{} MACRD FIC MULTIMERCADOD LP 2.542 198 92 0,00 0,00 25233019
CAIMA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.548.240 44 0,00 0,00 1.536.067,31
SAFRA SEP REAIS PB FI MULTIMERCADD 0,00 A00.000,00 0,00 384 872 57
CAIMA RY 30 FI MULTIMERCADO LP 206, 656,52 0,00 0,00 2073.396,53
BB ACOES VALOR FIC ACOES 2,551,147 12 0,00 0,00 246732118
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 4.680.118,36 0,00 0,00 4514440, 82
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AC0ES T12.564,84 0,00 0,00 BB4.T2B, 16
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 5ED.EHD 15 0,00 0,00 566,540,509
BB QUANTITATIVD FIC J'I.C-I:IES 1,113,337 81 0,00 0,00 1.069,004 31
CAA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO LP 445.751 22 0,00 0,00 425 166,66
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 1.083. 566,50 0,00 0,00 1.021.208,14
BB GOVERMAMNGA Fl ACOES 724,500 87 0,00 0,00 &75.585,01
BB IBOVESEA ATIVD FIC ACDES 207708116 0,00 0,00 1.936,129,30
ITAL MOMENTO 30 FIC ACOES BE3.063,34 0,00 0,00 BET.416,20
BRADESCO SELECTION FI AZOES 2407 460,57 0,00 0,00 2.208.006,70

Total Renda Variavel 21.643,585.41 1.700.000,00 0,00 22.411.075,98

Em renda variavel ndo houve resgates, somente aplicagbes no valor de R$ 1.700.000,00 de

realocacao de recursos, conforme deliberado pelo Comité de Investimentos na 8% Reunido Ordinéria.

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual
BB SCHRODER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FI MULTIMERCA. .. 2.050.180,43 0,00 0,00 2.110.548,88
BB AGOES ESG FI AQOES BOR NIVEL | 538.701,99 0,00 0,00 542 526,56
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIROMMENT INVESTIME.. T05,500,94 0,00 0,00 TOT. 618,38
CALCA INSTITUCIONAL FI N;I:IES BOR MIVEL | BET.505,07 0,00 0,00 BE5.B35 56
SAFRA COMSUMO AMERICANO PB FI AQOES BOR MIVEL | 0,00 300.000,00 0,00 20762358

Total Exterior 3.961.895.41 300.000,00 0,00 4.324.151,36

Em ativos no exterior ndo houve resgates, s6 aplicacdes no valor de R$ 300.000,00 para realocagéo
da carteira.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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3) Desempenho da carteira de investimentos:

Més Saldo Anterior | AplicagcGes | Resgates | Saldo no Més iy iy :::t:\ el 2E
Acum ($) Acum (%) %) META

Janeiro 74.602.048,07 | 1.445,030,02 | 99.142,02 | 75.492.986,48 -0,60% 0,68% | -88,10%
Fevereiro 75.492.986,48 | 1.931.954,10 | 102.920,28 | 76.557.360,53 - -1,58% 1,94% | -81,65%
Margo 76.557.360,53 | 9.259.888,18 |2.827.480,49 | 83.493.966,39 -0,98% 3,39% | -29,00%
Abril 83.493.966,39 | 3.647.896,01 |1.727.808,59| 86.350.207,28 0,10% 4,16% | 2,43%
Maio 86.350.207,28 | 6.771.351,33 |4.398.164,93| 89.972.365,32 1,51% 5,50% | 27,48%
Junho 89.972.365,32 | 4.028.622,87 | 1.883.871,28| 92.192.899,76 1,59% 6,53% | 24,40%
Julho 92.192,899,76 | 4.158,925,62 | 2.034.225,14| 93.643.066,55 - 0,87% 8,06% | 10,76%

Agosto 93.643.066,55 6.412.455,00 |3.543.414,31( 95.958.370,49 317.226,33 0,29% 9,52% 3,03%

11,29% | -1,95%

Setembro 95.958.370,49 |13.053.941,42|8.533.345,77| 99.969.864,64 -191.875,17 -0,22%

O desempenho da carteira apresenta os retornos de janeiro a setembro de 2021, em setembro o
retorno foi negativo de -0,51%, e a meta de rentabilidade foi de 1,62%, o retorno acumulado foi de -
0,22% e o retorno financeiro acumulado foi de R$ -191.875,17.

O més de setembro foi marcado por alguns acontecimentos que impactaram nas cotas dos fundos
resultando na rentabilidade negativa da carteira, na economia global o més foi bastante negativo, a
bolsa americana medida pelo indice S&P 500 recuou 4,8% no més, e registrou a pior performance
desde quando houve a explosdo da pandemia que foi em margo de 2020, o que impactou de forma
negativa nessa performance foi as dividas sobre o crescimento da China, e consequentemente sobre
o crescimento global, e os receios a respeito dos proximos passos da politica monetaria nos EUA.

No mercado nacional, o Banco Central, através do COPOM (comité de politica monetéaria) anunciou a
elevacdo da taxa béasica de juros em um ponto percentual, colocando a Selic no patamar de 6,25%,
de olho na inflagdo que segue bastante persistente. Ao final do més, foi divulgada a ata do Copom,
gue informa a persisténcia das pressfes inflacionarias sobre os componentes volateis como
alimentos, combustiveis e a energia elétrica. Na ata é reafirmada a intencdo do comité de repetir a

elevacao da taxa de juros em 1% na reunid@o de outubro.

4) Anélise de riscos:

Risco de mercado

Andlise de Risco — carteira de setembro/2021

Setembro de 2021
VaR (95% MV 21 du)

Retorno VaR [95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior

Carteira de Investimentos -0,51% 3,10% 0,61% 10,57% 6,54%

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condig8es de mercado, € o risco de variagoes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de acgdes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscilagcdes do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatiidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora 0 RPPS através do relatério mensal de diligéncia, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para 0 més de setembro o VaR foi de 3,10%, e ficou dentro da conformidade com a

estratégia de risco tracada na Politica de Investimentos 2021.

Risco de liquidez

Disponibilidade saldo % Liquidez %

Liquidez Imediata 97.500.543.46 97.53%

D430 2.467.321,18 247%

+3 anos 0,00%

lliguidos 0.00%
99.969.864,64

Com relacao a liquidez, 97,53% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacBes do RPPS, apenas 2,47% da carteira possui fundos de investimentos com

disponibilidade de resgate em D+30.

Risco de crédito
A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composi¢cdo fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operagdes estruturadas, e o

acompanhamento é feito através do relatério de diligéncia mensal da carteira.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Jdlia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Estratégia de Alocagao - 2021

Artigos - Renda Fixa Pro :::t‘;:?é::vel 1 Carteira $ Carteira SuG:::or
Inf Alvo Sup

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a’ 100,00% 0.00 0.00% 0.00% 0,00% 10,00% 9.996.986,46
Artigo 7°, Inciso I, Alinea' b’ 100,00% 34.241.077,18 34,25% 25,00% 51,00% 90,00% 55.731.801,00
Artigo 7°, Inciso 11, Alinea'a’ 69,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 9.996.986,46
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’ 45,00% 38.993.560,12 39.01% 4,07% 21,00% 45,00% 5.992.878,97
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea' b’ 10.00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 4.996.493,23
Total Renda Fixa 100,00% 73.234637,30 73.26% 29,07% 72,00% 160,00%

Em artigos de renda fixa 0 RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°, I,b, e 7°,1V,a da Resolucao
CMN 3922/2010, a carteira esta aderente & Politica de Investimentos 2021, e ainda possui limites
para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Estratégia de Alocagdo - 2021

Artigos - Renda Variavel - :::t:tlga;:m , Carteira $ Carteira Si'::or
Inf Alvo sup

Artigo 8, Inciso |, Alinea’ a' 3500% 363293245  363%  1.00%  400%  1500%  11.362.547.25
Atigo 8, Inciso II, Alinea " a* 2500% 1369724653  1370%  1000%  1600%  2500%  11.295.219.63
Artigo £, Inciso 11 10,00% 508089700  508%  3.00%  600%  10,00%  4.916.089.46
Artigo 8, Inciso IV, Alinea' " 5,00% 000 000%  000%  000%  500% 499849323
Atigo £, Inciso IV, Alinea ' b’ 5,00% 000 000%  000%  000%  500% 499849323
Total Renda Varidvel 3500% 2241107598  2242%  14.00%  2600%  60,00%

Em artigos de renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, la, 8°ll,a e 8°, lll, da
Resolugdo CMN 3922/2010, a carteira estd aderente a Politica de Investimentos 2021, e ainda

possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Estratégia de Alocagio - Limite - 2021

. i Resolugao i i GAP
Artigos - Exterior i . i Carteira $ Carteira i
Pré Gestao - Nivel 1 ) _ Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 97 - A, Inciso 1l 10,00% 2.818.167.26 2,82% 0,00% 1,00% 5,00% 2.180.325,97
Artigo 9° - A, Inciso | 10,00% 1.505.984,10 1.51% 0,00% 1,00% 5,00% 3.492.509,13
Total Exterior 10,00% 4.324.151,36 4.33% 0,00% 2,00% 10,00%

Em artigos no exterior o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 9°a,ll e 9°,a,lll da Resolucéo
CMN 3922/2010, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2021, e ainda possui limites

para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Jdlia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Pagina 10 de 16


mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

>ooo<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
YOO pREVIDENCIA Municipais de ltupeva

6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Relatorio

FOCUS

20/09/2021

CAMBIO (ms/uss

IGP-M%

Investimento Direto (US$ bilh&es) 50,0C 65,00

FONTE BANCO CENTRAL DO BRASII
O Relatério de Mercado Focus de 20/09/2021 divulgado pelo Banco Central apresentou novamente
comparado ao més anterior projecdo de elevacdo da inflagdo com IPCA para 8,35% no final de 2021,
a meta de rentabilidade estabelecida na Politica de Investimentos foi de 5,54%, considerando o valor

projetado resulta em uma meta a ser atingida de 13,89%.
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7) Distribuicdo da carteira:

[ GEsTho DURATION 26.025.529,35
AGOES - SMALL | MID CAPS: 1,18% coI 15.517.875,19
TMA-GERAL: 1,43% | 13,590.004,78
MULTIMERCAD( - MODERADO: 1,54%
ACTIES - INDEXADO: 1,70% ACOES - DIVIDENDOS: 1,07% [ kA Trca 28 11.177.6%,79
ACDES - EXTERIOR: 2,21% MULTIMERCADO - ALOCAGAO: 0,20% ACOES - LIVRES 6.770.711,02
IMA-B: 2,30%
5 . ACOES - INDICE ATIVO 4144.136,00
AGUES - VALOR: 2,47% GESTAC) DURATION: 26,03% W
MULTIMERCADO - MACRO: 2,52% B wrns 3.129.527,59
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,93%
J MULTIMERCAD( - EXTERIOR.  2.928.550,13
IRF-M 1: 3,13%
o MULTIMERCAD! - MACRO 2.523.391,91
AGOES - INDICE ATIVO: 4,15% .
ACOES - VALOR 2.467.321,18
AGOES - LIVRES: 6,77% W e 2.302.343,83
CDI: 15,52% [ AciEs - ExTERIOR 221360248
1DKA IPCA 24: 11,18% ACUES - INDEXADO 1.696.803,15
MA-B 5: 13.55% [ MULTIMERCADO - MODERADO  1.536.067,31
B rescERaL 1.491257,77
ACOIES - SMALL | MID CAPS 1.183.889,91
[ Acies - oviDENDOS 1.067317,72
[ MULTIMERCADO - ALoCACRD 203.3%6,53

A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestdo duration com 26,03% da carteira, e na renda
variavel em fundos de ac¢des livres com 6,77% da carteira, ambos possuem gestéo ativa. O comité de
investimentos considera importante manter aplicagcbes em fundos com esta caracteristica, pois
possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido ao gestor realizar realoca¢es de acordo
com as oscilagdes no cenéario econémico, diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na
obtencao de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de setembro a carteira estava distribuida contendo 73,26% em fundos de renda fixa,
17,33% em fundos de agbes, 5,08% em fundos multimercado e 4,33% em investimentos no exterior.
Em setembro o RPPS ampliou os investimentos e deu inicio a aplicagdo nos bancos Safra e
Daycoval, que foram objeto de credenciamento deliberado pelo Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo, com isso a carteira ficou mais diversificada e com novas oportunidades de anélise de
produtos para o futuro, segue abaixo breve descricdo dos novos fundos que passaram a fazer parte
da carteira:

TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES (CNPJ: 41.196.740/0001-22)
Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ag¢8es, constituido sob a forma de

condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. N&do h& caréncia, taxas de ingresso ou
saida cobradas pelo fundo.

O fundo tem por objetivo o de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no longo
prazo, preponderantemente, por meio de aplicacbes de seus recursos em cotas do TRIGONO
DELPHOS INCOME FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES, inscrito no CNPJ/MF sob o namero
29.088.410/0001-18 (“Fundo Investido”).

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Jdlia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC ACOES (CNPJ: 36.671.926/0001-56)
Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ac8es, constituido sob a forma de

condominio aberto e com prazo de duracéo indeterminado. Ndo h& caréncia, taxas de ingresso ou
saida cobradas pelo fundo.

O fundo tem por objetivo proporcionar a valorizacdo de suas cotas, no longo prazo,
preponderantemente, por meio de aplicacdes de seus recursos em cotas do TRIGONO FLAGSHIP
SMALL CAPS MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES.

SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO (CNPJ: 21.595.829/0001-54)
Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de aces, constituido sob a forma de

condominio aberto e com prazo de duragéo indeterminado. N&o héa caréncia, taxas de ingresso, saida
ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo tem por objetivo aplicar seus recursos em instrumentos representativos do indice S&P 500 e
em ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado

financeiro e de capitais.

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | (CNPJ: 19.436.818/0001-80)
Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ac¢fes, constituido sob a forma de

condominio aberto e com prazo de duragéo indeterminado. N&o héa caréncia, taxas de ingresso, saida
ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo tem por objetivo € atuar no sentido de propiciar aos seus condéminos valorizacdo de suas
cotas mediante a aplicagdo de seus recursos, preponderantemente, em ativos de renda variavel,

notadamente em certificados de depdésitos de valores mobiliarios BDRs Nivel 1, do setor de consumo.

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES (CNPJ: 14.476.729/0001-43)
Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ag¢8es, constituido sob a forma de

condominio aberto e com prazo de duragéo indeterminado. N&o héa caréncia, taxas de ingresso, saida
ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo tem por objetivo atuar no sentido de propiciar aos seus conddéminos valorizagdo de suas
cotas mediante a aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento em ac¢des e/ou
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em ac¢fes que invistam em
acbes de empresas com grande potencial de valorizacdo, boa qualidade do management,
governanca corporativa, posicionamento estratégico e que apresentem vantagem. N&o possui

obrigatoriamente o compromisso em uma estratégia especifica.
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8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrador %

SAFAA ASSET MANAGEMENT 292 545,15 )

Administrador Valor !iﬂtamll'a
28 GESTAC DE RECURSOS DTVM 44 540, 0 A2 44008
A, ECO O A FEDERAL 41 S0 0118 41,905
BANCO SHADESCO 5088 16522 free
Tl LNIBANCO 23704648 13
SEM DTAa 2400 Ta48 Py Ll
BANCO DIAFCOVAL 209038 L00%
AT RAALSET MANAGEMENT A 34505 G pA
5,965,864, 64 008 1500w . 25,00 wam 200w anom azson
Gestor
Gastor Valor % s/Caneira
28 GESTAC DE RECURSOS DTVM 44 5. 0 A2 44008
CADG, ECOM OMC A FEDERAL 41 980.6021% L)
BRADESCD) ASSET MANAGEMENT Ta:7.Ee008 Tam -
AL UNIBANCO 3 ATL0SEAR 158 L
TRIGOND CAPTAL e A28 A8 100 -

CITETT

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se

credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as

novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2° inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolugéo n. © 3922/2010 do CMN e suas alteracdes.

Res. CMN n?
Institui¢io Financeira s " Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

BANCO BRADESCO

BEM DTVM
BRADESCO ASSET MANAGEMENT
CAl
ITAL UNIBANCO

BB

3.922/10, Art. 152
] v ] o v v

v v v v v
v ol v il ol
v v o Ud v

Como podemos observar pela analise acima todas as Instituicdes Financeiras que prestam servicos

para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Jdlia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Pagina 14 de 16


mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

>00< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
>00< PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

9) Evolucéao Patrimonial:

Evolucao PL (mil)

1200 000000, 00

100 D00, 00

BI0.000000, 00

.............

21 ERREN I, 1

A evolugdo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve
diminuicdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patrimoénio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagfes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificacdo
equilibrada da carteira as retracfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos t6picos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sédo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicdo patrimonial e financeira do Instituto em 30/09/2021 onde na ocasido o patriménio era de R$
99.969.864,64 (Noventa e nove milhdes, novecentos e sessenta e nove mil, oitocentos e sessenta e
guatro reais e sessenta e quatro centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra

perdas, pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.
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Em setembro a reunido mensal do Comité de Investimentos foi no dia 30, e as principais deliberacdes
e recomendac@es foram:
(1) Considerando a necessidade de buscar melhor rentabilidade para carteira tendo em vista o
cenario econdémico atual, e na tentativa de atingir a meta de rentabilidade o Comité de
Investimentos deliberou de forma unanime a favor do resgate no valor de R$ 2.000.000,00 de
fundos com benchmark em CDI, para realocar os recursos da seguinte forma: A) Aplicagdo no
valor de R$ 200.000,00 em cada fundo que faz parte da carteira de investimentos no exterior
sendo: BB Nordea Global, BB Schroder, BB A¢cbes ESG FI A¢cdes BDR Nivel I, Caixa Institucional
FI Acdes BDR Nivel I, Safra Consumo Americano PB FI Acbes, valor total de aplicacdes R$
1.000.000,00 B) Aplicacdo no valor de R$ 200.000,00 em fundos de ag¢bes nacionais que fazem
parte da carteira, observando no dia a pontuacdo da bolsa de valores comparando ao preco
médio dos ativos que fazem parte da carteira, realizando assim uma redu¢do do preco médio,
valor total das aplicagdes R$ 1.000.000,00;
(2) Deliberado continuar fazendo o resgate dos fundos com benchmark em CDI para realizar os
pagamentos das pensdes e das aposentadorias;
RECOMENDAGCAO: Pela Presidente do Comité foi recomendado que seja realizado duas
reuniées mensais do Comité até o final do ano, para melhor acompanhamento e melhor diligéncia

nos investimentos;

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia Itupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informac¢Bes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 352 reunido

ordinaria realizada em 17/12/2021.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Jdlia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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