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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
SETEMBRO/2022

1) Cenario macroeconémico:
NACIONAL
O Ibovespa encerrou setembro em alta de 0,47% aos 110 mil pontos. Como resultado, o indice
acumula ganho de 4,97% em 2022.
A alta ocorreu ap0s a divulgacao dos dados dos indices de gerente de compras (PMI) da China.
O IPCA-15 de setembro apresentou deflagdo de 0,37% no més, ocasionada pela queda nos pregos
dos combustiveis e da alimentac&o no domicilio. Com isso, acumula alta de 7,96% em 12 meses.
O IGP-M caiu 0,95% em setembro. Como resultado, o indice acumula alta de 6,61% no ano e alta de
8,25% em 12 meses.
Foi divulgada a ata da ultima reunido do Copom. O Banco Central informou que o ambiente externo
se mantém adverso com revisdes negativas para o crescimento das principais economias.
O Comité de Politica Monetaria (Copom), manteve a taxa basica de juros em 13,75% ao ano na
Gltima reunido realizada, ap6s 12 altas consecutivas. A decisdo era esperada pelo mercado, j& que
houve dois meses seguidos de deflagéo.
Foi divulgada a arrecadacao do governo federal em agosto, a qual apresentou um crescimento real
de 8,2% em comparacdo com 0 mesmo més de 2021 ao atingir R$ 172,31 bilhdes. Além disso, foi o
maior valor ja registrado para meses de agosto desde o inicio da série histérica da Receita Federal
(1995).
De acordo com o IBGE, a producéo industrial de julho cresceu 0,6% de julho, onde observa-se que as
medidas governamentais de estimulo ajudaram a melhorar o ritmo da producdo. Entretanto, a
indUstria acumula queda de 2% em 2022.
O ddlar apresentou valorizagdo em setembro, ao encerra-lo com alta de 3,71%. Como resultado, a
moeda norte americana possui valoriza¢do de 3,10%.

INTERNACIONAL

De acordo com o Departamento do Trabalho, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos Estados
Unidos subiu 0,4% em setembro em comparacdo com o més anterior, estando acima da média
esperada pelos analistas. Na comparacao anual, o indice apresenta alta de 8,2%.

Ja o nacleo do CPI, que exclui os alimentos e a energia, subiu 0,6% em compara¢cdo com agosto. Na
comparacao anual, o indice avancou 6,6%.

Na Zona Euro a inflagdo alcangou o maior nivel desde o inicio da série historica iniciada em 1997, ao

atingir 10% no acumulado em 2022. O resultado foi impulsionado principalmente pelo setor de
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energia, que registrou alta de 40,8% no més e que continua sendo fortemente impactado pela crise
energética na regido em virtude do conflito entre a Russia e a Ucrania.

Para tentar conter os altos niveis de inflacdo, o Banco Central Europeu (BCE) elevou a taxa basica de
juros em 0,75%, sendo a segunda alta desde 2011 apds anos mantida em patamares negativos. Por
outro lado, o governo criou um pacote de reducdo tributaria para evitar que o pais entre em recessao.
Na China, o indice de Precos ao Consumidor subiu para 2,8% em setembro na comparagéo anual. J&
o Indice de Precos ao Produtor avangou 0,9% no més, estando abaixo da projecdo do mercado. A
economia chinesa esta sendo pressionada o devido as consequéncias de varios bloqueios
relacionados a covid este ano e pela recessao imobiliaria.

O Federal Reserve, banco central dos EUA elevou a taxa basica de juros em 0,75%, sendo o quinto
aumento da taxa em 2022 e o maior patamar desde 2008. Com isso, a taxa passou a ter um intervalo
de 3% a 3,25%. De acordo com o comunicado divulgado pelo FOMC, ha a probabilidade de que
ocorram novas elevagdes nas proximas reunides do comité.

Mesmo com as medidas contracionistas implementadas pelo governo norte americano, os dados de
vendas do varejo surpreenderam e permaneceram estaveis em setembro.

O indice de gerentes de compras industrial da China subiu para 50,1 em setembro, estando acima
das expectativas.

O Banco Mundial aprovou um empréstimo de US$ 900 milhdes para a Argentina para os proximos
seis meses, tendo em vista combater a inflagdo e promover um crescimento sustentavel.

As bolsas de Nova lorque registraram resultados negativos em setembro. O Dow Jones encerrou 0
més em -8,68%, o S&P 500 em -8,91% e o Nasdaq em -9,66%, 0s quais foram impactados pela

elevacao na taxa basica de juros no pais.
(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2022/05-Set-2022.pdf )
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2) Evolucéo da execucdo orcamentaria:
RECEITA:

Balancete da Receita de: 01/09/2022 a 30/09/2022

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

Cod.Red. Cédigo Especificacéo da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orcada
1 FINANCEIRO
ORCAMENTARIA
1 121501110100000 Contribuicéo do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funcional 5.850.000,00 3.787.152,11 488.818,22 0,00 488.818,22 4.275.970,33 -1.574.029,67
2 121501110200000 Contribuicéo do Servidor Civil Ativo - Camara - Funcionaric 178.000,00 122.653,67 15.839,81 0,00 15.839,81 138.493,48 -39.506,52
3 121501110300000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - Itupeva previdéncia- | 34.000,00 27.616,80 4.399,15 0,00 4399,15 32.015,95 -1.984,05
4 721502110100000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Fil 5.850.000,00 378715211 488.818,22 0,00 486.618,22 4.275970,33 -1.574.029,67
5 721502110200000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Afivo - Gamara - Fina 178.000,00 122653 67 15.839,81 0,00 15.839,81 138493 48 -39.506,52
B 721502110300000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Itupeva Previc 34.000,00 27.616,80 4.399,15 0,00 4.399,15 32.015,95 -1.984,05
7 721502120100000 Contribuic&o Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
18 721551110100000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Afivo - Parcelamento: 1.782.000,00 178852375 12241143 0,00 12241143 1510935,18 128.935,18
13.907.000,00 9.663.368,91 1.140.525,79 0,00 1.14052579 10.803.894,70 -3.103.105,30
EXTRA-ORGCAMENTARIA
9.010 218830104010 IRRF - Pensao - Financeiro 0,00 17.159,52 214494 0,00 214494 19.304,46 19.304,46
916 218830104016 IRRF - Aposentadoria Financeiro 0,00 2918344 428331 0,00 428931 3347275 3347275
0,00 46.342,96 643425 0,00 6.434,25 5277721 52.777.21
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIACAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDACAD 0,00 2.640.604,94 390.736,96 13.385,47 377.351,49 3.017.956,43 3.017.956,43
0,00 2.640.604,94 390.736,96 13.38547 377.351,49 3.017.956,43 3.017.956,43
Total do Fundo: 1 13.907.000,00 12.350.316,81 1.537.697,00 13.38547 152431153 13.874.628,34 -32.371,66
Balancete da Receita de: 01/09/2022 a 30/09/2022
Cod.Red. Cadigo Especificagio da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orcada
2 PREVIDENCIARIO
ORGAMENTARIA
10 121501110400000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funcional 5.563.000,00 4.042.047 66 583.978,14 0,00 583.978,14 4.626.025,80 -936.974,20
1 121501110500000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - Camara - Funcionaric 151.000,00 112.064,45 15.384,30 0,00 15.384,30 127.448,75 -23.551,25
12 121501110600000 Contribuigdo do Servidor Civil Ativo - Itupeva Previdéncia- 16.000,00 10.161.75 1.347 .92 0.00 1.347,92 11.509.67 -4.490,33
19 132104010100000 Remuneragéo dos Recursos do Regime Proprio de Previdk 0,00 726.837,92 0,00 0,00 0,00 726.837,92 726.837,92
13 721502110400000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Pr 5.960.000,00 4.330.362,42 625.690,94 0,00 625.690,94 4.956.093,26 -1.003.946,64
14 721502110500000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Afivo - Camara - Prey 162.000,00 120.069,10 16.483,19 0,00 16.483,19 136.552,29 -25.447,71
15 721502110600000 Coniribuigdo Patronal - Servidor Civil Alivo - ltupeva Previc 14.000,00 10.887,62 144421 0,00 1.444.21 12.331,83 -1.668,17
8  721502120200000 ContribuicSo Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
17 721551110200000 Contribuicdo Patronal - Servidor Afiivo - Parcelamento: 2.040.000,00 2062691,11 131.017,13 0,00 131.017.13 219370824 153.708,24
16  721551120100000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
13.908.000.00 1141512203 1.375.345,83 0.00 1.375.345.83 12790 467 86 -1.117.532,14
EXTRA-ORCAMENTARIA
9011 218830104011 IRRF - Pensdo - Previdénciario 0,00 5178,59 631,54 0,00 631,54 5810,13 5.810,13
915 218830104014 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 0,00 1933,68 2417 0,00 2417 217539 2175,39
0,00 7.112,27 873,25 0,00 873,25 7.985,52 7.985,52
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIACAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDACAO 0,00 8.676.493,98 528.628,64 0,00 528.628,64 9.205.122,62 9.205.122,62
0,00 8.676.493,98 528.628,64 0,00 528.628,64 9.205.122,62 9.205.122,62
Total do Fundo: 2 13.508.000,00 20.098.728,28 1.904.847,72 0,00 1.904.847,72 22.003.576,00 8.095.576,00
Balancete da Receita de: 01/09/2022 a 30/09/2022
Cod.Red. Codige Especificagdo da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
ORGAMENTARIA
9 799939110100000 Outras Receitas- Taxa Administrativa 2.040.000,00 1.398.205,68 17477571 0,00 17477571 1.572.981,39 -467.018,61
2.040.000,00 1.398.205,68 17477571 0.00 17477571 1.572.981.39 -467.018,61
EXTRA-ORGAMENTARIA
9014 218810499014 ITUPEVAPREV - CONTRIBUIGAO SERVIDOR 0,00 37.778,55 574707 0,00 5.747,07 43.525,62 4352562
9012 218830104012 IRRF - FORNECEDORES 0,00 1.183,56 125,58 0,00 125,58 1.309,14 1.309,14
9013 218830104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO 0,00 54.770,78 8.867,24 0,00 8.867,24 83.638,02 63.638,02
0,00 93.732,89 14.739,89 0,00 14.739,89 108.472,78 108.472,78
VALORIZAGCAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAO DE QUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 268.738,41 23.786,94 0,00 23.786,94 292.525,35 292.525,35
0,00 26873841 23.786,34 0,00 23.786,94 292 52535 29252535
Total do Fundo: 3 2.040.000,00 1.760.676,98 213.302,54 0,00 213.302,54 1.973.979,52 -66.020,48
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(1) A prefeitura tem feito os pagamentos das contribuicfes previdenciarias em dia, os valores
pagos em setembro do plano financeiro e previdenciario sdo da competéncia de agosto/2022.
(2) A taxa de administragdo também estd com os pagamentos em dia, o valor pago pela
prefeitura em setembro foi referente a competéncia de setembro/2022.

DESPESA:
Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlT(]iggo no Acumulado

Equipamentos e Material

44905200 5 | R$ 40.000,00 R$ 12.604,42 R$ 11.588,00 | R$ 27.395,58 | 68%
permanente
Vencimentos e Vantagens fixas —

31901100 8 | R$670.000,00 R$ 94.713,70 R$ 143.033,92 | R$ 575.286,30 | 85,86%
Pessoal

31901300 | Obrigacdes Patronais 9 | R$50.000,00 R$ 5.652,22 R$ 5.843,36 | R$ 44.347,78 | 88,70%

33903500 | Servigos de Consultoria 10 | R$ 64.000,00 R$ 20.223,84 R$ 4.872,02 | R$ 43.776,16 | 68,40%

33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 15.000,00 R$ 319,75 R$ 2.420,02 | R$ 14.680,25 |97,87%
Outros servigos de terceiros — P.

33903600 12 | R$ 1.000,00 R$ 1.000,00 R$ - R$ - |1 0%
Fisica
Outros servigos de terceiros — P.

33903900 13 | R$ 280.000,00 R$ 74.494,02 R$ 23.748,12 | R$ 205.505,98 | 73,39%
Juridica
Servigos de Tecnologia da

33904000 14 | R$ 90.000,00 R$ 29.417,84 R$ 6.400,00 | R$ 60.582,16 |67,31%
Informacéo

33904600 | Auxilio Alimentagcao 15 | R$ 28.000,00 R$ 7.758,84 R$ 2.584,00 | R$ 20.241,16 | 72,29%

33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 26.000,00 R$ 4.573,35 R$ 2.800,00 | R$ 21.426,65 |82,41%
Indenizagbes E Restituicoes -

33919300 17 | R$ 175.000,00 R$ 45.538,60 R$ 14.384,60 | R$ 129.461,40 | 73,98%
Intra Ofss

R$1.439.000,00 R$ 296.296,58 R$ 217.674,04 | R$ 1.142.703,42
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual rhléqswdado No | Acumulado
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R$8.814.673,3
31900100 | Aposentadorias e Reformas R$9.354.000,00 R$ 74.512,72 | R$ 539.326,64 |5,77%
6
31900300 | Pensbes R$ 300.000,00 R$ 63.238,03 R$ 23.169,82 | R$ 208.528,38 |69,51%
R$9.654.000,00 R$8.877.911,39 | R$ 97.682,54 | R$ 747.855,02
PREVIDENCIARIO
R$
31900100 | Aposentadorias e Reformas R$1.406.000,00 R$ 11.504,97 | R$ 91.628,93 6,52%
1.314.371,07
31900300 | Pensbes R$ 200.000,00 R$ 63.238,03 R$ 15.809,52 | R$ 136.761,97 68,38%
R$1.606.000,00 |R$1.377.609,1 | R$ 27.314,49 | R$ 228.390,90
Receita Prevista de Taxa de Administragdo para 2022:
Camara Municipal R$59.191,43
Prefeitura R$ 2.038.117,03
Total R$ 2.097.308,46
Despesas realizadas com a taxa de adm. até SETEMBRO/2022: R$1.142.703,42
2.500.000,00 2.097.308,46
2.000.000,00
1.142.703,42
1.500.000,00 D RECEITA
1.000.000,00 O DESPESA
500.000,00
0,00
RECEITA DESPESA
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicactes Resgates Saldo Atual Retorno | Retorno
(R9) (%)

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA 2.345.413,85 0,00 0,00 2.381.351,51 | 35.937,66 | 1,53%
FIC RENDA FIX...

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 355.919,89 0,00 0,00 361.166,10 5.246,21 | 1,47%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC 378.030,34 0,00 0,00 383.566,27 5.535,93 | 1,46%
RENDA FIXA

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.688.321,66 0,00 0,00 1.712.827,24 | 24.505,58 | 1,45%

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC 3.925.713,28 0,00 0,00 3.976.298,39 | 50.585,11 | 1,29%
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 3.199.856,14 0,00 0,00 3.240.879,10 | 41.022,96 | 1,28%

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC 6.887.827,31 0,00 0,00 6.974.252,95 | 86.425,64 | 1,25%
RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC 5.245.759,05 0,00 0,00 5.310.885,23 | 65.126,18 | 1,24%
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI 5.043.153,69 0,00 0,00 5.102.635,65 | 59.481,96 | 1,18%
RENDA FIX...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 11.070.441,63 4.932,62 125.579,76 | 11.070.568,37 | 120.773,88 | 1,09%
REFERENCIADO DI PREVIDENC...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS 2.409.101,41 0,00 0,00 2.435.308,86 | 26.207,45 | 1,09%
FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 6.773.138,57 181.433,52 217.777,60 6.811.781,43 | 74.986,94 | 1,08%
REFERENCIADO DI LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA 1.237.576,74 63.547,11 0,00 1.314.561,70 | 13.437,85 | 1,03%
FIXA PREVIDE...

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI 2.171.006,86 2.440.734,08 0,00 4.651.815,92 | 40.074,98 | 0,87%
RENDA FIXA ...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA 10.900.935,49 0,00 0,00 | 10.958.659,47 | 57.723,98 | 0,53%
FIXA PREVIDENC...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS 4.038.825,21 0,00 0,00 4.059.425,19 | 20.599,98 | 0,51%
PUBLICOS FI REND...

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS 8.855.439,69 0,00 0,00 8.898.647,69 | 43.208,00 | 0,49%
FI RENDA FIX...

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA 1.075.756,25 0,00 0,00 1.080.976,88 5.220,63 | 0,49%
PREVIDENCIAR...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI 3.669.940,96 0,00 0,00 3.685.796,83 | 15.855,87 | 0,43%
RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS 5.335.457,24 0,00 0,00 5.358.246,96 | 22.789,72 | 0,43%
FI RENDA FIX...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 5.826.199,98 0,00 0,00 5.849.545,80 | 23.345,82 | 0,40%
PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA 5.213.299,20 0,00 0,00 5.217.659,54 4.360,34 | 0,08%
PREVIDENCIA...

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI 7.241.365,57 0,00 0,00 7.247.371,77 6.006,20 | 0,08%
RENDA FIXA

Total Renda Fixa 104.888.480,01 2.690.647,33 343.357,36 | 108.084.228,85 | 848.458,87 | 0,79%

No més de setembro foram feitos

resgates nos fundos de curto prazo CDI para pagamento de

despesas mensais administrativas, incluindo as folhas de pagamento de ativos e inativos.
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As aplicagbes no total de R$ 2.690.647,33, foram de recursos recebidos referente a taxa de

administracdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI, contribuicdo previdenciaria da CMI, da PMI e do

ltupeva Previdéncia.

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Retorno | Retorno
Atual (R$) (%)

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC 1.689.929,79 0,00 0,00 1.727.569,38 | 37.639,59 | 2,23%
MULTIMERCADO LP

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 220.906,66 0,00 0,00 224.168,52 3.261,86 | 1,48%

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC 2.737.883,07 0,00 0,00 2.776.609,94 | 38.726,87 | 1,41%
MULTIMERCADO LP

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 334.903,78 0,00 0,00 336.583,66 1.679,88 | 0,50%

BB GOVERNANCA FI ACOES 1.071.130,55 0,00 0,00 1.069.722,75 | -1.407,80 | -0,13%

BB QUANTITATIVO FIC ACOES 3.304.037,11 0,00 0,00 3.292.299,07 | -11.738,04 | -0,36%

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 955.726,87 0,00 0,00 947.893,30 | -7.833,57 | -0,82%

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 593.785,29 0,00 0,00 585.854,02 -7.931,27 | -1,34%

BB ACOES VALOR FIC ACOES 2.400.330,82 0,00 0,00 2.368.214,78 | -32.116,04 | -1,34%

BRADESCO SELECTION FI ACOES 2.212.614,98 0,00 0,00 2.182.646,50 | -29.968,48 | -1,35%

ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES 774.725,43 0,00 0,00 762.331,79 | -12.393,64 | -1,60%

TRIGONO DELPHOS INCOME 1.407.928,07 0,00 0,00 1.363.448,77 | -44.479,30 | -3,16%
INSTITUCIONAL FIC ACOES

CAIXA BRASIL AQ©E§ LIVRE 4.767.072,90 0,00 0,00 4.613.805,92 - -3,22%
QUANTITATIVO FIC ACOES 153.266,98

TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 1.298.602,53 0,00 0,00 1.256.280,46 | -42.322,07 | -3,26%
INSTITUCIONAL FIC ACOE...

SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 391.721,83 0,00 0,00 358.195,72 | -33.526,11 | -8,56%

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI 420.199,93 0,00 0,00 383.958,95 | -36.240,98 | -8,62%
MULTIMERCADO LP

Total Renda Variavel 24.581.499,61 0,00 0,00 | 24.249.583,53 - -1,35%
331.916,08

Em renda varidvel ndo houve aplicacdo e resgate, a carteira se manteve na mesma posi¢ao.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacde Resgates Saldo Atual Retorno | Retorno
s (R$) (%)
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO 1.997.983,56 0,00 0,00 1.882.558,90 -| -5,78%
EXTERIOR FI MULTIMERCA... 115.424,66
BB AQC)ES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL | 941.519,70 0,00 0,00 881.971,81 | -59.547,89 | -6,32%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND 594.151,65 0,00 0,00 553.532,45 | -40.619,20 | -6,84%
ENVIRONMENT INVESTIME...
S{-\FRA CON$UMO AMERICANO PB FI 620.049,39 0,00 0,00 577.479,99 | -42.569,40 | -6,87%
ACOES BDR NIVEL |
'CAIXA INSTITUCIONAL FI AQ@ES BDR 1.023.871,73 0,00 0,00 944.830,67 | -79.041,06 | -7,72%
NIVEL |
Total Exterior 5.177.576,03 0,00 0,00 4.840.373,82 -1 -6,51%
337.202,21
Em ativos no exterior ndo houve aplicagcéo ou resgate, a carteira se manteve na mesma posicao.
3) Desempenho da carteira de investimentos:
Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022
M Saldo Anfsrior Aplicaciies Rasgates Saloo no Més Retomo Ratomo Acum Ratormno Mis Retomo Acum Mata M Mata Acum Gap Acum vaR
Jansiro 108.347.105,50 2 248.701,3 3.B68.558,35 107.975.230,51 2438982 05 24B 58205 023% 023% 0,54% 0,54% 2412% 27TT%
Feversim 107 975.230,51 27 245 306,59 20065357, 12 10,359, 112,30 F2.412,02 ATD.394,07 020% 043% 1,35% 2,33% 16,39% 2,66%
Maro 110.359.112,30 23003134 2251258 115.178.460.24 2.611.546.58 308154065 230% 276% 205% 4,43% 62.5% 3i%
Abell 115.175.450,24 2548.107.48 10721649 117.120.584 56 ~498 365,67 253357358 0.42% 230% 143% 5.52% 38,25% 254%
Malo 1IT.120884,56 3.525.405,38 43552754 121892 760,79 1.281.905,35 3.855.480,37 1,06% 341% 0,55% 6,87% 48 65% 301%
Junha 121,882 769,79 8.007.500.57 5.661.881.45 122357113 -1.552 678,00 1.582.802 37 1,60% 1.76% 1.0M% B.01% 219™% 2,66%
Julho 1222357113 4.189.669.35 1.843.775,00 126127 665 4T 1.552.042 81 343484518 125% 303% 0.28% T.T1% 38.2M% 248%
Agosio 126.127.6568.47 3017.087.20 643,545, 14 130.204.507.53 1.703.767.30 513863248 1.33% 4.33% 0.05% 7.80% 56,37% 3.08%
Ssfambro 130204 907,83 2515687162 12484420 132751 455,89 155.553,64 5294 185,12 0,12% 4.52% 0,11% Ta2% 57.07% 271%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

7,92%

=]
T

Investimentos

6

IPCA +493% aa.

O desempenho da carteira apresenta o retorno positivo de setembro de 2022, que foi 0,12% contra a

meta de rentabilidade que foi de 0,11%, no acumulado do ano a carteira estd com retorno de 4,52%, e
retorno financeiro de R$ 5.294.186,12;

No més de setembro houve novamente deflacdo e o IPCA fechou em -0,29%, o recuo no preco dos

combustiveis continua puxando o indice para baixo, essa ja é a terceira queda consecutiva do IPCA,

porém menos intensa que a de julho e a de agosto, o pre¢o dos alimentos também contribuiram para

queda de setembro, as perspectivas dos economistas é de que para esse ano nao haja mais queda.

A bolsa brasileira se beneficiou com o fluxo estrangeiro que houve em setembro, e fechou o més com

valorizacdo em meio as quedas das bolsas globais.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Pagina 8 de 17



mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

;.8.05 ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

CC PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

Ja nos EUA o Federal Reserve decidiu elevar a taxa de juros em 0,75% mais uma vez, com essa ja é
a quinta alta da taxa de juros dos EUA e o aumento ndo deve parar por ai, pois o FED ja sinalizou

que os juros ainda estdo muito distantes do que eles consideram ideal.

4) Anédlise deriscos:

Risco de mercado

ANALISE DE RISCO - CARTEIRA DE SETEMBRO/2022

Setembro de 2022

WaR [95% MV 21 du)

Retoma VaR (908 M 21 du Renda Fixa Renda Varldwel Inwst. Exterior
Carteira de Investimentos 0.12% 2,71% 1,13% B51% 9,15%

Qualquer aplicagdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicagfes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado, é o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de a¢des e outros indices, esta totalmente ligado
as oscila¢des do mercado financeiro.

Na relagdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da
carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de
risco de mercado, para o0 més de setembro o VaR foi de 2,71%, e ficou dentro da conformidade com a

estratégia de risco tragada na Politica de Investimentos 2022.

Risco de liquidez

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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Disponibilidade Saldo % Liquidez "4
Liquidez Imediata 100553 153,83 T1.59%
D430 4.887.94401 364% oo
+1 ancs 521765854 380%
+2anos 957962457 7.28% T
+3anos 12473777 5.28%
lliguidos £.788.432.48 6A1% B0
137.174.186,20
000
40,005
30005
005
10005 2.1 5 3EAL

3545 3, E0%

008
Linguid s mcilata [ » Lasos + Danes + 3 anes The i

Com relacao a liquidez, 73,59% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacdes do RPPS, 3,64% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de
resgate em D+30, 3,80% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate
com mais de 1 ano, 7,28% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate
com mais de 2 anos, 5,28% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de
resgate com mais de 3 anos, que sdo os fundos de renda fixa de vértice 2023 e 2024, e 6,41%

iliquidos, compostos por fundos de vértice 2027 e 2030.

Risco de crédito

Embora a carteira contemple fundos iliquidos no total de 6,41% do patriménio, os fundos sé&o
compostos por 100% de titulos publicos, sendo assim a carteira de investimentos do Itupeva
Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de investimentos iliquidos que apresentem
titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o acompanhamento é feito através do

relatério de acompanhamento mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Esiratégla de Alocagio - 2022

Artigos - Renda Flza Resolugao Cartelra § Cartaira Gar

Pro Gaatdo - Mivel 1 nt Alve Sup Suparior
Arntigo 7, Inclso |, Alinea"a” 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 5.00% 40,00% S4.865.674,43
Artigo 7, Inclso |, Alinea"b " 100,00% 78.145.790,424 SE.0T% 15,00% 30,00% 90,00%: 45 310.877,14
Artigo 7, Inclso |, Alinea " ¢” 100,00% 0.00 0.00% 0,00% 0,00% 10,00% 13.71T 416,82
Artigo 7, Inclso lIL, Allnea " a* 65,00% 29,8935 433,41 21,83% 10,00% 34,00% 55,00% £9.224.782 B2
Artigo 7, Inclso IV 20,00% 0.00 0.,00% 0,00% 0,00% 2,D0% 2743248372
Artigo 7, Inclso W, Allnea " b 5,00% 0.00 0.00% 0,00% 1,00% 5,00% 6.856.705,31
Tolal Renda Flxa 100,00% 108.064.228,85 T8, 79% 25,00% 70,00% 212,D0%

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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Em artigos de renda fixa 0 RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°, I,b, e 7°,lll,a da Resolucdo
CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais quatro artigos 7°, l,a, 7°, l,c, 7°, IV e 7°, V, b que
foram aprovados na Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do

ano.
Além disso dos artigos utilizados ainda ha limites para aplicacdo de novos recursos conforme valores

descritos na coluna GAP superior.
Portanto a carteira esta aderente a Politica de Investimentos de 2022.

Estralégla de Alcagio - 2022

Artiges - Renda variavel Reaalugao Cartaira $ Cartalra AP
g8 - Pro Geatdo - Nival 1 Supsrior
it Alve Sup
Artigo &%, Inciso | 35,00% 13.779.061,02 13,60% 12,00% 17,50% 35,00% 23231 634,15
Artigo &%, Inciso I 315,00% 0,00 0.00% 0.00% 0,00% 10,00% 13.717.416,62
Artiga 10°, Incisa | 10,00% 5.470.502.51 3.99% 3.00% 4,00% 10,00% 8.245.916,11
Total Renda Varave 35,00% 24249 583,53 17,58% 15,00% 21,50% 55,00%

Em artigos de renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, l,a e 10° I, da
Resolucdo CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais um artigo 8%, Il, que foi aprovado na
Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do ano .

Além disso dos artigos utilizados ainda & limites para aplicagdo de novos recursos conforme valores
descritos na coluna GAP superior.

Portanto, a carteira esti aderente a Politica de Investimentos 2022.

Esftratégla de Alocagio - Limlte - 2022

artigos - Exterlor Reaalugan Carteira % Cartalra AR
o Prd Gestdo - Nivel 1 Suparior
Infarior Alvo Superior
Artiga 9, Inclso 1| 10,00% 2.436.091,35 1.78% 2,00% 2,50% 10,00% 11.251.327,27
Artiga 92, Inciso 1 10.007% 2404 282 47 1.75% 1.00% 6,00% 10,00%: 11.312.136,15
ofal Exterar 10.00% 4 B40.373.82 3.53% 3.00% 3.50% 20,00%

Em artigos no exterior o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 99,11 e 99,11l da Resolu¢cdo CMN
4963/2021, e ainda possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na
coluna GAP superior.

Portanto, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2022.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

i

I ¢ SANCO CHSTRAL DO BRASR. Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de ltupeva

2022
Ag I‘E'g adﬂ Haa Ha 1 . Comp. Hezp. % diasx Resp
Hogm L= = Gpeis ===
IPCA [variacao %) 6.61 588 574 w (14) 140 5.65 2]
PIE Total [(variagdo % sobre ano anterior) 226 26T LT0 A (14) 104 2,75 36
Cambio [R5 USS) 5.20 520 530 — (L@) 112 5.2 45
Selic (% a.a) 13.75 13,75 13,75 — (15) 18 1375 &3
IGP-M [variagaom %) 996 B3id 795 w (14) 77 747 9
IPCA Administrados (wariagdo %) el | -AAr 445 W [19) BO -4,43 30
Conka corrente (US% bilhdes) -19,10  -ZT.03 -3100 W (5) 28 -30,00 11
Balanca comercial (USS bilhdes) E2.03 62,00 6L50 W (5) 27 56,30 1)
Investimento direto no pai (US5 bilhoes) 80,00 61,000 6500 & (2] 29 66,50 j ]
Drivida liguida do setor pdblico (% do PIB) 55,00 5540 5B40 — (1) 22 56,30 7
Resultado primério (3% do PIB) .30 093 090 — (1) 29 118 9
= 7

Resultado nominal (% do PIB) 8,75

-6,40

-6.40

e 1]

22 -6,30

O Relatério de Mercado Focus de 30/09/2022 divulgado pelo Banco Central apresentou perspectiva

de diminuicdo da inflagdo com IPCA para 5,74% no final do ano, a meta de rentabilidade estabelecida

na Politica de Investimentos para 2022 foi de IPCA + 4,93%, de acordo com essa projecédo do Banco

Central para que seja possivel atingir a meta de rentabilidade, a carteira ter4 que ter um rendimento

de 6,15% de outubro até dezembro.

7) Distribuic&o da carteira:

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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nIMABS 30.0%0.873,70
u AGOES - LIVRES B.242.688,65
# AGOES - EXTERIOR 2.957.814,92
"IMAB 2.457.559,61

= MULTIMERCADO - MODERADO  1.727.569,38

A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos com benchmark em IMA-B5, que contemplam os fundos
de vértice 2024 cuja composi¢cdo da carteira € de titulos publicos NTN-B, investimentos nesse tipo de

ativo tem sido uma opcédo vantajosa para o RPPS devido as altas taxas das NTN-Bs, superando a

meta de rentabilidade.

Na renda variavel a maior concentracao esta em fundos de a¢des livres com 6,01% da carteira, que
possuem gestao ativa, 0 comité de investimentos considera importante manter aplicagdes em fundos
com esta caracteristica, pois possuem a carteira dinamica, o que significa que é permitido ao gestor

realizar realocacdes de acordo com as oscilagdes no cenario econdmico, diminuindo assim os riscos

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

MULTIMERCADO - MODERADO: 1,25%
AGCOES - SMALL / MID CAPS: 1,34%
AGOES - DIVIDENDOS: 1,68%
AGOES - VALOR: 1,73%
IMA-B: 1,79%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,91%
MULTIMERCADO - MACRO: 2,02%
AGOES - INDICE ATIVO: 2,15%

p; IMA-B 5: 21,94%
AGOES - EXTERIOR: 2,16%

IRF-M 1: 2,73% : \

IRF-M: 3,39% h

IMA-B 5+: 3,72%

AGOES - LIVRES: 6,019% ‘ COI: 18,32%
IDKA TPCA 2A: 10,95%

GESTAO DURATION: 15,95%

AGOES - INDEXADO: 0,78%
MULTIMERCADO - ALOCAGAO: 0,16%

D1 25.129.721,57  m GESTAO DURATION 21.883.667,18 mIDKAIPCA 27 15.018.084,66
= IMA-B 5+ 5.102.635,65 uIRF-M 4.651.81552 wIRFM1 3.749.870,56

AGOES - INDICE ATIVO 2544.976,25  MULTIMERCADO - MACRO 2.776.608,%4 MULTIMERCADO - EXTERIOR  2.624.713,57
m AGOES - VALOR 2368.214,78 AGOES - DIVIDENDOS 2.311342,07 ®ACOES - SMALL / MID CAPS 1.842.134,48
= AGOES - INDEXADO 1.069.722,75 = MULTIMERCADO - ALOCAGAO 224.168,52

da carteira e auxiliando na obtencéo de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de setembro a carteira estava distribuida contendo 78,79% em fundos de renda fixa,

17,68% em fundos de renda variavel e 3,53% em investimentos no exterior.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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Administrador %

Ao Ao X gfCarteiny SAFLASTEVICDS DU ACHIRETRACRD RDUCKR (w0 D0
A ECONDMICA FEDERAL £3.7ET.041, 18 46,505 -
5% GESTAD OE RECURS0S DTV 538614134 A19% Ml mmann =
B LTVM 536828075 EEE masce prsneser D o
SANCO BRADESCD 4350864 56 3384 apaoros D i
AL UNIBANCD 3.504.84940 P B GESTAD O RECURSDS TV aas
SAFRA SERNAOIS D ADMINISTRACKD ADUCUALE (TIA 1.972.3%3.47 e P 1.}
RS 13717418820 000%  SD0%  I0OON  ISO0N  M00N IL0M DGO ISO0K 400K ASOON  SOO0%
Gestor
Gestor Walor % 5/ Cartelra
CAEA DTVM E3.767.941,18 46.50% [T T Y
&5 GESTAD DE RECURSOS DTV £2.861.041.54 423% maco s @ oam
SRADESCD ASSET MAMAGEMENT TAMEE 1R 5,208 T AT :'N:Ww' : 'I-:'I:
Tﬁ[t_ﬂ-!ﬂ caTaL " s 181% BEACESD .n.w-: ;-:ﬁ?r:::r o
ALl ASEET MANAGEMENT 138136151 1,748 [ ———— i
!A.!_COJ. SAFRA LA 11728937 0938 AR DTV e
TAL USIBANCED Li18.478 A%
RS 13717818620 OM% SR 1G00R  ISO0N  IDOOR  JSOK MOOW  NGO0N  40O0W  4L00N SO

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2° inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolucado n. © 4963/2021 do CMN.

Res. CMN n2

Instituicdo Financeira 4.963/21, Art. 212

Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

BANCOBAADESCD ]
BRADESCO ASSET MANAGEMENT

<ie
<

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

CAIXA DTVM

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

ITAU UNIBANCO

ITAU ASSET MANAGEMENT

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA
TRIGONO CAPITAL

daieiefe]e i gl g

%I isig[Lia]q g i g
el d e 4 e

ieigig (e ia |

Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servi¢cos
para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.
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9) Evolucéao Patrimonial:

Evolucdo PL (mil)

1000040000, 00

00000 00

B X 00
40.000.000,00
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A evolugédo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve
diminuigdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patrimbnio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagfes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificacdo
equilibrada da carteira as retracfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando
posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sédo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira do Instituto em 30/09/2022 onde na ocasiao o patrimonio era de R$
137.174.186,20 (Cento e trinta e sete milhdes, cento e setenta e quatro mil, cento e oitenta e seis
reais e vinte centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o0 RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicacbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra
perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente

pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.
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Em setembro o Comité de Investimentos realizou duas reunides ordinarias em 14 e 30/09/2022 e as

principais deliberacdes foram:

Reunido ordinéria em 14/09/2022:
(1) Apos verificarem a quantidade de fundos do mesmo segmento, foi deliberado fazer um
levantamento de todos os fundos CDI, IDKA-2 e IMA-B5 para verificar a possibilidade de
transferéncia do recurso entre Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil para unificar e reduzir
a quantidade de fundos, no levantamento deverd ser observado qual o mais vantajoso em
questao de rentabilidade e taxa de administracdo cobrada;
(2) Ap6s analise de documentacdo foi deliberado o credenciamento da instituicdo financeira
Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 27.652.684/0001-62 junto ao
Itupeva Previdéncia como distribuidor;
(3) Para alocacao dos recursos disponiveis o comité analisou junto com a Simone da Crédito &
Mercado a melhor estratégia, considerando o momento atual e os estudos da carteira, e, foi
deliberado que para os proximos recursos a aplicagédo sera no fundo Caixa Brasil IRF-M.

Reunido ordinéria em 30/09/2022:
(1) Para pagamento dos beneficios mensais de aposentadorias e pensdes, 0os membros
deliberaram continuar fazendo através dos fundos com benchmark em CDI;
(2) Considerando a analise feita dos fundos de investimentos da carteira, o comité deliberou fazer
realocacdo na carteira, realizando resgate total do fundo com benchmark em IDKA-2 da Caixa
Econ6mica Federal para aplicar no fundo com benchmark em IMAB-5, resgate total do fundo com
benchmark em IMAB-5 do Banco do Brasil para aplicar no fundo com benchmark em IDKA-2,
mantendo 0s recurso na mesma instituicdo bancéria, somente realizando a troca do fundo
aplicado, dessa forma IDKA-2 fica concentrado no Banco do Brasil e IMAB-5 na Caixa Econémica
Federal. E com relagdo ao CDI o comité verificou que a rentabilidade nos dois bancos é
equivalente, sendo assim o comité deliberou pelo resgate total no fundo CDI da Caixa Econbmica
Federal no plano previdenciario para aplicar o recurso no Banco do Brasil no mesmo segmento,

reduzindo dessa forma um fundo no plano previdenciério na Caixa Econémica Federal.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia Itupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:
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Considerando as informacfes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 462 reunido
ordinaria realizada em 25/10/2022.

EDUARDO SIEIRO LUNGOV
Presidente do Conselho Fiscal
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