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1 INTRODUCAO

O Comité de Investimentos do ltupeva Previdéncia apresenta seu PARECER quanto a
gestao dos investimentos, contendo em especial o acompanhamento das rentabilidades
e dos riscos das diversas modalidades de operacao realizadas e da aderéncia das
alocacbes e processos decisorios de Investimentos a Politica de Investimentos,
atendendo, desta forma, ao principio de transparéncia na gestdo dos recursos
previdenciarios, bem como os requisitos do Manual do PRO-GESTAO RPPS (versao 3.5
aprovada em 21/12/2023) que quando se trata da Politica de Investimentos traz a

seguinte recomendacao:

Nivel I: Elaboragéo de relatérios mensais de investimentos, contendo a posi¢do da carteira por
segmentos e ativos, com as informagdes de riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e
limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da Politica de Investimentos, com parecer mensal
do Comité de Investimentos, seguido de aprovac¢cdo pelo Conselho Fiscal, referente ao
acompanhamento das rentabilidades e dos riscos das diversas modalidades de
operacdo realizadas e da aderéncia das alocacbées e processos decisérios de
Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual de investimentos,
com a consolidagéo de todas as informagbes relativas ao exercicio anterior, incluindo a
conjuntura econbémica, 0s resultados alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o
comportamento do fluxo de caixa e das aplicagbes financeiras, a composi¢cdo do ativo, a
evolugdo do orgamento e a composigdo da carteira de imoveis, se houver.

As aplicacdes dos recursos financeiros se concentram em operag¢des que privilegiam a
seguranga, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberagbes do Comité de
Investimentos, cujas decisbes sado tomadas em reunibes peridédicas e devidamente
registradas em atas, sempre em consonancia com a Politica de Investimentos e dentro
dos parametros e limites previstos na Resolugdgo CMN 4.963/2021. O Comité de
Investimentos possui suas algadas delegadas pelo Conselho Deliberativo, conforme

aprovado na Politica de Investimentos para o ano de 2024.

2 RELATORIOS E DEMONSTRATIVOS ANALISADOS
Para a realizacao do presente PARECER foram analisados os seguintes documentos, do
més de referéncia:

a) Relatorio de Investimentos Consolidado;

b) Balancetes de Receita e Despesa;

c) Boletim Panorama Econémico emitido pela Consultoria de Investimentos;
d) Relatério Focus;

e) Relatério Mensal de acompanhamento da Carteira.
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3 ACOMPANHAMENTO DA RENTABILIDADE

3.1 Renda Fixa
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
(R$) (%)

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 7.074.752,58 0,00 0,00 7.157.339,46 82.586,88 1,17%
FI RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS 2.622.187,98 0,00 0,00 2.652.769,50 30.581,52 1,17%
PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI 4.833.613,83 0,00 0,00 4.889.684,88 56.071,05 1,16%
RENDA FIXA PREVIDENCIAR ...

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS 10.056.745,15 0,00 0,00 10.173.341,43 116.596,28 1,16%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA 7.404.639,68 0,00 0,00 7.466.456,93 6181725 0,83%
REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA 2.981.766,41 0,00 0,00 3.006.373,59 24.607,18 0,83%
FIXA REFERENCIADO DI

CATXA BRASIL FI RENDA FIXA 7.126.017,82 245.193,40 106.416,07 7.323.502,56 58.707,41 0,80%
REFERENCIADO DI LP

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA 7.378.426,67 0,00 0,00 7.436.484,79 58.058,12 0,79%
FIXA REFERENCIADO DI ...

(CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS 3.132.016,38 0,00 0,00 3.151.072,17 19.055,79 0,61%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC 2.423.021,52 0,00 0,00 2.437.691,65 14.670,13 0,61%
RENDA FIXA PREVIDE...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 8.318.421,75 4.420.587,51 660.477,54 12.155.095,12 76.563,40 0,60%
REFERENCIADO DI PREVIDENC...

CATXA BRASIL ATIVA FIC RENDA 3.846.398,76 0,00 0,00 3.869.435,24 23.036,48 0,60%
FIXA LP

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO 6.499.528,54 0,00 0,00 6.524.417.94 24.889.,40 0,38%
TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

(CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS 12.296.471 41 0,00 0,00 1234225872 4578731 0,37%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI 11.894.335,04 0,00 0,00 11.924.768 34 30.433,30 0,26%
RENDA FIXA PREVIDENC...

CAIXA BRASIL GESTAO 7.822.537,29 0,00 0,00 7.835.871,07 13.333,78 0,17%
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

(CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS 8.788.227,15 0,00 0,00 8.786.815,99 -1.411,16 -0,02%
PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA 4.180.110,18 0,00 0,00 4.179.286,01 -824.17 -0,02%
FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 3.857.673,53 665.437 91 0,00 4.521.979,61 -1.131,83 -0,03%
FI RENDA FIXA PRE...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 7.452.314,79 2.717.310,60 0,00 10.142.716,60 -26.908,79 -0,26%
FI RENDA FIXA PRE...

(CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS 13.061.583,99 0,00 0,00 13.019.987,20 -41.596,79 -0,32%
PUBLICOS FI RENDA FIXA ...

BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA 5.372.593,05 0,00 0,00 5.341.736,16 -30.856,89 -0,57%
FIXA

(CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS 5.599.34326 0,00 0,00 5.559.381,73 -39.961,53 -0,71%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IMA-B FI RENDA FIXA 10.718.242,05 0,00 0,00 10.613.106,73 -105.135,32 -0,98%
PREVIDENCIARIO

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 2432.474,14 0,00 0,00 2.407.377,95 -25.096,19 -1,03%
FIC RENDA FIXA

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 4.015.099,69 0,00 0,00 3.971.726,92 -43.372,77 -1,08%

Total Renda Fixa 171.188.542,64 | 8.048.529,42 ( 766.893,61 | 178.890.678,29 420.499,84 0,24%
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3.2 Renda variavel

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
(R$) (%)

CAIXA INDEXA BOLSA 630.218,15 0,00 0,00 654.799,36 2458121 3,90%
AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SAFRA S&P REAIS PB FIC 583.819,22 0,00 0,00 606.236,06 22.416,84 3,84%
MULTIMERCADO

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO 4.007.737,32 0,00 0,00 4.132.832,70 125.095,38 3,12%
BOLSA AMERICANA FI MULTIME...

BB SELECAO FATORIAL FIC 3.505.006,52 0,00 0,00 3.571.455,18 66.448,66 1,90%
ACOES

BB GOVERNANCA IS FI ACOES 1.165.277,94 0,00 0,00 1.183.392,03 18.114,09 1,55%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR 2.064.540,81 0,00 0,00 2.092.902,97 28.362,16 1,37%
RPPS FIC ACOES

FINACAP MAURITSSTAD FI 2.985.405,67 0,00 0,00 3.026.142,97 40.737,30 1,36%
ACOES

ICATU VANGUARDA IGARATE 1.997.149,66 0,00 0,00 2.022.141,05 24.991,39 1,25%
LONG BIASED FI MULTIMERCAD. ..

BB ACOES VALOR FIC ACOES 2.474.321,15 0,00 0,00 2.502.338,86 28.017,71 1,13%

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 1.099.604,46 0,00 0,00 1.111.630,42 12.025,96 1,09%
ACOES

ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 610.198,71 0,00 0,00 616.486,81 6.288,10 1,03%

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC 345.708,04 0,00 0,00 347.008,04 1.300,00 0,38%
ACOES

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC 3.269.420,59 0,00 0,00 3.269.524,06 103,47 0,00%
MULTIMERCADO LP

BRADESCO MID SMALL CAPS FI 498.960,98 0,00 0,00 498.784 24 -176,74 -0,04%
ACOES

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 5.641.816,29 0,00 0,00 5.635.630,75 -6.185,54 -0,11%
QUANTITATIVO FIC ACOES

BRADESCO SELECTION FIC 2.111.139,34 0,00 0,00 2.108.431,72 -2.707,62 -0,13%
ACOES

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO 256.330,51 0,00 0,00 255.641,95 -688,56 -0,27%
LP

TRIGONO DELPHOS INCOME 2.340.260,61 0,00 2.301.855,13 0,00 -38.405,48 -1,64%
INSTITUCIONAL FIC ACOES

TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 2.078.421,29 0,00 2.029.500,19 0,00 -48.921,10 2.35%
INSTITUCIONAL FIC ACOE...

Total Renda Variavel 37.665.337,26 0,00 | 4.331.355,32| 33.635.379,17 301.397,23 0,80%
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Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
(R$) (%)
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES 2.181.405,09 0,00 0,00 2.459.151,29 277.746,20 12,73%
BDR NIVEL [
SAFRA~CONSUMQ AMERICANO 816.931,67 0,00 0,00 902.271,14 85.339,47 10,45%
PB FI ACOES BDR NIVEL I
BB SCHRODER INVESTIMENTO 2.686.862,76 0,00 0,00 2.967.317,09 280.454 33 10,44%
NO EXTERIOR FI MULTIMERCA...
BB ACOES GLOBAIS 1.303.075,86 0,00 0,00 1.430.399,79 127.323,93 9.77%
INSTITUCIONAL FI ACC)ES BDR
NIVEL ...
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE 697.587,15 0,00 0,00 739.529.97 41.942,82 6,01%
AND ENVIRONMENT IS INVEST...
Total Exterior 7.685.862,53 0,00 0,00 8.498.669,28 812.806,75 10,58%
4 DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
Retormo & Meta de Rentabitidade acumulados no ano de 2024
Més Saldo Anterior Aplicaghes Resgates Saldo no Més Retomo Rabomo Acem Raforno Més [Rabomo Actm Maia Més Mets Acum Gap Actm ‘VaR
Janero 190.720.269, 47 268017222 303.363,57 183.431.552,T1 2445489 2445493 001% 0.01% 0.85% 0E5% 149% 1.55%
Favareim 19333155271 5 453 I6E,00 1.161.365,35 190 250 550,25 1:846. 114,89 1.670.569 58 084% [,25% 1,20% 2.06% 45,04% 2.05%
Margo 100,260 550,25 13,358 453 40 10319 603,54 203 937 502,00 1.624.172,70 3404742 58 D.80% 1,78% 0.55% 2E% 57,16% 147%
Aol 203.532.6502,90 3.354.899,54 32382 205.451.325,25 -1.543.886.73 1.550.976,55 L475% 1.00% 0.51% 4% 28,99% 1.96%
Malo 205.451.325,29 22 D52 04545 16836.323,25 200.803.535,90 1.135.488 37 073652 54% 1.55% L% 4.35% 35,66% LE1%
Junho 205.603.535,50 T.807 560,22 49591232 85 214,124 623,04 1.504.351.75 4.5591.727.00 7% 227% 0.650% 45T% 45,64% 1.83%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

227%
4,57
T T T T
a 1 2 3 4
Investimentos IPCA+400%aa.

O desempenho da carteira apresenta o retorno de maio/2024, que ficou acima da meta

0,71% contra a meta de 0,60%, no retorno financeiro a carteira acumula o valor de R$

4.591.727,00.

O més de junho foi marcado pela forte volatiidade no mercado doméstico, dado ao

reforco do cenario das incertezas fiscais por aqui, que fizeram as curvas de juros voltarem

a abrir. Na economia real continuamos com dados fortes de atividade e PIB, mesmo apés

os eventos climaticos ocorridos no RS.
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Olhando o mercado externo, o foco foi novamente a economia americana, que apesar de
mostrar sinais de desaceleracdo da demanda, continua surpreendendo positivamente.
O Foco dos investimentos continua sendo os EUA, que mantém a atracdo de

investidores, em que pesem alguns dados mostrarem sinais de desaceleragao

5 ANALISE DE RISCOS

5.1 Risco de mercado

Junho de 2024 VaR (95% MV 21du)
Carteira de Investimentos | Retorno VaR (95% MV  Renda Renda Investimento
21 du) Fixa Variavel no Exterior
0,71% 1,83% 0,91% 5,48% 6,76%

Qualquer aplicagao financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorno, o risco de mercado € inerente a todas as modalidades
de aplicagbes financeiras disponiveis ho mercado e corresponde a incerteza em relacao
ao resultado de um investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de
mercado, € o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de
acdes e outros indices, esta totalmente ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Na relagao Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk,
a Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de
acompanhamento da carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que &
o método adotado para controle de risco de mercado, para o més de maio o VaR foi de
1,83%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica de

Investimentos 2024.

5.1.1 Risco de liquidez

Com relagéo a liquidez, 83,87% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio
no cumprimento das obrigagdes do RPPS, 6,63% com disponibilidade de resgate
em mais de 1 ano, 1,13% da carteira possui fundos de investimentos com
disponibilidade de resgate com mais de 3 anos, e, 6,49% iliquidos, compostos por
fundos de vértice 2027, 2028 e 2030.
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5.1.2 Risco de crédito

Embora a carteira contemple fundos iliquidos no total de 6,49% do patriménio, os
fundos sdo compostos por 100% de titulos publicos, sendo assim a carteira de
investimentos do ltupeva Previdéncia nao apresenta em sua composi¢ao fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operacdes
estruturadas, e o acompanhamento é feito através do relatério de acompanhamento

mensal da carteira.
6 LIMITES DA RESOLUCAO CMN 4963/2021 E ADERENCIA A POLITICA DE

INVESTIMENTOS

6.1 Renda Fixa

Estratégia de Alocagio - 2024

fheges Rewdakre Pra m. 1 Comleie$ s si:“'
Inf Alvo Sup

Artiga 7%, Incso |, Alinea”"a’ 100,00% 0.00 0000 0.00% 0,000 5,00% 1105123834
Artigo 7°, Incso |, Alinea’b ' 100,00% 132 D48 330,17 50.74% | 30,00% | S58.00% 90,00% 38 872 823,60
Artigo 7, Incio lI, Alinea”a’ 65,00%: 4584134812 0% 10,00% | t3.000% 80.00% 3577348702
Arfigo T°, Incso IV 20,00% 0,00 0,00 0,00% 1.00% 20,00% 44204 845,35
Artigo T°, Inciso \ Alinea'a” 5,00% 0.00 0.0 0,00% 0.0 200% 4470 404 53
Artiga T, Incso . Alinea'b 5.00% 0,00 (14152 0,00% 1,000 5,00% 11.051.235,34
Arfign 7°, Incso V. Alinea "o’ 5.00% 0,00 0,005 0.00% 0.00%E 2,00% 4420 484 53
Total Renda Fika 100,00% 178,890 678,20 30.84% | 4000% | T4.00% 134,00%

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: previdencia@itupeva.sp.gov.br




;-8%§|TUPEVA

PREVIDENCIA

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Municipais de Itupeva

Todas as alocagbes estdo respeitando os limites estipulados na Resolucdo CMN
4963/2021 e Politica de Investimentos.

6.2 Renda Variavel

Artigos - Renda Varidwel | Estruturado /
Imobiliario

Artiga B, Incso |
Artigo 8°, Incso H
Artigo 107, Inciso |
Artiga 107, Inciso Il
Artige 11

Total Rends Varavel / Estruturado / Imobiliars

Todas as alocagbes estdo respeitando os limites estipulados na

Resolugao
Pro Gestao - Nivel

1

35,00%
25,00%
10,00%
5.00%
5.00%

25,00%

4963/2021 e Politica de Investimentos.

6.3 Artigos no Exterior

Resolugio

Artigors -Exlefier | s Gastan -Mvel 1

Artigo B, Incso I 10.00%
Artigo £°, Incso I 10.00%
Total Extericr 10,00%

Carteira §

3706 847,06
4781.82222

8400 662,28

Carteira §

22894 203 00
0,00
10.841.175,18
0,00
0,00

338383707

Carteira

Estratégia de Alocagao -
Carteira i

Inf Alvo Sup
1027% | 500%:| 1600% | -30,00%
000% | 0,00% 0.00% 5.00%
4895% | 200% 400%  10,00%
000% 0,00% 1.50% 5,00%
0.00%  000% 1.50% 5,00%
15.22% | 7.00% | 2300% @ B500%

GAP
Superior

4361221403
11.051.236,34
11.161.287 48
11.051.236 34

11.051 236,34

Resolugdo CMN

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

inferior Alva
0.00% 1.50%
0.00% 1.50%
0.00% 3,00%

Superior

10.00%
10.00%

200,000

GAP
Superior

18.385.625.81

17.310:650 45

Todas as alocagbes estdo respeitando os limites estipulados na Resolucdo CMN
4963/2021 e Politica de Investimentos.

7 EVOLUGAO PATRIMONIAL

A evolucgao patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-

se uma leve diminuicdo no patriménio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo

desempenho que houve no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados

pelos acontecimentos de maneira geral no mercado global apés o inicio da pandemia em

2020 o patrimdénio se manteve positivo e em crescimento.
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As oscilagbes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos
periodos de retracao ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com
a diversificacao equilibrada da carteira as retracbes tendem a ser discretas ou quase

insignificantes, se recuperando posteriormente de forma progressiva.

Evolucao PL (mil)
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8 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

As instituicdes financeiras prestadoras de servigos de administracao e gestao encontram-
se credenciadas, e cumprem os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que
atendem as novas condi¢gdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, conforme Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso |,

Portaria n° 519/2011 da Secretaria de Previdéncia, e Resolugao n.° 4963/2021 do CMN.
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Como podemos observar pela analise acima todas as Instituicbes Financeiras que

prestam servicos para o ltupeva Previdéncia, apresentam situagdo patrimonial, fiscal,

comercial e juridica adequados ao perfil do RPPS.

Institulgio Financeir

Rei. CMN n2
A, 963/21, An. 212

Patrimonial

i

Juridica

BANCOERADESCOD. |

BANCO. SAFRA 5/A

8B GESTAD DE RECUASOS DTVM
SEM DTVM

BRADESCO ASSET MANAGEMENT
CAIXA DTV

CADIA ECONGMICA FEDERAL

FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA

ITAL ASSET MANAGEMENT

ITAU UNIBANCO

SAFRA SERVECOS DE ADMINISTRACAD FIDUCIARLA LTDA

SAFRA WEALTH DISTRIBLIDORA DE TITULOS E WALOAES MOBSLIARDS LTDA

TRIGOND CAMTAL

LALSLLELA LN LY LN L L LYY

e lals el e e e e e

CRCH P YRR TN O T T e O

LSLLEIR RN (SLHIN LY S N

10 R [,

Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos (QGI) sdo atribuidos em uma

escala de cinco pontos sendo: excelente, forte, proficiente, adequado e fraco, na imagem

acima temos a classificagédo das Instituicées Financeiras que atendem o RPPS.

Instituigdo Financeira Fitch Ratings Moody's Austin Rating
BANCO BRADESCO Excelente -
BANCO ). SAFRA S/A e Eucelente i e 2
BB GESTAC DE RECURSOS DTVM - Excelente -
BEM DTVM Excelente -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT Excelente L
CAIXA DTVM Excelente -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Excelente -
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA Excelente -
ITAL ASSET MANAGEMENT Excelente <
ITAL UNIBANCO Excelente i -
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAD FIDUCIARIA LTDA Excelente =
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA Excelente -
TRIGONO CAPITAL Excelente QG3+

9 MOVIMENTAGAO E PROCESSOS DECISORIOS DE INVESTIMENTOS
Acerca das movimentagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos do ltupeva

Previdéncia e com aprovacdo do Comité de Investimentos, foram realizadas as seguintes

movimentacgdes:

9.1 Renda Fixa

Ativos Renda Fixa

Saldo Anterior

Aplicacoes

Resgates

Saldo Atual

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

7.126.017,82

245.193,40

106.416,07

7.323.502,56
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BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 8.318.421,75 4.420.587,51 660.477,54 12.155.095,12
PREVIDENC...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA 3.857.673,53 665.437 91 0,00 4.521.979,61
PRE...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA 7.452.314,79 2.717.310,60 0,00 10.142.716,60
PRE...

Total Renda Fixa 26.754.427,89 | 8.048.529,42 766.893,61 | 178.890.678,29

Em junho houveram os resgates habituais para pagamento das despesas

administrativas, e, folna de pagamento de inativos que foram resgatados dos fundos BB
Perfil e Caixa Brasil Referenciado DI.

As aplicacdes se deram em fundos de vértice, que continuam com as taxas atrativas
pagando acima da meta de rentabilidade, por isso o comité de Investimentos decidiu
destinar os recursos da contribuicao da prefeitura de maio para o fundo de Vértice 2028,
e os recursos referente a parcelamento para o fundo de Vértice 2027, além dessas
aplicacbes os demais recursos do més foram destinados a aplicacdo em fundos de CDI,
inclusive o valor do Resgate Total dos fundos da gestora Trigono.

Vale dizer que, atualmente, os seguimentos escolhidos prometem no minimo a meta

atuarial, dentro desse exercicio.

9.2 Renda Variavel

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual
TRIGONO DELPHOS INCOME 2.340.260,61 0,00 2.301.855,13 0,00
INSTITUCIONAL FIC ACOES
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 2.078.421,29 0,00 2.029.500,19 0,00
INSTITUCIONAL FIC ACOE...
Total Renda Variavel 4.418.681,90 0,00 4.331.355,32 0,00

Na renda variavel houve uma movimentagao na carteira, com resgate total dos fundos da
gestora Trigono, considerando que o Comité verificou que houve diminui¢ao significativa
na quantidade de cotistas dos fundos e do PL, para evitar risco de liquidez o Comité de
Investimentos decidiu pelo resgate total conforme registrado em ata da 82 reunido
ordinaria de 2024.
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9.3 Ativos no Exterior

Nao houve movimentacao nesse seguimento.

10 CONSIDERAGOES FINAIS

O Comité de Investimentos, auxiliado pela empresa Crédito & Mercado, vem
acompanhando os investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos
tépicos apresentados acima.

O Comité tem como diretriz a alocagao em ativos variados, que reagem de forma diferente
ao mesmo evento, na expectativa de reduzir de forma significativa o risco ao investir,
assim a carteira encontra-se diversificada, na tentativa de minimizar os riscos nas
aplicacbes financeiras.

Observa-se o atendimentos aos limites estabelecidos na Resolugdo CMN n.° 4963/2021
e Politica de Investimentos.

Desta feita, os membros do Comité de Investimentos consideram, de forma unanime, que
os investimentos estao de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em
seus aspectos relevantes em relagdo a posicao patrimonial e financeira do Instituto em
30/06/2024, onde na ocasiao o patriménio era de R$ 221.024.726,74 (Duzentos € vinte e
um milhdes, vinte e quatro mil, setecentos e vinte e seis reais e setenta e quatro

centavos), resultando assim, em sua REGULARIDADE.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE DEBORA RENATA DEL

Presidente do Comité de FRANCA GELMO
Investimentos Secretaria do Comité de Membro Eleito pelo
Investimentos Conselho Deliberativo
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PANORAMA
JUNHO 2024




Panorama Econdmico

INTERNACIONAL

Estados Unidos

A economia norte americana trouxe mais sinais positivos referente ao processo
desinflacionario tdo buscado Federal Reserve (FED).

Além de uma inflagdo mais branda do que o esperado e dados de emprego que
mostraram um arrefecimento moderado da atividade, outro dado muito observado e ja
citado em relatérios como este, no passado, se trata do preco do barril de petréleo que
apos atingir precos superiores a 86 doélares/barril em abril, caiu para 73 ddlares, e depois
voltou para cima dos 80 ddlares no fim de junho.

Essa valorizagdo de quase 6% no més de junho no contrato do petréleo WTI foi
puxada por uma melhora nas expectativas de demanda e por um aperto do lado da oferta
causado pelo conflito no Oriente Médio.

Precgo Barril de Petréleo WTI:
Crude Cil WTI {USD.’ED[} 82741 1.001 (+1.22%)

a0

85

75

7i

Sep Nov 2024 Mar May Ju @

Fonte: https://tradingeconomics.com/commodity/crude-oil




Panorama Econdmico

Mercado de trabalho

Ainda que um pouco superior as expectativas de mercado, o dado de criacdo de
empregos do més de junho veio abaixo da maior parte dos dados registrados em periodos
anteriores. O Nonfarm Payroll registrou a criacdo de 206 mil empregos, inferior aos mais
de 270 mil criados no més anterior. O consenso de mercado era de 190 mil empregos que
seriam criados.

Criagdo novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Thousand

290

250

210

170
Jul Sep MNOow 2024 Iar - May

Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

Sob os efeitos dos juros elevados, o nimero de vagas abertas do més de maio
registrou 8.1 milhdes de oportunidades criadas, apesar de superior as projecdes e ao més
anterior, também foi um dado abaixo da série histérica de quase todos os ultimos
periodos.




Panorama Econdmico

Vagas abertas (Jolts) - EUA:
Thousand

92K

5.9K

8.6K

8.3K
May 2024

814K Thousand 8K

Nov 2024 Mar May

Jul Sep

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Como no més anterior, esse esfriamento do mercado de trabalho chega de maneira
positiva para o FED, que segue monitorando a consisténcia dos dados de desaceleragao
econdmica para que seja iniciado o ciclo de corte de juros.

Inflagao

A noticia que ganhou notoriedade nas manchetes foi referente a deflagdao de -0,1%
registrado no més de junho. Essa queda foi puxada principalmente pela gasolina que caiu
3,8% no més de junho apds queda de 3,6% de maio. Além da gasolina, outro item que
puxou o numero para baixo foi a energia que caiu 2% pelo segundo més consecutivo. Essa
noticia traz alivio por se tratar do terceiro més de queda de inflagdo, apds um primeiro
trimestre mais intenso para os indices de precos americanos.




Panorama Econdmico

CPl mensal- Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom

A base anual veio caiu para 3%, abaixo dos 3,1% projetados, e abaixo dos 3,3% de

maio.
CPIl anual - Estados Unidos:
1
3.80
3.7 3.7
3.70
360
3.5
350
3.4 34 3.40
33
330
3.2 3.2 3.2
3.20
3:1 3.1
3.10
3
. . T
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nucleo, que exclui os itens mais volateis da andlise, como Alimentos e Energia,
desceu para 3,3% na janela anual, ante 3,4% de maio e abaixo das expectativas (3,4%).

Ja o principal indicador de inflacdo observado pelo FED, o PCE, registrou
inalteracdes do indice no més de maio, enquanto que seu nucleo aumentou 0,1% (PCE
cheio) no més, em linha com o esperado pelo mercado. Na comparagdo anual, a variacdo
do ntcleo foi de 2,6%.




Panorama Econdmico

Juros

Na decisdo de politica de juros do comité de politica monetaria americano (FOMC)
de junho, a esperada decisdao de manutencao da taxa de juros no patamar de 5,25% e 5,5%
a.a foi acompanhada por uma ata com tom cauteloso, porém em que o FED reconheceu
que o progresso moderado no direcionamento da inflacio para dentro da meta e do
arrefecimento do emprego.

Taxa de Juros — Estados Unidos

2022 2023 2024

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Seguindo o ritmo de maio, tanto o PMI de Servicos quanto o Industrial subiram em
relacdo ao més de maio. Impulsionado por contratagées e aumento do nimero de pedidos,
o numero do setor de servigos atingiu 55,30 pontos ante 54,80 pontos de maio.

Ja o do setor industrial subiu para 51,60 pontos, superior a leitura preliminar e aos
51,30 pontos de maio.

O PMI composto, que consolida o PMI de Servicos e o de produgdo industrial
fechou junho em 54,80 ante 54,50 pontos de maio. O salto em relagdo ao més anterior se
deu pelo impulso do setor de Servigos.




Panorama Econdmico

PMI Composto — Estados Unidos:
Points

52
51
. - . . )
Jul Sep Nov 2024 Mar May

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi

indice S&P 500:

United States Stock Market Index (US500) 5553.1 70.3 (+1.28%) o
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Fonte: https://tradingeconomics.com/spx:ind

A foto do S&P 500 no primeiro semestre de 2024 ficou da maneira apontada acima,
com valorizagdo de 14,50% no periodo puxado principalmente pelas empolga¢des com o
setor de tecnologia, aos 5.4560 pontos. Em junho, a valorizacdo foi de 3,45%.

O Nasdaq liderou a alta no periodo com valorizacdo acima dos 18%. O indice das
empresas de tecnologia vem ganhando muita forca sob as teses de Inteligéncia Artificial. O
fechamento, em pontos, foi de 17.732, 5,91% de alta em junho.

Ja o Dow Jones fechou em 39.118 pontos, em alta de 1,13% no més de junho.



Panorama Econdmico

Zona do Euro
Inflagao

Em linha com as expectativas do mercado, a inflagdo da zona do euro medida pelo
CPl do més de junho foi de 2,5% na janela anual, abaixo da leitura de 2,6% do més anterior.

No detalhe dos grupos, o preco de Energia diminuiu para 0,2%, além de Alimentos,
Alcool e Tabaco que também diminuiu para 2,4%.

No més, a inflacdao foi de 0,2%, também em linha com as expectativas. E o nucleo,
que exclui o preco de Energia e Alimentos, subiu 2,9% na comparac¢do anual, em linha com
as expectativas.

CPl — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

Juros

Em linha com as expectativas do mercado apds uma série de divulgacbes em
reunides anteriores, o Banco Central Europeu (BCE) presidido pela Christine Lagarde
realizou o esperado corte de 0,25% em suas taxas de juros. Contudo, os comunicados
posteriores foram de cautela frente aos periodos posteriores, e, portanto, sem
compromisso de movimentos futuros.
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PMI

Por pressdes majoritariamente pelo lado da demanda, o PMI Industrial europeu de
junho foi de 45,80 pontos, pouco abaixo dos 47,30 de maio.

J4 o setor de servigos, ainda que com uma revisdao baixista e abaixo das
expectativas, apresentou um nimero que demonstra perspectiva de melhora do segmento
de servigos. A leitura do para o més de junho foi de 52,80 pontos versus 53,20 pontos do
més anterior.

Na sintese dos dois setores, o PMI Composto fechou junho aos 50,90, levemente
acima da zona neutra de 50 pontos. O indice foi puxado para baixo por conta da contracao
do indice do setor industrial.

PMI Composto —Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi
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Asia
China
Inflagao

Abaixo do més anterior, o CPI de junho registrou 0,2% de alta na compara¢do com o
mesmo periodo do ano passado, abaixo da projecdo de 0,4%.

CPI — China:

0.9
0.7

13

02 03
0.2 :
0-] D Ul T - -
— == I,

o 09

Jul Sep Nov 2024 Iar May

Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB

Com o registro de crescimento mais fraco desde o primeiro trimestre de 2023, o PIB
do segundo trimestre de 2024 contou com crescimento de 4,7% na comparagdo ano contra
ano. As expectativas do mercado eram de 5,1%, e o crescimento do trimestre anterior foi
de 5,3%.

Os principais fatores, ja conhecidos, que contextualizam essa queda sdao os de uma
recessao continua do setor imobiliario, baixa demanda interna e externa (neste caso mais
por aspectos de ruidos comerciais com o Ocidente), além de novas quedas do Yuan.
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PMI
Apesar da expansdao mais baixa desde outubro de 2023, o PMI de Servigos de junho
de 2024 permaneceu no campo expansionista pelo 18° més consecutivo. O dado do ultimo

més do primeiro semestre foi de 51,20 pontos, consideravelmente abaixo dos 54 pontos
do més anterior.

PMI servigos — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/services-pmi
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Ja o setor manufatureiro, em superagdo as expectativas de 51,20 pontos, registrou
51,80 pontos, o 8° més de expansdo na atividade industrial, e a leitura mais alta desde
maio de 2021.

PMI industrial — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi
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Na sintese, o PMI composto, que subiu para 54,1 pontos no més de maio, baixou
para 52,80 pontos em junho, porém ainda no 8° més de alta.

Brasil

Juros

Na reunidao do COPOM realizada em junho, o Banco Central presidido por Roberto
Campos Neto decidiu unanimemente pela manutengdo da taxa basica de juros, a Selic, em
10,50%. O embasamento trazido foi semelhante ao da reunido anterior, em que a
autoridade monetaria enxerga fatores de risco no horizonte relevante.

Dentre os principais topicos, ja citados no relatério anterior, sdo: (i) ambiente
externo mais adverso; (ii) afrouxamento do compromisso de equilibrio em contas fiscais;
(iii) zelo pela credibilidade da figura do Banco Central em ser a instituicdo guardia do poder
de compra da moeda.

Inflagao

Segundo o IBGE, sete dos nove grupos que fazem parte do IPCA tiveram alta nos
precos durante o més de junho.

O IPCA do més de junho registrado foi de 0,21%, abaixo da proje¢do de 0,32% do
mercado. O destaque da alta foi para o grupo de Alimentagdo e Bebidas e Saude e
Cuidados Pessoais, que contaram com os maiores impactos no indice, 0,44% e 0,37%
respectivamente.

IPCA mensal — Brasil:
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Com a aceleragdo perante os 0,46% do IPCA observados no més anterior, a alta na
base anual registra 4,23%, e 2,48% em 2024.

IPCA anual — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB
IBC-Br

Considerado como a prévia do PIB brasileiro, o IBC-Br divulgado pelo Banco Central
no més de maio mostrou avanco de 0,25% de atividade em relacdo ao més anterior, apesar
dos acontecimentos no Rio Grande do Sul.

PMI

Por conta de uma pressao altista sobre custos, as expectativas do setor de servigos
mensurada pelo PMI trouxe uma diminuicdo para 54,80 pontos em junho versus 55,30
pontos de maio.

Também sob impacto de custos mais elevados, porém compensado por aumento
de pedidos no setor industrial, o PMI manufatureiro registrou 52,50 pontos em junho ante
52,10 pontos de maio.

Na jung¢do dos indicadores, o PMI Composto subiu levemente dos 54 pontos de
maio para 54,10 pontos em junho, pelos motivos ja citados anteriormente.
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PMI Composto — Brasil:

Points

55

54
53
2
Jul Sep Nov 2024 Mar May

Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

(23]

[#5]
s

[%5]
=

&

Cambio

Em um més desastroso para o Real brasileiro, uma série de fatores fizeram com que
a moeda doméstica pudesse atingir o maior patamar em mais de dois anos e meio.

Além de aspectos quanto a mitigacao da possibilidade de corte de juros americanos
ainda em 2024 que fez com que a curva de juros americana abrisse, ruidos internos quanto
ao cenario fiscal, que segue preocupante, além de ataques ao Banco Central culminaram
para que o dolar fechasse o més negociado a RS 5,59 em valorizagdo de 6,05% no més e
14,82% em 2024.

Bolsa

O IBOVESPA fechou o més de junho aos 123.907 pontos, em modesta reversao a
forte queda de periodos anteriores. No més de junho, a alta foi de 1,48%. O principal fator
que vem derrubando o principal indice renda varidvel doméstica é o investidor estrangeiro
que ja retirou mais de 42 bilhées de reais da bolsa doméstica.
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IBOVESPA:
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Renda Fixa

No més de junho, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte forma:
IMA Geral (0,02%), IMA-B 5 (0,35%), IMA-B (-0,96%), IMA-B 5+ (-2,19%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1
(0,60%), IRF-M (-0,32%) e IRF-M 1+ (-0,73%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de -0,54% no
més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de 0,15% no més.
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CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

No més de junho, a economia americana reforcou indicios de moderagdo e
desinflacdo em curso através da desaceleracdo do aumento de precos, o que coloca para
cada vez mais perto o inicio de corte de juros, ventilando inclusive, ainda que mais remota,
a possibilidade de corte para o fim do terceiro trimestre.

Através dos discursos de membros do Federal Reserve, é possivel observar que os
membros enxergam que o processo desinflacionario voltou a ocorrer no segundo trimestre
de 2024, e que o atual patamar de juros demonstra ser suficiente alto para trazer os
indices de inflacdo para meta de 2% ao ano.

Na Europa, o corte de 0,25% da taxa de juros ocorreu conforme esperado visto que
os dados de atividade, inflagdo, e mercado de trabalho demonstraram que a economia
europeia esfriou a ponto de permitir a flexibilizacdo monetaria por parte do Banco Central
Europeu (ECB sigla em inglés). Contudo, é esperado que ocorra uma pausa ha reunido
seguinte, para melhor apuracao dos efeitos econdmicos gerados.

Ja no Brasil, a unanimidade quanto a manutenc¢do de juros no patamar de 10,50%
ao ano trouxe mais serenidade para o mercado, que no primeiro momento, chegou a
desconfiar do compromisso de algumas figuras do Banco Central em se manter
independente das vontades e pressées politicas.

Cada vez mais, os holofotes do mercado estdo voltados para a discussao fiscal. A
auséncia de comunicagdo e transparéncia por parte da frente politica traz inseguranca para
os investidores. Todavia, a pressao do mercado certamente é sentida pela ala politica e
medidas adicionais para o cumprimento da meta devem ser mais bem desenhadas.

Frente ao cenario desafiador, os vencimentos mais curtos da renda fixa apresentam
menos volatilidade, e prémios maiores para os vencimentos mais longos sdao encontrados.
Na renda variavel, apesar das quedas no ano, uma janela de oportunidade de entrada ndo
deve ser desconsiderada para a diversificagao de portfélio.

O

Henrigue Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262
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INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocac¢do dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participac¢des * 0%
Fundos Imobilidrios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de AcgBes na propor¢cdo desse excesso
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PRO GESTAO NiVEL 1

Estratégia de Aloca¢do dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Agdes 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participag¢des * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporg¢ao desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢des 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Ag¢des na proporgdo desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 3
Estratégia de Alocagdao dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI e IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CD) 10%
Renda Variavel 50%
Fundos de A¢des 40%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participag¢des * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de Agdes na propor¢do desse excesso.
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1 INTRODUGAO

Em consideracdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos
financeiros disponiveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, se faz necessario um
acompanhamento com maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira de
investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de 6rgdos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificacdo, estes requerem maior atencéo quanto as possiveis
medidas (contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcancgar
um nivel de responsabilidade e seguranga.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um acompanhamento
técnico e legal das principais mudangas e acontecimentos que transcorrem os produtos
financeiros e se tais medidas sdo passiveis de denegrir 0 patriménio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informacdes, a Crédito e Mercado passa ao interessado respectivo
Relatorio de Acompanhamento da Carteira de Investimentos.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO
V.3.5.
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2 ANALISE DE CARTEIRA

2.1

Composicao da Carteira de Investimentos

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - junho/2024

Produto / Fundo Sub-Segmento Caréncia Saldo Carteira %
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO GESTAO DURATION D+3 Nio ha 6.524.417,94 2,95%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2A D+1 Néo ha 11.924.768,34 5,40%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 D+0 Né&o ha 2.437.691,65 1,10%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col D+0 Néo ha 7.436.484,79 3,36%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO col D+0 15/08/2024 7.157.339,46 3,24%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5 D+0 1795 dias 4.521.979,61 2,05%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5 D+0 15/08/2028 10.142.716,60 4,59%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO col D+0 15/08/2024 4.889.684,88 2,21%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA IDKA PRE 2A D+0 Né&o ha 5.341.736,16 2,42%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA col D+0 15/08/2024 10.173.341,43 4,60%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA col D+0 16/08/2024 2.652.769,50 1,20%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B 5 D+0 17/05/2027 8.786.815,99 3,98%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B 5+ D+0 15/08/2030 5.559.381,73 2,52%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA GESTAO DURATION D+0 Nio ha 7.835.871,07 3,55%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B 5 D+0 Né&o ha 12.342.258,72 5,58%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 Nio ha 3.151.072,17 1,43%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M D+0 Néo hd 13.019.987,20 5,89%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA IMA-B 5 D+0 46524 4.179.286,01 1,89%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA IMA-B D+1 Néo ha 3.971.726,92 1,80%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B D+1 Néo hd 10.613.106,73 4,80%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP col D+0 Né&o ha 12.155.095,12 5,50%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA IMA-B D+1 Néo ha 2.407.377,95 1,09%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI col D+0 Néo ha 7.466.456,93 3,38%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP GESTAO DURATION D+1 Né&o ha 3.869.435,24 1,75%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col D+0 Né&o ha 7.323.502,56 3,31%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI col D+0 Néo ha 3.006.373,59 1,36%
BB AGOES VALOR FIC AGOES AGOES - VALOR D+33 Né&o ha 2.502.338,86 1,13%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES AGOES - DIVIDENDOS D+4 Néo ha 1.111.630,42 0,50%
BB GOVERNANGA IS FI AGOES AGOES - INDEXADO D+4 Néo hd 1.183.392,03 0,54%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES AGOES - LIVRES D+3 Néo ha 3.571.455,18 1,62%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES AGOES - SMALL/ MIDCAPS ~ D+4 Néo ha 498.784,24 0,23%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES AGOES - INDICE ATIVO D+4 Nio ha 2.108.431,72 0,95%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES AGOES - LIVRES D+15 Nio ha 5.635.630,75 2,55%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES AGOES - VALOR D+23 Néo ha 2.092.902,97 0,95%
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES AGOES - VALOR D+3 Nio ha 3.026.142,97 1,37%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES AGOES - INDICE ATIVO D+23 du N3o ha 616.486,81 0,28%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES AGOES - LIVRES D+3 Néo ha 347.008,04 0,16%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR F AGOES - EXTERIOR D+5 du Nio ha 739.529,97 0,33%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR  D+5 du Néo ha 2.967.317,09 1,34%
BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | AGOES - EXTERIOR D+4 Néo ha 1.430.399,79 0,65%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGGES BDR NIVEL | AGOES - EXTERIOR D+4 Nio ha 2.459.151,29 1,11%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NIVEL | AGOES - EXTERIOR D+5 Néo ha 902.271,14 0,41%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MACRO ~ D+4 Néo ha 3.269.524,06 1,48%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR ~ D+1 Nio ha 654.799,36 0,30%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - ALOCAGAO ~ D+4 Néo ha 255.641,95 0,12%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - MODERADO  D+32 Néo ha 2.022.141,05 0,91%
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR ~ D+1 1185 dias 4.132.832,70 1,87%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR __ D+2 N&o ha 606.236,06 0,27%
221.024.726,74

Fonte: Sistema Crédito e Mercado posi¢éo de junho de 2024
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DISTRIBUICAO ESTRATEGICA — junho/2023

Sub-Segmento Posi¢do RS %
TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 12.595.590,75 7,34%
IDKA IPCA 20A - IMA-B 5+ 5.711.366,91 3,33%
IMA-B - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA IPCA 5A 24.004.639,45 14,00%
IRF-M - IRF-M 1+ 12.082.732,10 7,05%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A - IDKA PRE 2A 44.509.023,45 25,95%
IRF-M 1 - IMA-S 5.046.895,98 2,94%
CDI - IPCA 32.217.123,68 18,79%
POUPANGCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
FIDC - ABERTO - FIDC - FECHADO - CREDITO PRIVADO 0,00 0,00%
A(;()ES (dividendos, exterior, indexado, indice ativo, livres, setoriais, small e valor) 20.441.316,70 11,92%
MULTIMERCADO (alocagdo, conservador, crédito privado, exterior, long short, macro, moderado e outros) 9.452.971,95 5,51%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00 0,00%
FIP 0,00 0,00%
DIiVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BDR NiVEL | 5.433.901,65 3,17%
171.495.562,62 100,00%

Distribuicdoem %

MULTIMERCADO

IMA-B 5+

IRF-M 1

ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR
IMA-B - IMA-GERAL

GESTAO DURATION

IRFM IRF M1+ IDKAPRE2A DKAPRE3A

A - 5%

A : 2%

A s
A 52 5%
A 0%
M ;%
A : -1

A 10,7
IMA-B 5 - IDKA 1PcA 24 - 1bka teca 3 (Y -, 15%
o I 25, 7%

0,00%

ACOES

10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%

A carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De
ltupeva esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos no
exterior, sendo 80,94%, 15,22% e 3,85% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35%
permitido pela Resolugdo CMN n°4.693/2021 em seu Art. 8°, § 9° para o segmento de renda
variavel aos RPPS que ja obtiveram a Certificagdo Institucional Pr6-Gestéo Nivel I.

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de ltupeva obteve a Certificacéo
Institucional Pr6-Gestéo Nivel | em 18 de setembro de 2020.

Retratando uma gestédo moderada, a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de ltupeva apresenta uma consideravel exposicdo em fundos de
investimentos composto por 100% titulos publicos, atrelados a vértices de curto, médio, longo e
longuissimo prazo.

Ainda em renda fixa, a maior exposicao individual esta em fundos de investimentos composto
por 100% titulos publicos, atrelados a vértices de médio prazo, seguidos dos fundos de
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investimentos referenciados em DI, demonstrando uma estratégia de protecdo quanto as
variagdes promovidas pelos fatores mercadoldgicos e politicos.

Nao ha participacdo em fundos de investimentos classificados como crédito privado ou fundos
de investimentos em direitos creditorios.

No ambito da renda variavel, a carteira de investimentos apresenta participacdo em fundos de
investimentos em agdes, multimercado e fundos de investimentos classificados como
investimentos no exterior.

Entre os fundos de investimentos em agbes, suas classificagcdes estdo segregadas entre as
estratégias:

INDEXADOS: Fundos que tém como objetivo replicar as variagdes de indicadores de
referéncia do mercado de renda variavel;

INDICE ATIVO: tém como objetivo superar o indice de referéncia do mercado acionario
se utilizando de deslocamentos taticos em relagdo a carteira de referéncia para atingir
seu objetivo;

VALOR: que buscam retorno por meio da selegdo de empresas cujo valor das a¢des
negociadas esteja abaixo do “preco justo” estimado (estratégia valor) e/ou aquelas com
histérico e/ou perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos
de caixa em relagdo ao mercado (estratégia de crescimento);

DIVIDENDOS: Fundos que investem em acdes de empresas com histérico de dividend
yield (renda gerada por dividendos) consistente ou que, na visédo do gestor, apresentem
essas perspectivas;

LIVRE: ndo tem o compromisso de concentragdo em uma estratégia especifica, onde a
parcela em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em
regulamento;

SMALL CAPS: Fundos cuja carteira € composta por, no minimo, 85% em acbes de
empresas que ndo estejam incluidas entre as 25 maiores participacdes do IBrX - indice
Brasil, ou seja, agdes de empresas com relativamente baixa capitalizagdo de mercado.
Os 15% remanescentes podem ser investidos em acbes de maior liquidez ou
capitalizacdo de mercado, desde que n&o estejam incluidas entre as dez maiores
participacées do IBrX — indice Brasil e

EXTERIOR: fundos de investimentos que investem em ativos financeiros no exterior em
parcela superior a 40% do patriménio liquido. Estes fundos seguem o disposto no art.
101 da Instruc&o n° 555 da CVM. No ambito dos fundos de investimentos classificados
como Multimercado, o hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo ao
gestor.

Entre os fundos de investimentos multimercado, com excegdo dos classificados como
Investimentos no Exterior, j& mencionados; estdo segregados entre as estratégias:

MACRO: que realizam operacbdes em diversas classes de ativos (renda fixa, renda
variavel, cambio etc.), com estratégias de investimento baseadas em cenarios
macroecondmicos de médio e longo prazos;
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e ALOCAGAO: que buscam retorno no longo prazo por meio de investimento em diversas
classes de ativos (renda fixa, acbes, cambio etc.), incluindo cotas de fundos de
investimento e

e LIVRE OU MODERADO: ndo tem o compromisso de concentracdo em alguma
estratégia especifica.

DISTRIBUICAO CONSOLIDADA — junho/2023

Participagdo do Ativo- 10 maiores

NTN-B - Venc.: 15/05/2027 (BRSTNCNTRss2) I > 1))
LFT - Venc.: 01/03/2026 (rsncLrireo) TG
LET - Venc.: 01/08/2025 (8RsTcLFirpz) G oo
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 (BRSTNCNTBaue) T 0%
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRsThcLF1rcs) (I o
LFT - Venc.: 01/08/2027 (BRsTNCLF1RH3) N 5
Operag@es Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2027 I ;<
OperacBes Compromissadas- LET - Venc.: 01/09/2020 (GGG G52
NTN-B - Venc.: 15/08/2024 (BRsTNCnTBoo:) | o7 1%
OperagBes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/202 | o5

0,00% 1,00% 2,00% 3,008 4,008 5,00% 6,00% 7,00% B,00% 9,00% 10,00%

Ao analisarmos as dez maiores participacdes na carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de ltupeva, identificamos uma exposi¢cdo em fundo
de investimentos que constam como “sem carteira”. Ainda assim, quanto aos demais ativos,
pode-se identificar a alta concentracdo em titulos publicos e operagcdes compromissadas em
titulos publicos.

Tipode Aplicacao
Derivativos 0,03% |
Investimento no Exterior 1 0,01%
Valores a pagar/receber f0,04%
Fundos de Investimento [ ] 0,89%
Brazilian Depositary Receipts =] 3,09%
AcBes [ EFit3
Operacdo compromissada R R | 30,70%
Titulos Federais Y 1.,02%
-10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%

A distribuicdo consolidada da carteira de investimento do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de ltupeva com posi¢céo atrelada ao més de referéncia esta caracterizada
por uma alta exposicdo em titulos publicos que somados as opera¢des compromissadas em
titulos publicos, representam juntos 81,72% do total do patriménio. Além de outros demais ativos
com menor participagédo, que representam 7,44%.
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2.2 Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razéo de solvabilidade
do plano de beneficios do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva,
considerando premissas e hipdteses de simulagdo com base em fluxos de caixa atuarial e
cenarios macroecondmicos, e propora composicdes de carteiras de investimentos que possam
suportar e alongar a sobrevida do plano de beneficios, e que apresentem melhor relagéo entre
resultado esperado (superavit projetado) e risco de déficit (medido como “downside risk”) no
conjunto das combinagées entre os cenarios adotados para as variaveis de mercado (CDI, INPC,

IPCA, IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os cenarios simulados para o fluxo de caixa liquido de
beneficios.

Ao analisarmos o relatorio apresentado referente ao fechamento de 2023, podemos considerar
que o fluxo de caixa previdenciario para os proximos 12 (doze) anos é positivo, ou seja, o Instituto
De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva recebera valores provenientes de
contribuicdes previdenciarias em volume superior aos compromissos previdenciarios, havendo
espaco para alongamento de parte dos investimentos da carteira, sem que comprometa o fluxo
de pagamento dos beneficios futuros.

Entendemos que a otimizagcdo da carteira de investimentos considerando o cenario base,
proporcionara a melhor relagéo risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado
considerando intervengdes na composicdo da carteira de investimento de forma a otimizar

ganhos, respeitando sempre os limites maximos estabelecidos pela Resolu¢do CMN n°
4.693/2021 e alteracgoes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficiarios futuramente deve ser a
principal visdo do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva.

2.3 Evolucgao Patrimonial

Evolugdo PL (mil)
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Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de
retracdo ou declinio continuo, havendo uma leve diminuicdo no patriménio liquido ainda no
quarto trimestre de 2023, resultado esse devido ao péssimo desempenho do mercado financeiro.
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Apesar dos acontecimentos mercadolégicos e do impacto financeiro havido no mercado global,
o patriménio liquido do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva se
mantive em crescimento tangente.

Em valores absolutos, podemos considerar que o patriménio liquido do Instituto De Previdéncia
Social Dos Servidores Municipais De ltupeva teve um crescimento notavel nos ultimos trés anos.

Chamamos a atencdo quanto a possibilidade de haver novos periodos de retragcdo ou declinio,
que tentem a reproduzir a volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos
apresenta exposicdo em ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificagcdo equilibrada, as

retracées poderdo ser discretas ou quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma
recuperacao gradativa.

2.4 Rentabilidade

Retorno Acumulado %
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O retorno acumulado no periodo n&o supera sua meta de rentabilidade no longo prazo, contudo,
ha grande possibilidade de retomada e, consequentemente, superar a meta também no longo
prazo.

O resultado obtido pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de ltupeva
representa 24,97% de rentabilidade acumulada, contra 48,61% de meta estabelecida.
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira -0,60% -0,99% 0,61% 1,10% 1,41% 0,08% -0,72% -0,57% -0,51% -1,45% 0,78% 1,48% 0,57% 0,57%
Meta 0,68% 1,25% 1,43% 0,74% 1,28% 0,98% 1,44% 1,35% 1,62% 1,68% 1,38% 1,23% 16,14% 16,14%

2021

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira 0,23% 0,20% 2,32% -0,42% 1,06% -1,60% 1,25% 1,33% 0,12% 2,09% -0,46% 0,31% 6,55% 7,15%
Meta 0,94% 1,38% 2,05% 1,43% 0,89% 1,07% -0,28% 0,08% 0,11% 0,73% 0,79% 1,04% 10,70% 28,56%

2022

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira 1,50% 0,03% 0,85% 0,89% 1,78% 2,21% 1,31% 0,13% 0,21% -0,73% 2,98% 2,12% 14,05% 22,21%
Meta 0,94% 1,18% 1,14% 0,92% 0,64% 0,70% 0,51% 0,66% 0,63% 0,77% 0,65% 0,93% 10,11% 41,56%

2023

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
2024 Carteira 0,01% 0,94% 0,80% -0,75% 0,54% 0,71% 2,26% 24,97%
Meta 0,85% 1,20% 0,55% 0,81% 0,87% 0,60% 4,98% 48,61%

*Qualquer variagdo para mais ou a menos nos percentuais apresentados, representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade para o primeiro semestre de 2024, o Instituto De Previdéncia
Social Dos Servidores Municipais De ltupeva obteve no més de referéncia o resultado de 0,71%,
A meta de rentabilidade, por sua vez, fechou 0 més de referéncia com o resultado de 0,60%.

Recomendamos que o cenario econdémico seja mais bem observado, considerando as
possibilidades disponiveis dentro do quadro de diversificacdo voltados aos RPPS, principalmente
na busca por fundos de investimentos especificos para Investidores Qualificados.

2.5 Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicac&o financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada
a exercer 0 acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que é o risco inerente a todas as modalidades de
aplicacdes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagao
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia
de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilagdes nas taxas e
precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagéo Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade
e VaR = Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De ltupeva para controle do risco de mercado.
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ANALISE DE RISCO — CARTEIRA DE JUNHO DE 2024

Junho de 2024
VaR (95% MV 21 du)
Retorno VaR (95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior
Carteira de Investi 0,71% 1,83% 0,91% 5,48% 6,76%
Junho de 2024
Produto / Fundo Retorno Volatilidade VaR (95% MV 21 du)
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 18,10% -0,11% 8,59%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 17,80% -0,04% 8,45%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 17,39% 12,73% 8,26%
BRADESCO SELECTION FIC ACOES 15,33% -0,13% 7,28%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES 15,00% 1,03% 7,12%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 14,55% 1,09% 6,91%
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 14,48% 1,36% 6,88%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 14,13% 0,38% 6,71%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR 13,86% 6,01% 6,58%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 13,79% 10,45% 6,55%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 13,31% 9,77% 6,32%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 12,61% 1,37% 5,99%
BB GOVERNANCA IS FI ACOES 12,53% 1,55% 5,95%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 12,30% 10,44% 5,84%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 11,29% 1,13% 5,36%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 10,59% 1,90% 5,03%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 7,59% 1,25% 3,60%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 7,23% -0,27% 3,43%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,25% 3,90% 2,97%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 6,21% 3,84% 2,95%
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 6,16% 3,12% 2,92%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 4,21% -1,08% 2,00%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 4,18% -0,57% 1,99%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,10% -0,71% 1,95%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 4,10% -1,03% 1,95%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,98% -0,98% 1,89%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 3,90% 0,00% 1,85%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,59% -0,32% 1,71%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,31% -0,30% 1,57%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 2,89% -0,02% 1,37%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,88% -0,02% 1,37%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,88% -0,02% 1,37%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,95% 0,26% 0,92%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,85% 0,17% 0,88%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,71% 0,37% 0,81%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,02% 1,17% 0,48%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,02% 1,16% 0,48%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,02% 1,16% 0,48%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,01% 1,17% 0,48%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,00% 0,38% 0,47%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,72% 0,60% 0,34%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,52% 0,61% 0,25%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,51% 0,61% 0,24%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05% 0,83% 0,02%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,04% 0,83% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,04% 0,79% 0,02%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,04% 0,82% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% 0,79% 0,00%

*Neste relatério ndo foram considerados as analises de fundos de investimentos considerados como “Estruturados”, devido aos indicadores de desempenho e
de analise de risco serem funcionais para fundos de investimentos que possuem risco de mercado como seu risco majoritario.

Os resultados apresentados pela carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social
Dos Servidores Municipais De ltupeva séo reflexo das oscilagdes do mercado, mantendo-se a
volatilidade e as incertezas.
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O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa e renda variavel estdo em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024
e, caso haja o descasamento, para a regularizagdo, sugerimos ater para as Politicas de
Contingéncias.

O otimismo para os retornos positivos advindos dos fundos de investimentos de acbes se
mantém, com novas perspectivas e novas altas, principalmente para o exercicio de 2024,
proporcionado maior rentabilidade para a carteira de investimentos, contudo, deve-se analisar o
cenario econémico uma vez que os mercados, nacional e internacional, ainda estdo sofrendo
com o impacto do virus COVID-19.

2.6 Historicos de Movimentacgoes
HISTORICO DE MOVIMENTACOES ACUMULADO

Renda Fixa
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A exposicdo em renda fixa sai da grande concentragdo em curto prazo, trazendo essa posi¢cao
para uma diversificagdo em vértices de médio e longo prazo, sendo o primeiro maior. A busca
por fundos de investimentos classificados como gestéo duration traz maior exposicéo em fundos
de investimentos de gestdo ativa, proporcionando retornos frentes a seu benchmark. Nao
podemos deixar de destacar a discreta troca de posi¢cao entre CDI e fundos de investimentos
compostos de titulos publicos, atrelados a vértices de longo prazo.

A exposicdo da carteira em renda fixa ndo acompanha fortes oscilagbes, mantendo-se
praticamente inerte em 2020, com exceg¢éo das singelas oscilacdes em gestéo duration, CDI e
IMA-B 5, que ainda assim ndo apresentaram grandes mudangas quanto ao volume de exposic¢ao,
mantendo-se dessa forma até o presente momento.

No primeiro semestre do exercicio de 2021, a carteira de investimentos do Instituto De
Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva manteve sua posicéo inicial, n&o
promovendo grandes movimentagées de realocagéo.

Ja no segundo semestre de 2022, houve uma leve diminui¢do na exposi¢do dos fundos de
investimentos classificados como gestdo duration em favor de um pequeno aumento dos fundos
de investimentos compostos por 100% titulos publicos, atrelados aos vértices de médio prazo.
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No primeiro semestre do exercicio de 2024, a carteira de investimentos do Instituto De
Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva manteve sua posi¢éo inicial, com
poucas oscilagdes em IMA-B 5 e CDI, ndo promovendo grandes movimentacdes de realocacao.

Renda Variavel
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A introducdo de renda variavel na carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social
Dos Servidores Municipais De ltupeva iniciou contemplando fundos de investimentos classificado
como multimercado e posteriormente fundos de investimentos em acgdes. A busca pela
diversificagcdo considerando as classes proporcionam um equilibrio a carteira de investimentos,
demonstrando a busca pela mitigagéo dos riscos e obtengdo de melhores retornos.

Podemos observar a acentuada curvatura na exposi¢cdo em fundos de investimentos em agdes,
onde demonstra claramente a oscilagdes ocorridas no mercado frente aos principais
acontecimentos.

Observa-se que no inicio do primeiro trimestre de 2020, o Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De ltupeva buscou aumentar sua exposicdo em renda variavel,
principalmente em fundos de investimentos classificados como acgdes.

A diminui¢éo de exposicdo em fundos de investimentos em a¢gdes demonstrado no grafico, nédo
foi promovido pelas movimentagdes e sim pelos principais acontecimentos mercadologicos. Em
maio e julho do mesmo exercicio, vemos a retomada de exposicdo devido a volatilidade e
perspectiva de retorno do mercado e pela promogao de novos aportes.

No exercicio de 2021, ainda no primeiro semestre, o Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De ltupeva de forma arrojada, buscou oportunidades em fundos de
investimentos no exterior. Sua evolugdo manteve-se constante até o més de andlise.

No primeiro semestre de 2024, ainda no primeiro semestre, houve um declinio na exposi¢cao dos
fundos classificados como de agdes, com breves oscilagdes que seguem até o periodo atual. Ja
a exposicao dos fundos classificados como multimercado e investimentos no exterior, sofreram
um pequeno declinio que se mantém até o periodo atual.
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2.7 Liquidez

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 83,87 para auxilio no cumprimento das
obrigagdes do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva.

Disponibilidade Saldo % L =
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Recomendamos aos gestores que a importancia de compreender a necessidade da exposi¢ao
da carteira de investimentos em ativos de menor liquidez, demonstra que os membros dirigentes

objetivam retornos no longo prazo, possibilitam ao regime proprio arcar com seus cCompromissos
futuros frente aos novos beneficiarios.

3 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUIGOES
FINANCEIRAS

3.1 Instituicoes Financeiras

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia

Social dos Servidores Municipais de ltupeva, tem como prestadores de servicos de
Administracdo e Gestao os:
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3.2 Analise da Situacao das Instituicoes Financeiras

A analise aplicada as Instituicbes Financeiras referente a situagéo patrimonial, fiscal, comercial
e juridica foram identificadas:

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Res. CMN n2

Instituicdo Financeira 14.963/21, Art, 21° Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

BANCO BRADESCO i ./ o o o
BANCO J. SAFRA S/A L4

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM L4 L4 L L L
BEM DTVM v v 4 L4 L
BRADESCO ASSET MANAGEMENT v v L4 L4 L4
CAIXA DTVM v v o of of
CAIXA ECONOMICA FEDERAL L 4 L4 L4 4
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA v L4 4 L4 L4
ITAU ASSET MANAGEMENT v v o o L
ITAU UNIBANCO 4 4 4 L4 L4
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA ' v v o of
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA L4 L4 L4 L4 <
TRIGONO CAPITAL X L4 o L 4

Todas as Instituicbes Financeiras que compde a carteira de investimentos do Instituto De
Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva apresentam situagdo patrimonial,
fiscal, comercial e juridica adequados.

3.3 Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos
Os Ratings de Qualidade de Gestéo de Investimentos (QGI) s&o atribuidos em uma escala de
cinco pontos: Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco.

As Instituicbes Financeiras do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De
ltupeva possuem a seguinte classificagéo:

Instituicdo Financeira Fitch Ratings Moody’s Austin Rating
BANCO BRADESCO - Excelente -
BANCO J. SAFRA S/A Excelente - -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - Excelente -
BEM DTVM Excelente - -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT Excelente - -
CAIXA DTVM Excelente - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Excelente - -
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA Excelente - -
ITAU ASSET MANAGEMENT Excelente - -
ITAU UNIBANCO Excelente - =
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA Excelente - -
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA Excelente - -
TRIGONO CAPITAL Excelente - QG3+

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400

wwwi.creditoemercado.combr  (f) (©) /creditoemercado



®

CREDITO

& MERCADO

4 ANALISE E ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

41 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO (CNPJ: 35.292.588/0001-89)
Trata-se de um fundo de investimentos classificado como agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracéo indeterminado. N&o ha prazo de caréncia, podendo
ser resgatadas, total ou parcialmente, a qualquer tempo.

O fundo é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio de Janeiro - RJ, na Praga XV de Novembro n°
20, salas 201, 202, 301 e 302, inscrita no CNPJ sob o n® 30.822.936/0001-69, devidamente
credenciada pela CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios como prestadora de servigos de
Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratorio n® 1481, de 13 de agosto de 1990.

O objetivo do fundo é proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagéo de seus
recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa, buscando superar a
rentabilidade do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
6.413.203.190,00.

A carteira de investimentos do fundo para o0 més de referéncia, € composta por 100% das cotas
de fundo de investimentos, sendo o BB TOP JUROS BRASIL FI RENDA FIXA LP (CNPJ:
49.964.068/0001-80), que sera apresentado adequadamente a seguir.

N&o ha fato relevante a respeito do BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis & datado
de 30 de junho de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do fundo,
ndo havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informagdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatério.

4.2 BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
(CNPJ: 13.322.205/0001-35)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo & administrado e gerido pela BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ:
30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora de servigos de Administracao de
Carteiras por meio do Ato Declaratério n° 1481, de 13 de agosto de 1990. O responsavel pelos
servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros
integrantes da carteira do fundo € o BANCO DO BRASIL S.A.
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O fundo tem por objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas através de aplicagdes na
totalidade de seus recursos, exclusivamente, em Titulos Publicos Federais registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC) e ou Operagdes Compromissadas
lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custédia (SELIC), onde buscara o retorno dos investimentos através do sub-indice IDKA 2A -
indice de Duracdo Constante ANBIMA, segmento 2 A.

Conforme ultima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
5.798.399.930,00.

A carteira de investimentos do fundo para o periodo de referéncia, € composta por titulos publicos
federais (94,37), operagdes compromissadas (5,61) que representam o montante de 99,98% do
patriménio do fundo.

Nao ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado
de 31 de dezembro de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informagbes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

4.3 BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

(CNPJ: 11.328.882/0001-35)
Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de durac&o indeterminado. Nao ha prazo de caréncia,
podendo ser resgatadas, total ou parcialmente, a qualquer tempo.

O fundo é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio de Janeiro - RJ, na Praga XV de Novembro n°
20, salas 201, 202, 301 e 302, inscrita no CNPJ sob o n°® 30.822.936/0001-69, devidamente
credenciada pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios como prestadora de servicos de
Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratorio n® 1481, de 13 de agosto de 1990.

O BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO tem como objetivo
proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de
fundos de investimento que tém em sua composi¢do 100% em Titulos Publicos Federais, e
atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolugdo 3.922/10 do CMN, doravante
denominados Fls.

A carteira de investimentos do fundo para o0 més de referéncia, € composta por 100% das cotas
de fundo de investimentos, sendo o BB IRF-M 1 FI RENDA FIXA (CNPJ: 11.839.250/0001-36), que
sera apresentado adequadamente a seguir.

Nao fora localizado Fato Relevante.
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O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis & datado
de 31 de dezembro de 2022, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informagdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio

4.4 BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO LONGO PRAZO (CNPJ: 11.046.645/0001-81)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo & administrado e gerido pela BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ:
30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracao de
Carteiras por meio do Ato Declaratério n® 1481, de 13 de agosto de 1990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo € o BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ: °
00.000.000/0001-91), devidamente credenciado pela CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios
como prestador de servigos de Custddia de Valores Mobiliarios por meio do Ato Declaratoério n°
5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da diversificagao
dos ativos financeiros que compdem sua carteira, de forma a acompanhar as variagdes diarias
da taxa do Certificado de Depdsito Interfinanceiro - "CDI" ou da taxa SELIC.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
32.742.357.140,00.

A carteira de investimentos do fundo para o periodo de referéncia, € composta por operacdes
compromissadas em titulo publicos (53,44%) e titulos publicos federais (46,56%), que
representam o montante de 100% do patriménio do fundo.

Foi localizado Fato Relevante publicado em 07 de abril de 2020 informando que em 07/04/2020
sera alterado o valor de aplicagdo minima inicial do Fundo para R$ 10.000.000,00.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 31 de maio de 2021, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira do fundo,
ndo havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informagdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatério.
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4.5 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO (CNPJ: 49.964.484/0001-88)

N&o fora localizado no CVMWeb informagdes referentes ao “Regulamento” do fundo.
Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
2.636.302.220,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por (99,95 %) titulos
publicos e (0,05%) operagcdes compromissadas, representando 100% do patriménio do fundo.

Nao fora localizado parecer do auditor no site da CVM.

4.6 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO (CNPJ: 46.134.096/0001-81)

Nao fora localizado no CVMWeb informagdes referentes ao “Regulamento” do fundo.
Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
1.042.570.270,00.

A carteira de investimentos do fundo para o0 més de referéncia € composta por (99,84%) titulos
publicos e (0,16%) operagcdes compromissadas, representando 100% do patriménio do fundo.

N&o fora localizado parecer do auditor no site da CVM.

4.7 BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ:
44.345.590/0001-60)

Nao fora localizado no CVMWeb informagdes referentes ao “Regulamento” do fundo.
Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
3.636.582.210,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por (99,89%) titulos
publicos e (0,11%) operagcdes compromissadas, representando 100% do patriménio do fundo.

N&o fora localizado parecer do auditor no site da CVM.

4.8 BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA (CNPJ: 24.022.566/0001-82)

E um fundo constituido sob a forma de condominio aberto, destinado & aplicacdo em ativos
financeiros, com prazo indeterminado de duragao.

O fundo é administrado pelo Banco Bradesco S.A., inscrito no CNPJ sob o n® 60.746.948/0001-
12, instituicdo financeira participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act
(“FATCA") com Global Intermediary ldentification Number (“GIIN”) VWBCS9.00000. SP.076, com
sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Osasco, SP, credenciado pela Comiss&o
de Valores Mobiliarios = CVM pelo Ato Declaratério CVM/SIN/N® 1085 de 30.8.1989.
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O BRADESCO IDKA PRE FI RENDA FIXA tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas
rentabilidades através das oportunidades oferecidas, preponderantemente, pelos mercados
domésticos de taxa de juros pods fixadas, pré-fixadas e indices de preco, excluindo estratégias
que impliguem risco de moeda estrangeira ou de renda variavel, buscando acompanhar a
variagdo do indice de Duragio Constante ANBIMA - IDKA Pré 2A. A rentabilidade do fundo
variara conforme o comportamento da variacéo dos precos dos ativos financeiros e modalidades
operacionais em carteira, sendo também impactada pelos custos, pelas despesas e pela taxa de
administracéo de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
319.103.550,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por (87,04%) titulos
publicos, (12,89%) operacdes compromissadas e (0,08%) derivativos, representando 100% do
patriménio do fundo.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 31 de maio de 2023, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do fundo,
ndo havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informagdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatério.

4.9 CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ:
20.139.595/0001-78)

Trata-se de um Fundo de Investimento constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de durag&o. A administracdo e a gestdo da carteira do fundo s&o realizadas pela
CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.360.305/0001-04, com sede
na cidade de Brasilia - DF, no Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio da Vice-
Presidéncia de Administracéo e Gestao de Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n® 2.300,
11° andar, S&o0 Paulo - SP, CEP 01310-300. A CAIXA ECONOMICA FEDERAL encontra-se
devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM para prestacéo de Servicos de Administracado de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme
Ato Declaratério CVM n.° 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

O objetivo do fundo €& proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo
em carteira composta por titulos publicos federais, indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA), n&o constituindo em qualquer hipétese, garantia ou
promessa de rentabilidade por parte da CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
3.929.440.360,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por (99,80%) titulos
publicos e (0,21%) operagdes compromissadas, representando 100% do patriménio do fundo.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado
de 31 de dezembro de 2023, onde menciona que as demonstragcdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercado.combr  (f) (©) /creditoemercado

20



®

CREDITO

& MERCADO

4.10 CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ:
50.635.944/0001-03)

Nao fora localizado no CVMWeb informagodes referentes ao “Regulamento” do fundo.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
1.871.533.640,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por (99,79%) titulos
publicos e (0,22%) operagcdes compromissadas, representando 100% do patriménio do fundo.

N&o fora localizado parecer do auditor no site da CVM.

4.11 CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ:
19.769.046/0001-06)

Trata-se constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo. A
administracdo e a gestdo da carteira do FUNDO s&o realizadas pela CAIXA ECONOMICA
FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.360.305/0001-04, com sede na cidade de Brasilia -
DF, no Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio da Vice-Presidéncia de Administragao
e Gestdo de Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n® 2.300, 11° andar, Sdo Paulo - SP,
CEP 01310-300. A CAIXA ECONOMICA FEDERAL encontra-se devidamente qualificada,
autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM para prestagéo de
Servigos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n.° 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao
em carteira composta por titulos publicos federais, buscando acompanhar o subindice indice de
Mercado ANBIMA série B - IMA-B, néo constituindo em qualquer hipdtese, garantia ou promessa
de rentabilidade por parte da CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
1.009.044.680,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por (99,74%) titulos
publicos e (0,27%) operagcdes compromissadas, representando 100% do patriménio do fundo.

Fora publicado o fato relevante no 27/03/2014 a respeito da suspensao das aplica¢des do fundo.
No dia 26/08/2016 foi publicado fato relevante sobre a publicagéo a respeito da adequacéo das
normas da ANBIMA. E por fim, o ultimo fato relevante disponivel no site da CVMWEB de
18/05/2020 trata-se da reabertura do fundo para novas aplicagdes.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstra¢des contabeis é datado
de 31 de dezembro de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.
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4.12 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ:
10.740.670/0001-06)

Trata-se de um fundo constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado
de duragédo. A administragéo e a gestdo da carteira do FUNDO sao realizadas pela CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.360.305/0001-04, com sede na
cidade de Brasilia - DF, no Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio da Vice-
Presidéncia de Administracdo e Gestéo de Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n® 2.300,
11° andar, Sdo Paulo - SP, CEP 01310-300.

A CAIXA ECONOMICA FEDERAL encontra-se devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM para prestacéo de Servicos de Administracéo
de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n.° 3.241, de 04 de janeiro
de 1995.

O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da
aplicacdo dos recursos em carteira composta por titulos publicos federais, buscando
acompanhar o indice de Renda Fixa de Mercado 1 - IRF-M 1, ndo constituindo, em qualquer
hipétese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
8.572.761.910,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por
88,03% operacdes compromissadas e 11,94% titulos publicos que representam 99,97% do
patriménio do fundo.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 30 de dezembro de 2022, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informagdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reuniées ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

4.13 BB AGOES VALOR FIC AGOES (CNPJ: 29.258.294/0001-38)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de durag&o indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida, cobradas pelo fundo.

Sera cobrada taxa de performance de 20% (vinte por cento), com base no resultado do fundo,
sobre a rentabilidade que exceder a variacdo de 100% IBOVESPA, calculada e provisionada
diariamente nos dias considerados uteis, apdés a deducdo de todas as despesas do fundo,
inclusive taxa de administracéo.

O fundo é administrado e gerido pela BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora de
servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n® 1481, de 13 de agosto
de 1990.
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O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo € a Banco do Brasil S.A. (CNPJ:
00.000.000/0001-91), devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n° 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo adquirir cotas de fundos de investimento em ag¢des cujos ativos
financeiros buscarao retorno por meio da selegdo de empresas cujo valor das agdes negociadas
esteja abaixo de seu potencial e com desconto em relagdo a sua histéria e a seus pares
(estratégia valor).

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
839.543.600,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 99,55% das cotas
de fundo de investimentos, sendo o BB TOP ACOES VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES (CNPJ: 29.258.286/0001-91), que sera apresentado adequadamente a seguir.

Em 05 de novembro de 2019, a administradora do fundo deu publicidade ao Fato Relevante
informando alterac&o dos valores de aplicagéo inicial, aplicagdo subsequente, resgate minimo e
saldo minimo de permanéncia no fundo.

Em 10 de setembro de 2020, a administradora do fundo deu publicidade ao Fato Relevante
informando a alteragdo dos valores de movimentagao do fundo.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informagdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reuniées ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatério.

e BB TOP ACOES VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES (CNPJ: 29.258.28
6/0001- 91)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracéo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou de performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente
registrado como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato
Declaratério n® 1481, de 13 de agosto de 1990. O responsavel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira do fundo é o BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ: ° 00.000.000/0001-91), devidamente
credenciado na CVM pelo Ato Declaratoério n°® 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo buscar retorno por meio da selecéo de empresas cujo valor das acdes
esteja sendo negociadas abaixo de seu potencial e com desconto em relagdo a sua histéria e a
seus pares (estratégia valor).

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
880.339.280,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, &€ composta por agdes (37,815),
operacdo compromissada (23,39%), cotas de fundos de investimentos (27,14%), sendo 10,30%
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do BB ETF IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BBOV11 (CNPJ: 34.606.480/0001-50), 8,85% do
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVV11 (CNPJ: 21.407.758/0001-19), 5,36% do
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVA11 (CNPJ: 10.406.511/0001-61) titulos
publicos federais (5,59%) e outros (4,37%), que representam o montante de 98,30% do
patriménio do fundo.

Nao ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis & datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em 20 de maio de 2021, em Assembleia Geral Extraordinaria, foram deliberados: (i) incluséo, no
quadro da composicdo da carteira, da possibilidade de aplicagdo em Brazilian Depositary
Receipts classificados como nivel | até o limite de 20%; (ii) inclusdo da possibilidade de o fundo
aplicar até 20% do seu Patrimdnio Liquido em ativos financeiros no exterior e (iii) alteracéo e
reordenamento dos fatores de risco. Tais deliberagdes entraram em vigor em 21 de maio de
2021.

4.14 ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA (CNPJ: 50.302.776/0001-34)
Trata-se de um fundo de investimentos classificado como acgdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou de performance cobradas pelo fundo.

O fundo € administrado e gerido pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora de
servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n® 1481, de 13 de agosto
de 1990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo € o Banco do Brasil S.A. (CNPJ:
00.000.000/0001-91), devidamente credenciado na CVM pelo Ato Declaratério n® 5.821, de 03
de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo compor uma carteira de ativos financeiros que reflita o comportamento
da carteira tedrica do indice de Governanga Corporativa Trade (IGC-T), divulgado pela B3.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
810.368.160,00.

A carteira de investimentos do fundo para o0 més de referéncia € composta por agdes (97,62%)
e operagdes compromissadas (0,85%), representando 98,47% do patriménio do fundo.

Foram localizados 2 fatos relevantes, publicados em 05 de novembro de 2019 e 10 de setembro
de 2020 (referente a alteragéo dos valores de movimentacéo e permanéncia no Fundo).

Foi localizado Fato Relevante publicado em 17 de agosto de 2021 informando que, no exercicio
do seu dever de diligéncia e fiducia e no intuito de prevenir e resguardar eventuais direitos, o
FUNDO aderiu ao procedimento arbitral de cunho indenizatério em face de VALE S.A,
instaurado junto a Camara de Arbitragem do Mercado (CAM — B3).

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis & datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
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apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informacgdes sobre publicagdes disponiveis no site da CVM que comprovem a existéncia
de reunides ou assembleia de cotistas, n&do havendo, portanto, fato a ser acrescentado no
respectivo relatorio.

4.15 ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA (CNPJ: 05.073.656/0001-58)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pela ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04), credenciada
como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comiss&o de Valores Mobiliarios —
CVM pelo Ato Declaratério n® 3067, de 06 de setembro de 1994.

A gestdo da carteira do fundo € exercida pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (CNPJ: 62.375.134/0001-44), devidamente
credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios pela Comiss&o de Valores
Mobiliarios — CVM, , , ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989.

A custédia dos ativos financeiros do fundo é realizada pelo ADMINISTRADOR, devidamente
credenciado como custodiante de valores mobiliarios pela Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM, pelo Ato Declaratério CVM n° 1432, de 27 de junho de 1990.

O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus COTISTAS, rentabilidade através de
investimentos em carteira de agdes, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) em agdes de
empresas que ndo estejam incluidas entre as 25 maiores participacdes do IBrX - indice Brasil,
ou seja, agdes de empresas com relativamente baixa capitalizagéo de mercado. Adicionalmente,
os 15% remanescentes poderao ser investidos em agdes de maior liquidez ou capitalizagao de
mercado, desde que ndo estejam incluidas entre as dez maiores participagdes do referido indice.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
671.967.360,00.

A carteira de investimentos do fundo para o0 més de referéncia € composta por agdes (97,80%)
e operagdes compromissadas (3,00%), representando 100% do patriménio do fundo.

N&o ha fatos relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 31 de margo de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 03 de dezembro de 2018 deliberou, a partir de 21
de janeiro de 2019 sobre: I) a alteragdo do regulamento do Fundo nos capitulos: “Das Politicas
de Investimento e dos Fatores de Risco”, “Da Administracdo”, “Da Remuneragado dos Servigos
de Administragéo e Demais Despesas do Fundo”, “Da Emissédo e do Resgate de Cotas” e ll) a
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incorporagéo, por este Fundo (Fundo Incorporador), do Bradesco Fundo de Investimento de
Acbes Infraestrutura (Fundo Incorporado), ambos administrados pela Bem DTVM Ltda.

O Instrumento Particular de 17 de maio de 2019 deliberou, a partir de 27 de maio de 2019, a
adaptacdo do prazo de pagamento de resgates aos cotistas do Fundo, o qual foi reduzido em
um dia.

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 11 de setembro de 2019 deliberou, a partir de 21
de outubro de 2019, alteragcdo da denominagdo social do Fundo de: Bradesco Fundo de
Investimento em A¢des Small Cap Plus para Bradesco Fundo de Investimento em A¢bdes MID
Small Caps e alteragdo nos capitulos “Do Fundo” e “Da Administragcéo”.

4.16 BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ: 07.861.554/0001-
22 6)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio de Janeiro - RJ, na Praga XV de Novembro n°
20, salas 201, 202, 301 e 302, inscrita no CNPJ sob o n° 30.822.936/0001-69, devidamente
credenciada pela CVM — Comissédo de Valores Mobiliarios como prestadora de servigos de
Administracéo de Carteiras por meio do Ato Declaratorio n® 1481, de 13 de agosto de 1990.

A gestdo da carteira do fundo é exercida pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (CNPJ: 62.375.134/0001-44), devidamente
credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios pela Comisséo de Valores
Mobiliarios = CVM, pelo Ato Declaratério n°® 2669, de 06 de dezembro de 1993.

A custédia dos ativos financeiros do fundo é realizada pelo ADMINISTRADOR, devidamente
credenciado como custodiante de valores mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobiliarios —
CVM, pelo Ato Declaratério CVM n°® 1432, de 27 de junho de 1990.

O fundo tem por objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, buscando superar a
variagdo do IMA-B, por meio das oportunidades oferecidas pelos mercados domésticos de taxa
de juros poés-fixadas e pré-fixadas, e indices de preco, excluindo estratégias que impliquem risco
de moeda estrangeira ou de renda variavel.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
468.779,710,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por cotas de fundo
de investimentos (100%), sendo 100% das cotas do BRAM INSTITUCIONAL FI ACOES (CNPJ:
30.447.352/0001-50) que sera apresentado adequadamente a seguir, representando 100% do
patriménio do fundo.

Foi localizado um Fato Relevante, publicado em 09 de margco de 2018, informando que, nos
termos do Art. 60, da Instrugdo CVM n° 555/2014, observando o dever de diligéncia e fiducia,
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aderiu ao procedimento arbitral indenizatério proposto em face da Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras, instaurado perante a Camara Arbitral do Mercado — CAM B3.

Foi localizado Fato Relevando, publicado em 02 de setembro de 2021, informando que
observando o dever de diligéncia e fiducia, aderiu ao procedimento arbitral indenizatério proposto
em face da Vale S.A,, instaurado perante a Camara de Arbitragem do Mercado — CAM B3.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 31 de margo de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
ndo havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral realizada em 03 de dezembro de 2020, foi aprovada: a substituicdo do
administrador para o Banco Bradesco S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, bem
como a deliberacdo sobre as condi¢gdes operacionais para tal substituicdo tais alteracdes
passaram a vigorar a partir do fechamento das operagdes do dia 07 de dezembro de 2020.

4.17 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
(CNPJ: 13.077.418/0001-49)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio de Janeiro - RJ, na Praca XV de
Novembro n° 20, salas 201, 202, 301 e 302, inscrita no CNPJ sob o n° 30.822.936/0001-69,
devidamente credenciada pela CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios como prestadora de
servigos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n® 1481, de 13 de agosto
de 1990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira também sera a Caixa Econdémica Federal, conforme
Ato Declaratério CVM n.° 6.661, de 10 de janeiro de 2002.

O fundo tem por objetivo buscar a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos
em cotas de fundos de investimento, que invistam em ativos financeiros e modalidades
operacionais conforme a regulamentagédo em vigor, e dentro dos limites estabelecidos em sua
politica de investimento, ndo constituindo tal objetivo, em qualquer hipétese, garantia ou
promessa de rentabilidade por parte da Administradora.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
611.430.230,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por 100% de cotas
do Fundo de Investimento, sendo 99,56% de cotas do ACOES CAIXA MASTER ACOES LIVRE
QUANTITATIVO (CNPJ: 30.036.209/0001-76) e 0,59% do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA
MASTER TPF RENDA FIXA LONGO PRAZO (CNPJ: 05.164.353/0001-40), que serao
apresentados a seguir.
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Nao ha fatos relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

A Assembleia Geral de Cotista realizada em 08 de junho de 2021 aprovou: (i) Alteragdo da razéo
social do Fundo com a inclusdo do termo “Quantitativo”, como segue: De: “Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento de Acdes Caixa Brasil A¢des Livre” Para: “Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento de Acdes Caixa Brasil Ac¢des Livre
Quantitativo”. (ii) Adequacéo redacional no publico alvo, de acordo com o padréo utilizado pela
Administradora.

A Assembleia Geral de Cotista realizada em 08 de julho de 2021 aprovou: (i) Adequagéo
redacional nos fatores de Risco do Fundo, referente ao “Risco proveniente do uso de derivativos”,
de forma a esclarecer que, mesmo que os instrumentos de derivativos possam ser utilizados
para proteger as posi¢des do Fundo, esta protecdo pode néo ser perfeita ou suficiente para evitar
perdas.

Em Assembleia Geral de Cotista realizada em 8 de outubro de 2021, foi aprovada a transferéncia
do servico de gestdo da carteira do Fundo para a Caixa Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 42.040.639/0001- 40.ITAU
MOMENTO 30 FIC ACOES (CNPJ: 16.718.302/0001-30).

4.18 SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES (CNPJ: 14.476.729/0001-
43)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pela SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA
(CNPJ: 06.947.853/0001-11), devidamente qualificado, autorizado e registrado perante a
Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM para prestacéo de Servigos de Administracéo de Carteira
de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratorio CVM n.° 14.105, de 23 de fevereiro de 2015.

Ele é gerido pelo BANCO J. SAFRA S/A (CNPJ: 03.017.677/0001-20), devidamente qualificado,
autorizado e registrado perante a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM para prestagéo de
Servigos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n.° 11.124, de 24 de junho de 2010.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira € o BANCO SAFRA S/A (CNPJ: 58.160.789/0001-
28), devidamente qualificado, autorizado e registrado perante a Comisséo de Valores Mobiliarios
- CVM para prestacao de Servigos de Custédia de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n.° 6.390, de 13 de junho de 2001.

O fundo tem por objetivo atuar no sentido de propiciar aos seus condéminos valorizagéo de suas
cotas mediante a aplicagéo de seus recursos em cotas de fundos de investimento em agdes e/ou
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cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em agbes que invistam em
acbes de empresas com grande potencial de valorizagdo, boa qualidade do management,
governanga corporativa, posicionamento estratégico e que apresentem vantagem. N&o possui
obrigatoriamente o compromisso em uma estratégia especifica.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
155.759.690,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por 99,97% de cotas
de fundo de investimentos, do SAFRA EQUITY PORTFOLIO MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES (CNPJ: 14.476.736/0001-45), que sera apresentado
adequadamente a seguir.

Nao foi localizado Fato Relevante.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado
de 31 de dezembro de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 10 de dezembro de 2018, foram aprovadas: (i) a
mudanca da politica de investimento do Fundo a fim de adequa-lo aos limites e vedagdes da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922/10, que dispde sobre os investimentos de
recursos administrados por Regimes Proprios de Previdéncia; e (ii) a exclusdo dos itens do
regulamento que tratam da possibilidade do Fundo investir no exterior. As alteragdes entraram
em vigor a partir de 16 de janeiro de 2019.

Em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 11 de fevereiro de 2019, foram aprovadas: (i) a
transferéncia da gestdo do Fundo da Safra Asset Management Ltda., inscrita no CNPJ:
62.180.047/0001-31 para o Banco J. Safra S.A., inscrito no CNPJ: 03.017.677/0001-20; e (ii) a
consolidac&o do texto do Regulamento para refletir as alteragdes deliberadas na Assembleia, o
qual passara a vigorar a partir da data da transferéncia. As alteragdes entraram em vigor a partir
de 15 de fevereiro de 2019.

Em Instrumento Particular de Alteragdo de Fundo de Investimento datado em 17 de maio de
2019 foi aprovado a alteragéo no regulamento do prazo de liquidagéo e pagamento de resgates,
0s quais serdo antecipados em um dia, mantendo-se inalteradas as demais condi¢des. A
alteracéo entrou em vigor a partir de 27 de maio de 2019.

e SAFRA EQUITY PORTFOLIO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
(CNPJ: 14.476.736/0001-45)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pela SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA
(CNPJ: 06.947.853/0001-11), devidamente qualificado, autorizado e registrado perante a
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM para prestacéo de Servigos de Administracéo de Carteira
de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n.° 14.105, de 23 de fevereiro de 2015.
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Ele é gerido pelo SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. (CNPJ: 62.180.047/0001-31),
devidamente qualificado, autorizado e registrado perante a Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM para prestacéo de Servicos de Administracédo de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme
Ato Declaratério CVM n.° 11.062, de 21 de maio de 2010.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira € o BANCO SAFRA S/A (CNPJ: 58.160.789/0001-
28), devidamente qualificado, autorizado e registrado perante a Comiss&o de Valores Mobiliarios
- CVM para prestacao de Servigos de Custédia de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n.° 6.390, de 13 de junho de 2001.

O fundo tem por objetivo atuar no sentido de propiciar aos seus cotistas, valorizagdo de suas
cotas mediante aplicagdo de seus recursos, preponderantemente, em agdes de empresas com
grande potencial de valorizagdo, boa qualidade do management, governanga corporativa,
posicionamento estratégico e que apresentem vantagem. O FUNDO n&o possui
obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em uma estratégia especifica.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
188.905.390,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por agdes (88,46%),
titulos federais (7,69%), fundos de investimentos (3,40%), outros (1,44%) e derivativos (0,99%),
representando o montante de 100% do patriménio do fundo.

Nao foi localizado Fato Relevante.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado
de 31 de dezembro de 2022, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 10 de dezembro de 2018, foi aprovada a
mudanca da politica de investimentos do Fundo a fim de adequa-los aos limites e vedacdes da
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922/10 que dispde sobre os investimentos de
recursos administrados por Regimes Proprios de Previdéncia. A alteragéo entrou em vigor a partir
de 16 de janeiro de 2019.

Em Instrumento Particular de Alteragdo de Fundo de Investimento datado em 17 de maio de
2019 foi aprovado a alteragéo no regulamento do prazo de liquidagéo e pagamento de resgates,
0s quais serdo antecipados em um dia, mantendo-se inalteradas as demais condigdes. A
alteragcéo entrou em vigor a partir de 27 de maio de 2019.
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4.19 TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES (CNPJ:
41.196.740/0001-22)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragéo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pela Banco Daycoval S.A. (CNPJ: 62.232.889/0001-90), credenciada
como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comiss&o de Valores Mobiliarios —
CVM pelo Ato Declaratério n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019, e gerido pela TRIGONO
CAPITAL LTDA. (CNPJ: 28.925.400/0001-27), credenciada como Administradora de Carteira de
Valores Mobiliarios pela Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratérion © 16.129
de 05 de fevereiro de 2018.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira € o Banco Daycoval S.A. (CNPJ: 62.232.889/0001-
90) credenciado como Custodiante de Valores Mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobiliarios
— CVM pelo Ato Declaratorio n° 1.085 de 30 de agosto de 1989.

O fundo tem por objetivo o de investimento buscar proporcionar a valorizagéo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagbes de seus recursos em cotas do
TRIGONO DELPHOS INCOME FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES, inscrito no CNPJ/MF
sob 0 numero 29.088.410/0001-18 (“Fundo Investido”).

Conforme ultima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
98.781.520,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 100% em cotas
de fundos de investimentos, sendo 100% do TRIGONO DELPHOS INCOME FUNDO DE
INVESTIMENTO DE ACOES (CNPJ: 29.088.410/0001-18) que sera devidamente apresentado
a sequir.

Nao ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis & datado
de 30 de junho de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
nado havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

e TRIGONO DELPHOS INCOME FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES (CNPJ:
29.088.410/0001-18)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracéo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou performance cobradas pelo fundo.
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O fundo é administrado pela BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM (CNPJ:
59.281.253/0001-23), credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela
Comisséao de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de 2006.

Ele é gerido pela TRIGONO CAPITAL LTDA. (CNPJ: 28.925.400/0001-27), credenciada como
Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
pelo Ato Declaratério n ° 16.129 de 05 de fevereiro de 2018.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira € o Banco BTG Pactual S.A. (CNPJ:
30.306.294/0001-45) credenciado como Custodiante de Valores Mobiliarios pela Comissédo de
Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003.

O fundo tem por objetivo investir predominantemente em agdes de empresas que possuem
histérico consistente de distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio e que
possuam potencial para no futuro remunerar seus acionistas através desses proventos, sem
restricdo a nenhum setor de atividade econémica na selecéo de agdes. O Fundo também busca
investir em agdes de empresas com potencial de proporcionar ganhos de capital através da
valorizag&o no longo prazo, observando critérios de boa governanga, desenvolvimento social e
respeito ao meio ambiente, os quais a Gestora também envidara os melhores esforgos para
contribuir na progresséo das empresas investidas.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
849.894.610,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por agdes (
97,66%), operagdo compromissada (1,04%) e outros (0,09%) que representam o
montante de 98,79% do patriménio do fundo.

Nao foram localizados Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado
de 30 de junho de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral de Quotistas realizada em 4 de novembro de 2019, foi aprovada a
adaptacao do regulamento do fundo a Resolugéo n° 4661, de 25 de maio de 2018, e a Resolucao
3.922, de 25 de novembro de 2010, do Conselho Monetario Nacional, de modo a alterar o
regulamento em sua integralidade. Tal alteragdo passou a fazer efeito a partir do fechamento do
dia 4 de dezembro de 2019.

4.20 TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC A(}()ES (CNPJ:
36.671.926/0001-56)
Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de agdes, constituido sob a forma de

condominio aberto e com prazo de durag&o indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida cobradas pelo fundo.
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O Fundo possui taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizacéo das
cotas do Fundo que exceder 100% (cem por cento) do Ibovespa. A taxa de performance sera
provisionada diariamente, por dia util, apurada semestralmente por periodos vencidos e
calculada individualmente em relagéo a cada Cotista.

O fundo & administrado pelo BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA (CNPJ: 00.066.670/0001-00). Em consulta publica ndo fora possivel localizar o Ato
Declaratério.

O fundo tem por objetivo proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no longo prazo,
preponderantemente, por meio de aplicacdes de seus recursos em cotas do TRIGONO
FLAGSHIP SMALL CAPS MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
249.514.910,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta 100% por cotas de
fundos de investimentos, sendo 99,93% do TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS MASTER FI
ACOES (CNPJ: 29.088.425/0001-86) e 0,07% em operacdes compromissadas, que serio
devidamente apresentados a seguir.

Em consulta publica fora localizado o fato relevante de 02 de setembro de 2022, o qual informa
que A BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, na qualidade de
Administradora do Fundo, alterou o Regulamento do Fundo, a fim de retirar o valor minimo de
R$ 2.000,00 (dois mil reais) da taxa de custédia paga pelo Fundo.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 31 de julho de 2023, onde menciona que as demonstra¢des contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
nédo havendo opinido com ressalvas.

Conforme assembleia geral de cotistas realizada em 5 de julho de 2021, foi deliberado e
aprovado a alteragdo da taxa de administragdo de 2,00% (dois por cento) ao ano para 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano a consolidagdo do regulamento do Fundo
a fim de prever a alteragéo supracitada, o qual tera vigéncia a partir de 9 de agosto de 2021.

Em Assembleia Geral Ordinaria De Cotistas, realizada em 22 de novembro de 2021, deliberaram,
por unanimidade e sem quaisquer ressalvas a aprovagéo das contas e demonstracdes contabeis
do Fundo referentes ao exercicio social encerrado em 31 de julho de 2021.

e TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE
ACOES (CNPJ: 29.177.013/0001-12)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de durag&o indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida cobradas pelo fundo.

O Fundo possui taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizacéo das
cotas do Fundo que exceder 100% (cem por cento) do o indice Small Cap (SMLL). As datas base
para efeito de afericdo de prémio a serem efetivamente pagos corresponder&o ao ultimo dia util
dos meses de junho e dezembro.
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O fundo é administrado pela BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM (CNPJ:
59.281.253/0001-23), credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela
Comisséao de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de 2006,
e gerido pela TRIGONO CAPITAL LTDA. (CNPJ: 28.925.400/0001-27), credenciada como
Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
pelo Ato Declaratério n © 16.129 de 05 de fevereiro de 2018.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira € o Banco BTG Pactual S.A. (CNPJ:
30.306.294/0001-45) credenciado como Custodiante de Valores Mobiliarios pela Comisséo de
Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003.

O fundo tem por objetivo aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em cotas do
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
934.649.490,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta 94,45% de acdes,
3,21% em e 1,16% em operagdes compromissadas que representam o montante de 98,82% do
patriménio do fundo.

Em 06 de marco de 2020, foi publicado Fato Relevante em que a Administradora informa que o
fundo de investimento TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES (“Fundo”) sera fechado para captacées
a partir do fechamento do dia 06 de margo de 2020.

Em 09 de abril de 2021, a Administradora publicou Fato Relevante comunicando que no
fechamento do dia 09/04/21, os valores minimos seréo alterados conforme abaixo, de forma que
sera refletido na Lamina do Fundo: (i) Valor Minimo de Aplicagao Inicial no FUNDO: R$ 250,00;
(i) Valor Minimo de Movimentagdes no FUNDO: R$ 250,00; (iii) Valor Minimo de Resgate no
FUNDO: R$ 250,00; e (iv) Valor Minimo de Permanéncia no FUNDO: R$ 100,00.

Em 22 de novembro de 2021, a Administradora publicou Fato Relevante comunicando que na
abertura do dia 23/11/2021, os valores minimos serdo alterados conforme abaixo, de forma que
sera refletido na Lamina do Fundo. - Valor Minimo de Aplicac&o Inicial no FUNDO: R$ 50,00 -
Valor Minimo de Movimentagdes no FUNDO: R$ 50,00 - Valor Minimo de Resgate no FUNDO:
R$ 50,00 - Saldo Minimo de Manutengdo no FUNDO: R$ 30,00.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstra¢des contabeis & datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
ndo havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 3 de fevereiro de 2020 foi aprovada a cisdo
parcial do patriménio do Fundo para o Trigono Flagship 60 Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Acdes. A referida cis&do parcial foi efetivada no fechamento do dia 5
de margo de 2020, apés o encerramento das operagdes do Fundo.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 22 de outubro de 2019 foi aprovada a alteracéo
da politica de investimento do Fundo. Tal alterag&o passou a fazer efeito no fechamento do dia
26 de novembro de 2019.
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Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 18 de maio de 2021 foi aprovada a cisdo parcial
por passivo do patriménio liquido do Fundo, com base no fechamento de 7 de junho de 2021,
com versao da parcela cindida do seu patriménio para o Trigono Flagship Small Caps 2 Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Ac¢des.

4.21 BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FI ACOES (CNPJ: 28.578.936/0001-13)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracéo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou de performance cobradas pelo fundo.

O fundo € administrado e gerido pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora de
servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n® 1481, de 13 de agosto
de 1990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo € o Banco do Brasil S.A. (CNPJ:
00.000.000/0001-91), devidamente credenciado na CVM pelo Ato Declaratério n® 5.821, de 03
de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo aplicar os recursos dos cotistas, no minimo 67% e no maximo 100%,
em ativos de renda variavel, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no
exterior.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
371.954.610,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia é composta fundos de
investimentos 97,59% (NORDEA 1 SICAV GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT FUND BI
EUR CAP) e operagdes compromissadas (0,20%), representando o montante de 97,79 do
patriménio total do fundo que serdo devidamente apresentados a seguir.

Foi localizado fato relevante, publicado em 08 de maio de 2023 informando o fechamento e
reabertura para novas aplicacdes do fundo BB ACOES NORDEA GLOBAL CLIMATE AND
ENVIRONMENT IE FI, CNPJ: 28.578.936/0001-13 a partir do dia 08 de maio de 2023 para
fechamento e reabertos as novas aplicagdes a partir de 10 de maio de 2023.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informagdes sobre publicagdes disponiveis no site da CVM que comprovem a existéncia
de reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no
respectivo relatoério.
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4.22 BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
(CNPJ: 17.431.816/0001-72)

Trata-se de um fundo de investimentos constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duragéo, € regido pelo presente regulamento e pelas disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O fundo é administrado e gerido pela BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente
registrado como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato
Declaratério n® 1481, de 13 de agosto de 1990

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo € o Banco do Brasil S.A. (CNPJ:
00.000.000/0001-91), devidamente credenciado na CVM pelo Ato Declaratério n® 5.821, de 03
de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo aplicar os recursos dos cotistas, preponderantemente, em ativos
financeiros negociados no exterior, observadas as disposi¢des contidas no art. 98 da Instrucéo
CVM n° 555/14.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
427.483.850,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por fundos de
investimentos 95,05% (SCHRODER ISF GLOBAL EQUITY ALPHA USD IZ ACC) e operagéo
compromissada (2,03%), representando 97,08% do patriménio total do fundo.

Foram localizados 2 fatos relevantes, publicados em 31 de margo de 2023 e 08 de maio de 2023
(referente ao fechamento e reabertura para novas aplicagdes).

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis & datado
de 30 de junho de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
nédo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informacgdes sobre publicagdes disponiveis no site da CVM que comprovem a existéncia
de reunides ou assembleia de cotistas, n&do havendo, portanto, fato a ser acrescentado no
respectivo relatorio.
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4.23 BB AGCOES ESG FI ACOES BDR NiVEL | (CNPJ: 21.470.644/0001-13)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou saida, cobradas pelo fundo.

O fundo € administrado e gerido pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora de
servigos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n® 1481, de 13 de agosto
de 1990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo € a Banco do Brasil S.A. (CNPJ:
00.000.000/0001-91), devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n® 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo buscar a valorizacéo de suas cotas através da aplicagcdo dos recursos
em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, que busque retorno superior a
variagéo do CDI, através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros, inclusive
renda variavel.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
1.344.395.240,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por: Brazilian
Depository Receipt — BDR (92,33 %) operagbes compromissadas (1,76%) e derivativos (0,06%),
que representam o montante de 99,99% do patriménio do fundo.

Foi localizado um fato relevante, publicado em 06 de novembro de 2020, informando que o
percentual da taxa de administragdo do FUNDO sera reduzido, de 1,00% (um inteiro por cento)
ao ano, para 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, a partir do dia 06/11/2020,
inclusive.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragcdes contabeis € datado
de 30 de setembro de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em 06 de novembro de 2020, foi deliberado, por ato administrativo, alteragdo do Regulamento
do Fundo: 1) Alteracéo do Art. 9° reduzindo o percentual de taxa de administracéo para 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano. Tal deliberagéo entrou em vigor em 06 de novembro
de 2020.

Em 04 de dezembro de 2020, foi deliberado, por Processo de Consulta Formal aos Cotistas,
alteracédo do Regulamento do Fundo: I) Alteragdo do Nome do fundo para BB A¢des ESG Fundo
de Investimento em Agbes — BDR Nivel [; Il) Alteragéo do objetivo do fundo para que atendam
os critérios da tendéncia ESG (ambiental, social e governanga corporativa). A vigéncia do novo
Regulamento foi em 08 de dezembro de 2020.
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4.24 CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | FI AGOES (CNPJ:
17.502.937/0001-68)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servigcos de Administragéo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servigcos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera a Caixa Econémica Federal.

O fundo tem por objetivo buscar a valorizagéo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos
em recibos de agdes de empresas estrangeiras, negociados no Brasil, buscando uma
rentabilidade diferenciada mediante alocagdo nesses ativos.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
2.108.221.540,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por cotas de fundos,
sendo 1,25% do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER CONSERVADOR RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ: 05.164.375/0001-00), onde sera apresentado
adequadamente a seguir. Quanto aos demais ativos, identificamos exposi¢ao de 98,79%
em Brazilian Depositary Receipts — BDR.

N&o foi encontrado Fato Relevante. O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das
demonstracdes contabeis é datado de 30 de setembro de 2023, onde menciona que as
demonstracdes contabeis referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigéo patrimonial e financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Conforme Assembleia Geral de Cotista realizada em 26 de outubro de 2020, foi deliberado pela
aprovagao da alteragéo do publico-alvo do Fundo, com a excluséo de “pessoas fisicas”, de modo
a adequar o segmento prioritario estipulado, para participagdo no Fundo.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 8 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servico de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidacéo do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apds a divulgagdo do Resumo
das deliberagdes, com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.

e FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER CONSERVADOR RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ: 05.164.375/0001-00)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo & administrado e gerido pela Caixa Econémica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servicos de Administragéo de Carteiras por meio do
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Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servigos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera a Caixa Econémica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagées de seus recursos em acdes de
companhias admitidas a negociagédo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variagao de precos de a¢des admitidas a
negociagdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
16.469.927.090,00.

A carteira de investimentos do fundo para 0 més de referéncia, € composta por operacdes
compromissadas (39,70%) e titulos publicos federais (60,24%), que representam o montante de
99,94% do patriménio do fundo.

Nao foi encontrado Fato Relevante.O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das
demonstragbes contabeis é datado de 30 de junho de 2022, onde menciona que as
demonstragbes contabeis referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigéo patrimonial e financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

A Administradora deliberou pela alteragédo do regulamento do Fundo em 28 de julho de 2020,
passando a ndo cobrar a Taxa de Administracdo do Fundo. A alteracado foi realizada com base
no art. 47, inciso lll dal CVM n°® 555/2014 sem a necessidade de realizacdo da Assembleia.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 27 de setembro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servico de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidac&o do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apos a divulgagdo do Resumo
das deliberagdes, com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.

4.25 SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NiVEL | (CNPJ:
19.436.818/0001-80)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de a¢des, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracéo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo & administrado pela SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA
(CNPJ: 06.947.853/0001-11), devidamente qualificado, autorizado e registrado perante a
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM para prestacéo de Servigos de Administragao de Carteira
de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratorio CVM n.° 14.105, de 23 de fevereiro de 2015.
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Ele é gerido pelo BANCO J. SAFRA S/A (CNPJ: 03.017.677/0001-20), devidamente qualificado,
autorizado e registrado perante a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM para prestagéo de
Servigos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n.° 11.124, de 24 de junho de 2010.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira € o BANCO SAFRA S/A (CNPJ: 58.160.789/0001-
28), devidamente qualificado, autorizado e registrado perante a Comiss&o de Valores Mobiliarios
- CVM para prestacao de Servigos de Custédia de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n.° 6.390, de 13 de junho de 2001.

O fundo tem por objetivo é atuar no sentido de propiciar aos seus condéminos valorizacéo de
suas cotas mediante a aplicagdo de seus recursos, preponderantemente, em ativos de renda
variavel, notadamente em certificados de depdsitos de valores mobiliarios BDRs Nivel 1, do setor
de consumo.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
726.616.430,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia &€ composta por Brazilian
Depositary Receipts (70,69%), Titulos Federais (13,72%) e Titulos Privados (16,50%)
representando o montante de 100% do patriménio do fundo.

Nao foi localizado Fato Relevante.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragcdes contabeis € datado
de 31 de dezembro de 2022, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 06 de setembro de 2018, foi aprovada a mudanca
da politica de investimentos do Fundo a fim de adequa-los aos limites e vedag¢des da Resolugéo
do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922/10 que dispde sobre os investimentos de recursos
administrados por Regimes Proprios de Previdéncia. A alteragc&o entrou em vigor a partir de 01
de novembro de 2018.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 11 de fevereiro de 2019, foram aprovadas: (i) a
transferéncia da gestdo do Fundo da Safra Asset Management Ltda., inscrita no CNPJ:
62.180.047/0001-31 para o Banco J. Safra S.A., inscrito no CNPJ: 03.017.677/0001-20; e (ii) a
consolidacéo do texto do Regulamento para refletir as alteragdes deliberadas na Assembleia, o
qual passara a vigorar a partir da data da transferéncia. As alteragdes entraram em vigor a partir
de 15 de fevereiro de 2019.

Em Instrumento Particular de Alteracdo de Fundo de Investimento datado em 17 de maio de
2019 foi aprovado a alteragéo no regulamento do prazo de liquidagéo e pagamento de resgates,
0s quais serdo antecipados em um dia, mantendo-se inalteradas as demais condigdes. A
alterac&o entrou em vigor a partir de 27 de maio de 2019.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 09 de setembro de 2019, foram aprovadas: (i) a
mudanca da politica de investimento a fim de adequa-lo aos limites e vedac¢des da Resolugao do
Conselho Monetario Nacional n® 4.661/18, que dispde sobre as diretrizes de aplicagcdo dos
recursos garantidores dos planos administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia
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Complementar; (ii) a alteragéo da composic¢ao carteira do Fundo, para adequagéo a nova politica;
e (iii) as demais alteracdes deliberadas na Assembleia. As altera¢des entraram em vigor a partir
de 14 de outubro de 2019.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 29 de junho de 2020, foram aprovadas: (i) a
mudanca da politica de investimento a fim de adequa-lo aos limites e vedac¢des da Resolugao do
Conselho Monetario Nacional n° 4.444/15, que dispde sobre as diretrizes de aplicagéo dos
recursos garantidores dos planos administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar; (ii) a alteracdo da composicdo da carteira do Fundo, para adequacdo a nova
politica; e (iii) as demais alteragcdes deliberadas na Assembleia. As alteragdes entraram em vigor
a partir de 13 de agosto de 2020.

4.26 CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP (CNPJ:
08.070.841/0001-87)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servicos de Administragéo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servigcos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera a Caixa Econémica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagées de seus recursos em acdes de
companhias admitidas a negociagédo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variagdo de precos de a¢des admitidas a
negociagdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
1.444.878.000,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 100% em cotas
de fundo de investimentos, sendo 13,21% (CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP) CNPJ: 10.577.519/0001-90, 22,12, 23,60% (CAIXA MASTER HEDGE Il FI
MULTIMERCADO LP) CNPJ: 42.120.363/0001-00 e 45,63% (CAIXA MASTER TPF FI RENDA
FIXA LP) CNPJ: 05.164.353/0001-40, onde sera apresentado adequadamente a seguir.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 30 de junho de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do fundo,
ndo havendo opinido com ressalvas.
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A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 03 de setembro de 2018 deliberou, a partir de 11
de outubro de 2018, a alteragéo do Regulamento do Fundo, no capitulo “Do Objetivo e da Politica
de Investimento”.

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de abril de 2019 deliberou, a partir do
fechamento de 28 de maio de 2019, a substituicdo do Administrador do Fundo de BNY Mellon
Servigcos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A para BEM — Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e, a partir da abertura de 29 de maio de 2019, a alteracéo
do Regulamento do Fundo, a fim de alterar o custodiante do Fundo de BNY Mellon Banco S.A
para Banco Bradesco S.A, “Do Publico Alvo, “Da Politica de Investimento e Identificagdo dos
Fatores de Risco”, “Da Remuneracéo e Demais Despesas do Fundo” e “Da Emisséo e do
Resgate de Cotas” e “Das Disposi¢cdes Gerais”.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 8 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servico de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidac&o do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apos a divulgagdo do Resumo
das deliberagdes, com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.

e CAIXA MASTER TPF RENDA FIXA LP (CNPJ: 05.164.353/0001-40)

Trata-se de um fundo constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracdo. Nao ha caréncia, taxas de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

A administracdo e Gestao da carteira do Fundo é exercida pela Caixa Econémica Federal (CNPJ:
00.360.305/0001-04), credenciada como Administradora e Gestora de Carteira de Valores
Mobiliarios pela Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério n® 3.241, de 04
de janeiro de 1995. A custoédia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do Fundo
também é realizada pela Caixa Econdmica Federal, credenciada como Custodiante de Valores
Mobiliarios pela Comiss&o de Valores Mobiliarios = CVM pelo Ato Declaratério n® 6.661, de 10
de janeiro de 2002.

O fundo tem por objetivo proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da
aplicacéo dos recursos em carteira composta por titulos publicos federais, n&o constituindo, em
qualquer hipétese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da Administradora.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
1.671.388.210,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por titulos federais
(95,93%) e operagdes compromissadas em titulos publicos (3,47%), totalizando 99,41% do
patriménio liquido do fundo.

Nao ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstra¢des contabeis é datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
nédo havendo opinido com ressalvas.
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Conforme Assembleia Geral de Cotista realizada em 16 de novembro de 2020 foram deliberadas
as seguintes alteragdes: I. Incluséo da classificagdo do Fundo, de acordo com o padréo utilizado
pela Administradora. Il. Alteracdo da politica de investimento do Fundo, de forma a limitar a
exposicao da carteira do Fundo apenas ao risco de taxa de juros poés-fixadas. lll. Artigo 6°:
adequacgao no objetivo do fundo, com a exclusao da obrigatoriedade dos titulos publicos federais
que compdem a carteira do Fundo sejam indexados a taxas de juros prefixadas, pos- fixadas
(SELIC/CDI); IV. Inclusdo da previsdo de que as deliberagées da assembleia geral podem ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido de cotista,
conforme artigo 71 da ICVM 555.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 8 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servico de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidagc&o do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apos a divulgagdo do Resumo
das deliberagdes, com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.

e FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA BRASIL IBX-50 (CNPJ:
03.737.217/0001-77)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo & administrado e gerido pela Caixa Econémica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servicos de Administragéo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n°® 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera a Caixa Econémica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagbes de seus recursos em acgdes de
companhias admitidas a negociagé&o em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variagao de precos de a¢des admitidas a
negociagcdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
651.428.970,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por agdes (97,23%)
e cotas de fundos de investimento (1,55%), que representam o montante de 99,83% do
patriménio do fundo.

Foi localizado Fato Relevante, publicado em 12 de janeiro de 2018, informando que no exercicio
de suas atividades e no intuito de defender eventuais direitos dos cotistas, o FUNDO aderiu ao
procedimento arbitral, de cunho indenizatério, em face de Petréleo Brasileiro S.A —
PETROBRAS, instaurado perante a Camara de Arbitragem do Mercado - CAM B3.
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Foi localizado Fato Relevante, publicado em 27 de dezembro de 2019, informando que no
exercicio de suas atividades e no intuito de defender eventuais direitos dos cotistas, o FUNDO
aderiu ao procedimento arbitral, de cunho indenizatorio, em face da Vale S/A, instaurado perante
a Camara de Arbitragem do Mercado - CAM B3.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 08 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servigco de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidac&o do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apds a divulgagdo do Resumo
das deliberagdes, com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.

e FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER HEDGE Il MULTIMERCADO LONGO
PRAZO (CNPJ: 42.120.363/0001-00)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servicos de Administragéo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n® 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira também sera a Caixa Econdmica Federal,
devidamente registrado como prestador de servicos de Administragéo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério CVM n.° 6.661, de 10 de janeiro de 2002,

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
353.134.370,00.

A carteira de investimentos do fundo para 0 més de referéncia, € composta por operacdes
compromissadas (13,41%) e titulos publicos federais (88,17%), que representam o montante de
100% do patriménio do fundo.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstra¢des contabeis & datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 8 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servigco de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidacéo do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apos a divulgagdo do Resumo
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das deliberagdes, com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.

4.27 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP (CNPJ:
30.036.235/0001-02)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servicos de Administragéo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servigcos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera a Caixa Econémica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagbes de seus recursos em agdes de
companhias admitidas a negociagcdo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variagdo de precos de agdes admitidas a
negociagcdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
1.668.294.580,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por titulos publicos
(86,29%), operagdes compromissadas publicos (17,16%), representando o total de 100% do
patrimoénio liquido do fundo.

Nao ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado
de 30 de junho de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.
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4.28 CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP (CNPJ: 03.737.188/0001-43)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servicos de Administragéo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servigcos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera a Caixa Econémica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagées de seus recursos em acdes de
companhias admitidas a negociagédo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variagdo de precos de a¢des admitidas a
negociagcdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
570.923.320,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por titulos federais
(83,53%), (15,37%) de operagdes compromissadas, (1,10%) fundos de investimentos (omitidas)
e (0,08%) derivativos (1,23%), representando o total de 100% do patrimdnio do fundo.

Foi localizado o fato relevante publicado em 12/01/2018 o qual trata a respeito da adesédo do
fundo ao procedimento arbitral na CAM-B3, em face de Petréleo Brasileiro S.A.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstra¢des contabeis é datado
de 30 de junho de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
nédo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.
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4.29 CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP (CNPJ:
34.660.276/0001-18)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de multimercado, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duragao indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servigcos de Administragéo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servigcos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera a Caixa Econémica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagées de seus recursos em acdes de
companhias admitidas a negociagédo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variagdo de precos de a¢des admitidas a
negociagcdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
222.035.350,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 100% fundos de
investimentos, esses, classificados como omitidos.

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 30 de junho de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informacgdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reuniées
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatério.
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4.30 SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI
MULTIMERCADO (CNPJ: 44.615.439/0001-02)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como multimercado, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. N&ao ha caréncia, taxas de
ingresso ou saida cobradas pelo fundo.

O Fundo possui taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) aplicavel sobre a
valorizac&o diaria da cota do FUNDO que exceder a 100% (cem por cento) da variacdo diaria do
IBOVESPA no mesmo periodo, que sera provisionada diariamente, por dia util, apurada
semestralmente por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao
encerramento de cada periodo de apuragéo.

O fundo é administrado pelo SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11), devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM para prestagcéo de Servigos de Administragéo de Carteira
de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n.° 14.105, de 23 de fevereiro de 2015,
e gerido pelo BANCO J. SAFRA S/A (CNPJ: 03.017.677/0001-20), credenciada como
Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
pelo Ato Declaratério n® 11.124, de 24 de junho de 2010.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira serd& o BANCO SAFRA S/A (CNPJ:
60.746.948/0001-12), devidamente registrado perante a CVM para o exercicio da atividade de
custodia de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 6.390, de 13 de junho de 2001.

O objetivo do fundo é, mediante operagdes estruturadas, buscar a valorizagdo de suas cotas
acompanhando a variacéo do indice S&P 500 através de contratos derivativos e a protecéo do
capital investido durante a vigéncia dessas operacgdes.

Conforme ultima publicagéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
45.784.530,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por (76,72%) de
titulos federais, (23,41%) outros e (0,03%) de operagbes compromissadas, que juntos compdem
100% do patriménio do fundo.

Nao ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contabeis é datado
de 31 de margo de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
ndo havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informacgdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reuniées
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.
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4.31 SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO (CNPJ: 21.595.829/0001-
54)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de agdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracéo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo & administrado pela SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA
(CNPJ: 06.947.853/0001-11), devidamente qualificado, autorizado e registrado perante a
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM para prestacéo de Servigcos de Administragao de Carteira
de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratorio CVM n.° 14.105, de 23 de fevereiro de 2015.

Ele é gerido pelo BANCO J. SAFRA S/A (CNPJ: 03.017.677/0001-20), devidamente qualificado,
autorizado e registrado perante a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM para prestacéo de
Servigos de Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n.° 11.124, de 24 de junho de 2010.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira € o BANCO SAFRA S/A (CNPJ: 58.160.789/0001-
28), devidamente qualificado, autorizado e registrado perante a Comisséo de Valores Mobiliarios
- CVM para prestacéo de Servigos de Custodia de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n.° 6.390, de 13 de junho de 2001.

O fundo tem por objetivo aplicar seus recursos em instrumentos representativos do indice S&P
500 e em ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro e de capitais.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
586.766.900,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia é composta 100% por fundos de
investimentos.

Nao foi localizado Fato Relevante.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 31 de margo de 2023, onde menciona que as demonstragdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 11 de fevereiro de 2019, foram aprovadas: (i)
transferéncia da gestdo do Fundo de Safra Asset Management Ltda., inscrita no CNPJ:
62.180.047/0001-31 para o Banco J. Safra S.A., inscrito no CNPJ: 03017.677/0001-20; e (ii)
consolidac&o do texto do Regulamento para refletir as alteragbes deliberadas na Assembleia, o
qual passara a vigorar a partir da data da transferéncia. As alteragdes entraram em vigor a partir
de 15 de janeiro de 2019.
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5 CONCLUSAO

Da analise apresentada, ndo havendo fundos de investimentos que apresentem classificacéo de
estruturados ou operagdes com titulos e/ou papéis em operagdes estruturados, concluimos que
o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva, ndo somente
contemplando a emissé&o desse relatério venha adquirir a habitualidade de acompanhar com
proximidade todas as instituicdes financeiras que hoje compde a sua carteira de investimentos.

O acompanhamento diligente dos gestores do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de ltupeva na atuagéo das Instituicdes Financeiras através da participacéo ativa de
convocagdes de reunides e assembleias de cotistas, minimiza agdes de infortunios futuros.

Orientamos também, em complemento, que o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de ltupeva venha adotar regras, procedimentos e controles internos que integrem nos
fluxos e manuais todos os processos relacionados a gestéo dos recursos, incluindo este relatério.

Caso haja a necessidade da aplicacdo do Plano de Contingéncia frente ao descasamento
evidenciado, recomenda-se seguir os parametros tragcados na Politica de Investimentos Anual,
tendo o Comité de Investimentos a responsabilidade pelo chamamento, apuragéo e julgamento
do processo de execucéo do Plano.

Orientamos complementarmente que, além da Politica de Investimentos apresentar o Plano de
Contingéncia, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de ltupeva venha
buscar sua inclusdo no Regimento Interno do Comité de Investimentos, a fim de trazer com
clareza sua atuagéo no atendimento e resolugédo da pauta.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cenario atual, orienta-se que a diversificacdo
mesmo em titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no curto prazo ou ainda
na conservacao da posicdo atual da carteira de investimentos, ndo comprometendo a liquidez
da carteira de investimentos em honrar seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento a respeito da
sugestdo, buscando a melhor saida para o retorno das aplicagées, em um contexto favoravel ao
desinvestimento.

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
ltupeva se mostra diversificada em um grau moderado, sendo a diversificagdo uma técnica que
permite reduzir os riscos através da alocagado em fundos de investimentos de varios vértices e
ativos, principalmente os de crédito, tornando-se uma importante ferramenta para maximizar o
retorno correndo menos riscos.

Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos
variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente pode reduzir de forma
significativa o risco ao investir.

Alertamos que, tomar decisdées precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da
desvalorizag&o dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado.
Para aqueles que enxergam, que estamos diante de uma excelente oportunidade para investir
recursos de longo prazo a pregos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para
subsidiar a tomada da deciséo e siga em frente.
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Assim como a diversificagdo dos ativos que compde a carteira de investimentos € de suma
importancia, & também a compreensdo da necessidade da diversificacdo dos prestadores de
servigos ligados aos fundos de investimentos, as instituicées financeiras (as que exercem a
funcdo de Administracéo, Gestao e Custddia dos fundos de investimentos).

Este tipo de diversificacdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias de
gestdo e/ou administracao.

Com a conquista da Certificagao Institucional Pro-Gestéo Nivel |, o Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de ltupeva tem a possibilidade de aumentar sua exposi¢cdo em varios
subsegmentos permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.693/2021 e, diante dessa possibilidade,
sugerimos a busca pelas melhores oportunidades dentro do cenario atual.

Quando pela busca de aumentar a duragao ou duration da carteira de investimentos através de
fundos de investimentos iliquidos ou estruturados, em consequéncia do casamento do ativo e
passivo, orientamos que no momento do seu credenciamento e analise, o Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de ltupeva providencie o atestado de compatibilidade com suas
obrigacées presentes e futuras em cumprimento a Portaria MTP n°® 1.467/2022.

Complementarmente, sugerimos que o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de ltupeva preserve a informagéo obtida no ALM, dispondo de relatérios de acompanhamento
da implantagdo das estratégias propostas e deliberadas, bem como na elaboragcédo de
diagnésticos, com propostas de reviséo de alocagéo das aplicagdes financeiras sempre que for
necessario.

A emissdo de um relatério de viabilidade fiscal, financeiro e orgamentario também fica como
sugestdo de ferramenta na gestdo dos ativos e passivos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de ltupeva, no que diz respeito a solvabilidade do Plano de Custeio
implementado. Este deve ter como participante ativo o Ente Federativo, pois é o principal
patrocinador do Plano de Custeio.

Esse relatorio atende ao 1° semestre do exercicio de 2024.
Permanecemos a disposicéo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

oAl \ Die ra'de Moura
Samanta Z."Delcore-
MBA em Gestéo Financeira, Controladoria e Auditoria Economista
Compliance Officer e Gestor de Projetos Consultor de Valores Mobiliarios
CREDITO E MERCADO = CONSULTORIA EM
INVESTIMENTOS

(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da CREDITO & MERCADO. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover
informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou
instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAQO que reflete o momento da andlise e s&o consubstanciadas em informagées coletadas em fontes publicas
e que julgamos confiaveis. A utilizagéo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.
As informacbes aqui contidas ndo representam garantia de exatidéo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto néo
substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes
materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacées podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comisséo de Valores Mobilidrios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Sua elaboracéo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor. A
rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdées com valores mobilidrios de bolsa, balcéo, nos
mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis
e a CVM. A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestagéo dos servigos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021). Na apuragdo do calculo de
rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, provenientes do recolhimento
das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade
administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a". Os RPPS DEVEM, independente da contratacéo de Consultoria
de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios e d& outras providéncias.
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Parecer

(Art. 14°, VIII, da LC n° 483/2020)

O Conselho Fiscal do Itupeva Previdéncia, em cuprimento das disposigdes legais, examinou
o relatério do Comite ¢ Investimentos referente o més de junho de 2024. Com base nos
exames efetuados, aprovaram por unanimidade, conforme registrado em Ata da 20° reunido
ordinaria realizada em 20/08/2024.

Leonardo de Jesus Brasilio Delgado
Presidente
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Mariana Campanholi de Godoy Chinarelli
Conselheira
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Fabiana G}%ﬁ;c Cobucci
Conselheira

| ne Salvador Leite
Conselheira
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Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm_previdencia@itupeva.sp.gov.br




