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1 INTRODUGCAO

O Comité de Investimentos do ltupeva Previdéncia apresenta seu PARECER quanto a
gestdo dos investimentos, contendo em especial o acompanhamento das
rentabilidades e dos riscos das diversas modalidades de operacao realizadas e da
aderéncia das alocacdes e processos decisérios de Investimentos a Politica de
Investimentos, atendendo, desta forma, ao principio de transparéncia na gestdo dos
recursos previdenciarios, bem como os requisitos do Manual do PRO-GESTAO RPPS
(versao 3.5 aprovada em 21/12/2023) que quando se trata da Politica de Investimentos

traz a seguinte recomendacao:

Nivel I: Elaboragéo de relatérios mensais de investimentos, contendo a posi¢do da carteira
por segmentos e ativos, com as informagdes de riscos, rentabilidades, instituicdo financeira
e limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da Politica de Investimentos, com parecer
mensal do Comité de Investimentos, seguido de aprovagcdo pelo Conselho Fiscal,
referente ao acompanhamento das rentabilidades e dos riscos das diversas
modalidades de operacdo realizadas e da aderéncia das alocacbées e processos
decisdrios de Investimentos & Politica de Investimentos, bem como o relatério anual de
investimentos, com a consolidagdo de todas as informagbes relativas ao exercicio anterior,
incluindo a conjuntura econbémica, os resultados alcangados em relagdo as metas
estabelecidas, o comportamento do fluxo de caixa e das aplicagbes financeiras, a
composigdo do ativo, a evolugdo do orgamento e a composigdo da carteira de imoveis, se
houver.

As aplicacdes dos recursos financeiros se concentram em operagdes que privilegiam a
segurancga, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberagcbes do Comité de
Investimentos, cujas decisdes sao tomadas em reunides periodicas e devidamente
registradas em atas, sempre em consonancia com a Politica de Investimentos e dentro
dos parametros e limites previstos na Resolugdo CMN 4.963/2021. O Comité de
Investimentos possui suas algcadas delegadas pelo Conselho Deliberativo, conforme

aprovado na Politica de Investimentos para o ano de 2024.

2 RELATORIOS E DEMONSTRATIVOS ANALISADOS
Para a realizagéo do presente PARECER foram analisados os seguintes documentos,
do més de referéncia:

a) Relatério de Investimentos Consolidado;

b) Balancetes de Receita e Despesa;

c) Boletim Panorama Econdmico emitido pela Consultoria de Investimentos;
d) Relatério Focus;

e) Relatorio Mensal de acompanhamento da Carteira.
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3 ACOMPANHAMENTO DA RENTABILIDADE

3.1 Renda Fixa
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno | Retor
(R$) no
(%)
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI 6.892.855,70 0,00 0,00 6.956.650,15 63.794,45 | 0,93%
RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS 2.554.803,24 0,00 0,00 2.578.420,89 23.617,65 | 0,92%
PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLI'COS XXI FI RENDA 4.710.406,71 0,00 0,00 4.753.622,67 43.215,96 | 0,92%
FIXA PREVIDENCIAR...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS 9.800.467,32 0,00 0,00 9.890.355,91 89.888,59 | 0,92%
PUBLICOS FI RENDA FIX...
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA 7.205.532,43 0,00 0,00 7.271.135,08 65.602,65 | 0,91%
REFERENCIADO DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 2.903.509,61 0,00 0,00 2.929.737,63 26.228,02 | 0,90%
REFERENCIADO DI
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI 14.175.925,00 0,00 0,00 14.300.181,07 124.256,07 | 0,88%
RENDA FIXA PREVIDENC...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC 2.372.581,53 0,00 0,00 2.391.641,80 19.060,27 | 0,80%
RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS 3.065.907,58 0,00 0,00 3.090.323,99 24.416,41 | 0,80%
PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS 11.509.870,47 599.359,97 0,00 12.198.292,49 89.062,05 | 0,74%
PUBLICOS FI RENDA FIX...
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.055.808,01 0,00 2.000.000,00 9.135.246,74 79.438,73 | 0,72%
REFERENCIADO DI ...
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO 3.391.888,28 3.000.000,00 0,00 6.434.640,08 42.751,80 | 0,67%
TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 10.256.690,38 3.513.539,59 1.718.450,35 12.140.686,64 88.907,02 | 0,65%
REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA 3.785.387,94 0,00 0,00 3.808.823,43 23.435,49 | 0,62%
LP
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 4.144.664,34 0,00 0,00 4.170.217,36 25.553,02 | 0,62%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI 3.937.971,07 0,00 0,00 3.962.187,24 24.216,17 | 0,61%
RENDA FIXA PRE...
BB PERFIL FIC RENDA FIXA 15.378.407,55 84.915,25 7.319.603,54 8.234.162,42 90.443,16 | 0,58%
REFERENCIADO DI PREVIDENC...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 6.750.922,72 1.000.000,00 0,00 7.792.927,68 42.004,96 | 0,54%
FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS 12.986.819,96 0,00 0,00 13.051.765,69 64.945,73 | 0,50%
PUBLICOS FI RENDA FIXA ...
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 5.349.287,81 0,00 0,00 5.375.569,06 26.281,25 | 0,49%
BB IMA-B FI RENDA FIXA 8.756.921,26 2.000.000,00 0,00 10.757.722,37 801,11 | 0,01%
PREVIDENCIARIO
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 4.058.135,84 0,00 0,00 4.058.277,43 141,59 | 0,00%
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS 5.619.528,87 0,00 0,00 5.619.614,29 85,42 | 0,00%
PUBLICOS FI RENDA FIX...
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC 444.656,11 2.000.000,00 0,00 2.443.437,61 -1.218,50 -
RENDA FIXA 0,05%
Total Renda Fixa 161.108.949,73 | 12.197.814,81 | 11.038.053,89 | 163.345.639,72 | 1.076.929,07 | 0,66

%
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3.2 Renda variavel

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno | Retorno
(R$) | (%)

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA 3.871.468,26 0,00 0,00 4.007.639,88 136.171,62 | 3,52%
AMERICANA FI MULTIME...
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI 603.072,48 0,00 0,00 623.543,88 2047140 | 3,39%
MULTIMERCADO LP
SAFRA S&P REAIS PB FIC 559.255,78 0,00 0,00 577.994,58 18.738,80 3,35%
MULTIMERCADO
TRIGONO DELPHOS INCOME 2.478.909,38 0,00 0,00 2.535.846,62 56.93724 | 230%
INSTITUCIONAL FIC ACOES
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 1.151.239,81 2.000.000,00 0,00 3.202.848,29 51.60848 | 1,64%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 6.020.336,62 0,00 0,00 6.102.025,48 81.688,86 1,36%
QUANTITATIVO FIC ACOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 1.189.508,89 0,00 0,00 1.204.370,58 14861,69 | 1,25%
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 2.248.352,24 0,00 0,00 2.269.457,31 21.105,07 0,94%
INSTITUCIONAL FIC ACOE...
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 681.630,77 0,00 0,00 687.065,87 5.435,10 0,80%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC 372.349,76 0,00 0,00 374.934,29 2.584,53 | 0,69%
ACOES
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC 3.243.037,85 0,00 0,00 3.265.359,20 22.321,35 0,69%
MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC 1.999.197,92 0,00 0,00 2.009.590,01 10.392,09 0,52%
MULTIMERCADO LP
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 260.134,13 0,00 0,00 260.768,63 634,50 0,24%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI 543.690,20 0,00 0,00 543.091,95 -598,25 | -0,11%
ACOES
BB ACOES VALOR FIC ACOES 2.599.551,24 0,00 0,00 2.592.584,41 -6.966,83 | -0,27%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC 2.223.076,95 0,00 0,00 2.213.323,43 -9.753,52 | -0,44%
ACOES
BB GOVERNANCA IS FI ACOES 1.224.587,80 0,00 0,00 1.218.518,76 -6.069,04 | -0,50%
BRADESCO SELECTION FIC ACOES 2.373.325,47 0,00 0,00 2.358.716,15 -14.609,32 | -0,62%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 3.778.112,71 0,00 0,00 3.718.271,06 -59.841,65 | -1,58%

Total Renda Variavel 37.420.838,26 2.000.000,00 0,00 39.765.950,38 | 345.112,12 | 0,88%
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3.3 Ativos Exterior

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Retorno Retorno
Atual (R$) (%)

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND 637.760,32 0,00 0,00 668.030,08 30.269,76 4,75%
ENVIRONMENT IS INVEST...
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO 2.455.011,74 0,00 0,00 2.559.803,53 104.791,79 4,27%
EXTERIOR FI MULTIMERCA...
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR 1.958.566,69 0,00 0,00 2.026.683,38 68.116,69 3,48%
NIVEL T
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI 756.656,08 0,00 0,00 777.133,59 20.477,51 2,71%
ACOES BDR NIVEL I
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI 1.224.455,93 0,00 0,00 1.251.894,66 27.438,73 2,24%
ACOES BDR NIVEL ...

Total Exterior 7.032.450,76 0,00 0,00 | 7.283.545,24 | 251.094,48 3,57%

4 DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados ne ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 180.720 289 47 26901722 303.363,97 183.131.552,71 24 454,99 2445499 0,01% 0,01% 0,85% 0,85% 149% 1,55%
Fevereiro 193.131.552,71 5.453.268,00 1.161.385,35 199.269.550,25 1.846.114,89 1.870.569,88 0,94% 0,95% 1.20% 2,06% 48,04% 2,05%

Margo 199.269.550,25 13.358.483,49 10.319.603,54 203.932.096,95 1.823.666,75 349423683 0,80% 178% 0,55% 2,82% B7,15% 1.42%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

1,76%|
2,62%|
T T
0.0 1.0 20
Investimentos IPCA +4,99% a.a.

O desempenho da carteira apresenta o retorno de margo/2024, que ficou acima da meta
0,80% contra a meta de 0,55%, no retorno financeiro a carteira acumula o valor de R$
3.494.236,63.

Em margo o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic para 10,75% e
indicou que o passo deve ser o mesmo na proxima reuniao. No comunicado, o Banco
Central destacou que a desaceleracao da atividade econémica segue de acordo com
seu cenario, e que a tendéncia de queda da inflagao cheia segue ocorrendo, apesar de
destacar que a inflagdo subjacente passou a se situar acima da meta de inflagdo. Em
relacdo ao balanco de riscos, o Comité nado promoveu alteragdes, citando maior
persisténcia das pressées inflacionarias e resiliéncia da inflacao de servigos, por um

lado, e o arrefecimento da atividade global e impactos mais fortes do que esperado do
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ciclo de aperto monetario sincronizado sobre a inflagdo global, por outro. No que tange
ao cenario externo, a avaliagao foi de um cenario que permanece volatil, principalmente
pelas discussdes de inicio de corte de juros nas principais economias do mundo. Apesar
da avaliacao de que o cenario base nao se alterou substancialmente, o Comité optou
por indicar apenas o passo da proxima reunido (em maio), diferente das decisdes
anteriores em que a indicagao era feita para as proximas duas reunides. Esse era o
principal ponto de atencao do mercado, e a retirada do plural por causa do cenario de
maior incerteza levou ao entendimento de que possa ocorrer uma redu¢ao no ritmo de

cortes na reunido de junho.

5 ANALISE DE RISCOS

5.1 Risco de mercado

Fevereiro de 2024 VaR (95% MV 21du)
Carteira de Investimentos = Retorno VaR (95% MV Renda Renda Investimento
21 du) Fixa Variavel no Exterior
0,80% 1,42% 0,43% 4,63% 6,14%

Qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as
modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no mercado e corresponde a
incerteza em relagao ao resultado de um investimento em decorréncia de mudancas
futuras nas condigcdes de mercado, € o risco de variagdes, oscilagbes nas taxas e
precos de mercado, precos de agdes e outros indices, esta totalmente ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

Na relacéo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at
Risk, a Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de
acompanhamento da carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que
€ o método adotado para controle de risco de mercado, para o més de marco o VaR foi
de 1,42%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica

de Investimentos 2024.
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5.1.1 Risco de liquidez

Com relacao a liquidez, 76,55% da carteira apresenta liquidez imediata para
auxilio no cumprimento das obriga¢cdées do RPPS, 1,90% com disponibilidade de
resgate com mais de 1 ano, 3,52% da carteira possui fundos de investimentos
com disponibilidade de resgate em D+30, 11,49% da carteira possui fundos de
investimentos com disponibilidade de resgate com menos de 1 ano, e, 6,54%

iliquidos, compostos por fundos de vértice 2027 e 2030.

Disponibilidade Saldo % 5 &
Liquidez Imediata 161 Liquidez %
-1lano

Hiquchis 18,89 5,54%
D430 8B8,34 352% el
+1 ano 4.007.639,88 1,90%
210.395.135,34 100,00%

11.45%

5.1.2 Risco de crédito

Embora a carteira contemple fundos iliquidos no total de 6,54% do patriménio, os
fundos sdo compostos por 100% de titulos publicos, sendo assim a carteira de
investimentos do ltupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composic¢ao fundos
de investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em
operagbes estruturadas, e o acompanhamento é feito através do relatério de

acompanhamento mensal da carteira.
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6 LIMITES DA RESOLUGAO CMN 4963/2021 E ADERENCIA A POLITICA DE
INVESTIMENTOS

6.1 Renda Fixa

Estratégia de Alocacdo - 2024

Artigos - Renda Fixa ool g::ét’ ?i?vel . Carteira § Carteira Si‘:::m
Inf Alvo Sup

Artigo 7°, Inciso |, Alinea’ a’ 100,00% 000  000%  000%  0,00% 500% | 1051975677
Artigo 7°, Incisa |, Alinea ' b’ 100,00% = 11575093454  5502%  30,00%  5900%  00,00% = 73.505.687.27
Artigo 7, Inciso IIl, Alinea 'a’ 6500% = 47.58570518  2262% @ 10,00%  13.00% | 60,00%  78.651.376.02
Artigo 7, Inciso IV 20,00% 0,00  000%  000%  100%  2000%  42.079.027.07
Artigo 7°, Inciso V, Alinea '3’ 5,00% 000  000%  000%  0,00% 200%  4.207.902.71
Artigo 7°, Inciso V. Alinea ' b 5,00% 000  000%  000%  1,00% 500% | 1051975677
Artigo 7, Inciso V., Alinea ' ¢ 5,00% 000  000%  000%  0.00% 200%  4.207.002.71
Total Renda Fixa 100,00% | 16334563072  77.54% & 4000%  7400%  184.00%

Todas as alocagdes estdo respeitando os limites estipulados na Resolugdo CMN
4963/2021 e Politica de Investimentos.

6.2 Renda Variavel

Estratégia de Alocacio -

4 Resoluca
Artigos - Renda Variavel | Estruturado / . esovugae. . y 2024 GAP
s Pri Gestao - Nivel Carteira $ Carteira F
Imobiliario 1 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00%  29.021.054,20 13,79%  5,00% 16,00% 30,00%  34.097.48640
Artigo 8°, Inciso Il 35,00% 0,00 0.00%  0,00% 0,00% 5,00% | 10.519.756,77
Artigo 10°, Inciso | 10,00% @ 10.744.896,18 5,11% | 2,00% 4 00% 10,00% 10294 617,35
Artigo 107, Inciso 1l 5.00% 0,00 0.00% @ 0,00% 1,50% 500% 10.519.75677
Artigo 11° 5,00% 0,00 0.00% @ 0,00% 1,50% 500% 1051975677
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35,00% | 39.765.950.38 1850% @ 7,00% 23,00% 55,00%

Todas as alocacbes estao respeitando os limites estipulados na Resolucdo CMN
4963/2021 e Politica de Investimentos.
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6.3 Artigos no Exterior

. Estratégia de Alocagdo - Limite - 2024
Resolucio

Artigos - Exterior Pré Gestio . Nivel 4 Carteira $ Carteira . ) Sfp‘:;or
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 3.227 83361 1,53% 0,00% 1.50% 10.00% 17.811.679,92
Artigo 2°, Inciso Il 10,00% 4.055711,63 1,83% 0,00% 1.50% 10,00% 16.983.801,90
Total Exterior 10,00% 7.283.545 24 346% 0,00% 3,00% 20,00%

Todas as alocagdes estdo respeitando os limites estipulados na Resolugdo CMN
4963/2021 e Politica de Investimentos.

7 EVOLUGAO PATRIMONIAL

A evolucao patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugao,
nota-se uma leve diminuigao no patriménio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do
péssimo desempenho que houve no mercado financeiro na época, apesar dos impactos
causados pelos acontecimentos de maneira geral no mercado global apés o inicio da
pandemia em 2020 o patriménio se manteve positivo e em crescimento.

As oscilagbes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo
novos periodos de retragdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro,
porém com a diversificacao equilibrada da carteira as retracées tendem a ser discretas

ou quase insignificantes, se recuperando posteriormente de forma progressiva.
Evolugdo PL (mil)
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8 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS
As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo

encontram-se credenciadas, e cumprem os requisitos exigidos na lista exaustiva das

instituicbes que atendem as n

comité de auditoria e comité de

ovas condi¢cbes estabelecidas, que obriga a instituir

riscos, conforme Resolugao CMN n. © 4695/2018, art.

15, par. 2°, inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de Previdéncia, e Resolugéo n.°

4963/2021 do CMN.

Administrador %

Valor % s/ Carteira
CAXA ECONGMICA FEDERAL BEET505.00 4170% I PAGCT N ADMNS
BB GESTAD D€ RECURSOS DTVM B0 135.527,62 3REN
BANCO BRADESCO 1508034175 TITR
ITAL URIBANCO 11845298 29 SEIN
BEM DTV 10 909.96032 519%
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAD FIDUCIARIA LTDA 5737702 34 273 25 Lt
220.395.135,34 o wam
e 000 oo oo oo = T
Gestor
Gestar Walor % 3/ Carteira
CAZGA OTVM BEETL505.00 4170%
BE GESTAD DE RECURSOS DTVM B1E35TE 380N s
BRADESCO ASSET MAMAGEMENT 17990 540,85 B55%
ITALI ASSET MANASEMENT 1IM529839  5EIN
TRIGOND CAPITAL 450530353 28%
BANCO I, SAFRASA 400TEBER 190N
FANACAF CONSLETORIA ANANCEIRA 3370288829 157% =
SAFRA WEALTH DISTRBUIDCIRA DE TITULIS £ VALCRES MOBILIARICS [TDA LTI0OEIAE  0BT% o
21039513534 aLzme
SN NSUW NGO 1ADDM TLOCK JG00N 1SO0K  ALOON  ASOON

Como podemos observar pela

analise acima todas as Instituicbes Financeiras que

prestam servigcos para o ltupeva Previdéncia, apresentam situagcao patrimonial, fiscal,

comercial e juridica adequados

Instituicdo Financeira

ao perfil do RPPS.

Res, CMN n?

4.963/21, Art. 210 Juridica

Patrimanial Fiscal Comercial

BANCO BRADESCO

BANCO | SAFRA S/A

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
o8 SEST0 DE RECLISCS BTV
'BRADESCO ASSET MANAGEMENT
-

o

H

N VRS SN OIS AV

H

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

ITAU ASSET MANAGEMENT

ITAU UNIBANCO

H

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAD FIDUCIARIA LTDA

H
H

TRIGONO CAPITAL

FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA

«;x %%ﬂ?&ét < «.%«.?& < «.?4;
%:%"‘h‘%‘%:‘n %:‘n:%% s "h"%
k%&_“,gk&é& &%té’kik <iels
a%&&%&i%%«. «.*&.«9 < a%«.

Os Ratings de Qualidade de G

escala de cinco pontos sendo

estdo de Investimentos (QGI) séo atribuidos em uma

. excelente, forte, proficiente, adequado e fraco, na

imagem acima temos a classificagao das Instituicdes Financeiras que atendem o RPPS.

Rua Juliana de Oliveira B
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Instituicdo Financeira Fitch Ratings Moody's Austin Rating
BANCO BRADESCO - Excelente
BANCO J. SAFRA S/A Excelente -
BB GESTAOQ DE RECURSOS DTVM - Excelente
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - Aal
BEM DTVM Excelente -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT Excelente -
CAIXA DTVM Excelente B
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Excelente
ITAU ASSET MANAGEMENT Excelente -
ITAU UNIBANCO Excelente -
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA Excelente -
TRIGONO CAPITAL Excelente - QG3+
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA Excelente

9 MOVIMENTAGAO E PROCESSOS DECISORIOS DE INVESTIMENTOS
Acerca das movimentagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos do ltupeva
Previdéncia e com aprovacdo do Comité de Investimentos, foram realizadas as

seguintes movimentacgdes:

9.1 Renda Fixa

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno
(%)

CAIXA BRASIL IMA-B 5 11.509.870,47 599.359,97 0,00 12.198.292,49 89.062,05| 0,74%
TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIX...

BB TITULOS PUBLICOS 11.055.808,01 0,00 2.000.000,00 9.135.246,74 79.438,73 | 0,72%
FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI ...

BB ALOCAGCAO ATIVA 3.391.888,28 3.000.000,00 0,00 6.434.640,08 42.751,80 [ 0,67%
RETORNO TOTAL FIC
RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL FI 10.256.690,38 3.513.539,59 1.718.450,35 12.140.686,64 88.907,02 | 0,65%
RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP

BB PERFIL FIC RENDA 15.378.407,55 84.915,25 7.319.603,54 8.234.162,42 90.443,16 |  0,58%
FIXA REFERENCIADO
DI PREVIDENC...

CAIXA BRASIL 6.750.922,72 1.000.000,00 0,00 7.792.927,68 42.004,96 | 0,54%
GESTAO ESTRATEGICA
FIC RENDA FIXA

BB IMA-B FI RENDA 8.756.921,26 2.000.000,00 0,00 10.757.722,37 801,11 [ 0,01%
FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO 444.656,11 2.000.000,00 0,00 2.443.437,61 -1.218,50 [ -0,05%
INSTITUCIONAL IMA-B
FIC RENDA FIXA

Total Renda Fixa 161.108.949,73 | 12.197.814,81 | 11.038.053,89 | 163.345.639,72 1.076.929,07 | 0,66%

Os resgastes realizados nos fundos BB Perfil, Caixa Brasil Referenciado DI, e, BB
Titulos Publicos FI RF Referenciado DI foram para pagamentos de despesas
administrativas e realocag¢des da carteira, os valores foram realocados em sua maioria

dentro da renda fixa, em fundos de investimentos mais longos que se beneficiam em

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: previdencia@itupeva.sp.gov.br
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cenario de queda da taxa de juros, as movimentagdes foram decididas pelo Comité de
Investimentos na 32 reunido ordinaria da seguinte forma: Apos verificarem toda a
documentacao apresentada dos fundos de investimentos foi deliberado pelo Comité
fazer realocacao na carteira com movimentagido no montante de 5%, com resgate em
fundos CDI sendo: A) Resgate de R$ 2.000.000,00 do fundo BB Perfil para aplicar no
fundo Bradesco IMA-B; B) Resgate de R$ 3.000.000,00 do fundo BB Perfil para aplicar
no fundo BB Alocacao Ativa Retorno Total; C) Resgate de R$ 1.000.000,00 do fundo
Caixa Brasil Referenciado DI para aplicar no fundo Caixa Brasil Gestao Estratégica; D)
Resgate de R$ 2.000.000,00 do fundo BB Titulos Publicos Referenciado DI para aplicar
no fundo BB IMA-B; E) Resgate de R$ 2.000.000,00 do fundo BB Perfil para aplicar no
fundo Finacap Mauritsstad Fl A¢ées.

As aplicacbes sao referentes as receitas de contribuicdes previdenciarias, taxa de
administracao, parcelamentos.

Os investimentos foram realizados em Renda Fixa referenciado DI, a principio conforme
definido pelo Comité de Investimentos as aplicagdes sao realizadas em fundos de
investimentos em CDI para que o dinheiro nao fique parado na conta corrente sem
nenhuma rentabilidade, e nas duas reunides mensais que ocorrem do Comité de
Investimentos a carteira € analisada de forma geral permitindo que tais recursos sejam
realocados posteriormente.

Vale dizer que, atualmente, os seguimentos escolhidos prometem no minimo a meta

atuarial, dentro desse exercicio.

9.2 Renda Variavel

Ativos Renda Variavel Saldo Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
Anterior (RS) (%)
FINACAP MAURITSSTAD FI 1.151.239,81 2.000.000,00 0,00 3.202.848,29 51.608,48 1,64%
ACOES
Total Renda Variavel 37.420.838,26 | 2.000.000,00 0,00 39.765.950,38 345.112,12 0,88%

Um dos resgates efetuados em CDI foi destinado a aplicagao no fundo de renda variavel
Finacap Mauritsstad Fl A¢bes, a aplicagdo se deu em 08/03/2024 e o valor da cota
comprada foi negativa de -0,42, o fundo esta na carteira desde 10/2023, a primeira
aplicacao foi em 05/10/2023, o Comité tomou a decisao de aumentar a exposicao em

acdes tendo em vista que a bolsa ainda esta barata, visando com isso obter um melhor

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: previdencia@itupeva.sp.gov.br
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preco médio da carteira, no dia do investimento houve queda da bolsa e ela fechou em
127 mil pontos, o fundo foi escolhido pelo bom desempenho que vem apresentando

nos periodos de 6, 12 e 24 meses.

9.3 Ativos no Exterior

Nao houve movimentacédo nesse seguimento.

10 CONSIDERAGOES FINAIS

O Comité de Investimentos, auxiliado pela empresa Crédito & Mercado, vem
acompanhando os investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos
tépicos apresentados acima.

O Comité tem como diretriz a alocagdo em ativos variados, que reagem de forma
diferente ao mesmo evento, na expectativa de reduzir de forma significativa o risco ao
investir, assim a carteira encontra-se diversificada, na tentativa de minimizar os riscos
nas aplicacdes financeiras.

Observa-se o atendimentos aos limites estabelecidos na Resolugdo CMN n.°
4963/2021 e Politica de Investimentos.

Desta feita, os membros do Comité de Investimentos consideram, de forma unanime,
que os investimentos estdo de acordo com as normas legais e refletem
adequadamente, em seus aspectos relevantes em relagdo a posicao patrimonial e
financeira do Instituto em 31/03/2024, onde na ocasido o patrimoénio era de R$
210.395.135,34 (Duzentos e dez milhdes, trezentos e noventa e cinco mil, cento e trinta
e cinco reais e trinta e quatro centavos), resultando assim, em sua REGULARIDADE.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANIDE DEBORA RENATA DEL

Presidente do Comité de FRANCA GELMO
Investimentos Secretaria do Comité de Membro Eleito pelo
Investimentos Conselho Deliberativo

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: previdencia@itupeva.sp.gov.br
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g Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/03/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 Nao ha 6.434.640,08 3,06% M 0,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "'
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 14.300.181,07 6,80% 880 0,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREV!... D+0 N&o ha 2.391.641,80 1,14% 1.151 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO D... D+0 N&o ha 9.135.246,74 4,34% 186 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "'
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP... D+0 15/08/2024 6.956.650,15 3,31% 317 0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "'
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP... D+0 1795 dias 3.962.187,24 1,88% 199 0,37% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 2024-08-15 4.753.622,67 2,26% 370 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 5.375.569,06 2,55% 87 1,60% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 15/08/2024 9.890.355,91 4,70% 306 0,25% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fl... Nzo Inf... Nzo ha 2.578.420,89 1,23% 21 0,14% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 15/08/2030 5.619.614,29 2,67% 110 0,56% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 7.792.927,68 3,70% 801 0,14% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 12.198.292,49 5,80% 910 0,16% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 3.090.323,99 1,47% 1.187 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 13.051.765,69 6,20% 454 0,53% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA D+0 46524 4.170.217,36 1,98% 6 2,92% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 4.058.277,43 1,93% 73 0,95% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "’
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Nao ha 10.757.722,37 5,11% 244 1,18% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea'a "
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 8.234.162,42 3,91% 1.141 0,05% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a "’
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 2.443.437,61 1,16% 99 0,45% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a "
Pagina 1 de 26 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2024)

Produto / Fundo Resgate

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0
BB AGOES VALOR FIC AGCOES D+33
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES D+4
BB GOVERNANGA IS FI AGOES D+4
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES D+3
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES D+4
BRADESCO SELECTION FIC AGOES D+4
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES D+15
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES D+23
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES D+3
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES D+23 du
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES D+3
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES D+32
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC AG... D+32
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVE... D+5du
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMER... D+5du
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVE... D+4

Caréncia Saldo
Néo ha 7.271.135,08
Né&o ha 3.808.823,43
Né&o ha 12.140.686,64
N&o ha 2.929.737,63
N&o ha 2.592.584,41
Nao ha 1.204.370,58
Né&o ha 1.218.518,76
Nao ha 3.718.271,06
Nao ha 543.091,95
Né&o ha 2.358.716,15
N&o ha 6.102.025,48
N&o ha 2.213.323,43
Nao ha 3.202.848,29
N&o ha 687.065,87
N&o ha 374.934,29
N&o ha 2.535.846,62
N&o ha 2.269.457,31
Né&o ha 668.030,08
N&o ha 2.559.803,53
N&o ha 1.251.894,66

Pagina 2 de 26

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/03/2024

Particip. S/ Total

3,46%
1,81%
577%
1,39%
1,23%
0,57%
0,58%
1,77%
0,26%
1,12%
2,90%
1,05%
1,52%
0,33%
0,18%
1.21%
1,08%
0,32%
1.22%

0,60%

Cotistas

452

115

995

409

1.248

2652

1.142

17.138

423

120

202

120

313

62

133

22

31

46

86

140

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,07% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’
0,51% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a’
0,07% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a’
0,05% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’
0,33% Artigo 8°, Inciso |
0,19% Artigo 8°, Inciso |
0,16% Artigo 8°, Inciso |
0,28% Artigo 8°, Inciso |
0,08% Artigo 8°, Inciso |
0,59% Artigo 8°, Inciso |
0,74% Artigo 8°, Inciso |
0,30% Artigo 8°, Inciso |
0,72% Artigo 8°, Inciso |
0,47% Artigo 8°, Inciso |
0,23% Artigo 8°, Inciso |
0,30% Artigo 8°, Inciso |
0,26% Artigo 8°, Inciso |
0,18% Artigo 9°, Inciso Il
0,53% Artigo 9°, Inciso Il
0,09% Artigo 9°, Inciso Il

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 — Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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g Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/03/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Marco / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 2.026.683,38 0,96% 465 0,09% Artigo 9°, Inciso llI
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NIVEL | D+5 N&o ha 777.133,59 0,37% 329 0,11% Artigo 9°, Inciso IlI
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 N&o ha 3.265.359,20 1,55% 4.853 0,23% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 N&o ha 2.009.590,01 0,96% 112 0,36% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+1 N&o ha 623.543,88 0,30% 7.256 0,03% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Néo ha 260.768,63 0,12% 4.957 0,05% Artigo 10°, Inciso |
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTI... D+1 1185 dias 4.007.639,88 1,90% 12 7,35% Artigo 10°, Inciso |
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO D+2 Né&o ha 577.994,58 0,27% 83 0,08% Artigo 10°, Inciso |
Total para calculo dos limites da Resolugao 210.395.135,34
Pagina 3 de 26 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Marco / 2024)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a "'
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a "
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'c "'

Total Renda Fixa

Resolugao
Pro6 Gestéo - Nivel 1

100,00%

100,00%

65,00%

20,00%

5,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
115.759.934,54

47.585.705,18

163.345.639,72

Carteira

0,00%
55,02%
22,62%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

77,64%

Estratégia de Alocagao - 2024

Inf
0,00%
30,00%
10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

40,00%

Alvo
0,00%
59,00%
13,00%
1,00%
0,00%
1,00%
0,00%

74,00%

Sup
5,00%
90,00%
60,00%
20,00%
2,00%
5,00%
2,00%

184,00%

GAP

Superior
10.519.756,77
73.595.687,27
78.651.376,02
42.079.027,07

4.207.902,71
10.519.756,77

4.207.902,71

RENDA FIXA 163.345.639,72
[l RENDA VARIAVEL 29.021.054,20
[ EXTERIOR 7.283.545,24

[ EsTRUTURADOS 10.744.896,18

@ ATENGAO! Os limites respeitam as condicSes previstas na Resolucio 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
P p 9 9 p p
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Marco / 2024)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

Artigo 82, Inciso |
Artigo 82, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Resolugao

Artigos - Exterior . )
Pré Gestéo - Nivel 1

Artigo 9°, Inciso Il 10,00%
Artigo 9°, Inciso IlI 10,00%
Total Exterior 10,00%

Resolugao
Pro Gestéo - Nivel
1
35,00%
35,00%
10,00%
5,00%
5,00%

35,00%

Carteira $

3.227.833,61
4.055.711,63

7.283.545,24

Carteira $

29.021.054,20
0,00
10.744.896,18
0,00
0,00

39.765.950,38

Carteira

1,53%
1,93%

3,46%

Carteira

13,79%
0,00%
511%
0,00%
0,00%

18,90%

Estratégia de Alocagao -

Inf
5,00%
0,00%
2,00%
0,00%
0,00%

7,00%

2024

Alvo
16,00%
0,00%
4,00%
1,50%
1,50%

23,00%

Sup
30,00%
5,00%
10,00%
5,00%
5,00%

55,00%

Estratégia de Alocagéo - Limite - 2024

Inferior
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo
1,50%
1,50%

3,00%

Superior

10,00%
10,00%

20,00%

GAP
Superior

34.097.486,40
10.519.756,77
10.294.617,35
10.519.756,77

10.519.756,77

GAP
Superior

17.811.679,92

16.983.801,90

~mna [
e

Moo
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CREDITO
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Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocagao - 2024

Artigos Inf:irli:ir“:%) Su:e"::: (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a' 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 115.759.934,54 55,02 30,00 90,00
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’ 47.585.705,18 22,62 10,00 60,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a’' 0,00 0,00 0,00 2,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b "' 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'c"' 0,00 0,00 0,00 2,00
Artigo 8°, Inciso | 29.021.054,20 13,79 5,00 30,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 9°, Inciso Il 3.227.833,61 1,53 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso Ill 4.055.711,63 1,93 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 10.744.896,18 511 2,00 10,00
Artigo 10°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 11° 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 5,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Enquadramento por Gestores - base (Marco / 2024)

Gestao

Valor

% Sl Carteira

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndao pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de

% SI PL Gestao

CAIXA DTVM 86.672.505,02 41,20 R recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagao especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 80.139.527,62 38,09 -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 17.991.949,85 8,55 0,00
ITAU ASSET MANAGEMENT 11.845.298,29 5,63 0,00
TRIGONO CAPITAL 4.805.303,93 2,28 -
BANCO J. SAFRA S/A 4.007.639,88 1,90 0,00
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA 3.202.848,29 1,52 -
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ... 1.730.062,46 0,82 -
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g Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024
CREDITO
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Margo/2024 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDKA PRE 2 ANOS (Benchmark) 0,55% 1,79% 1,79% 6,20% 14,14% 27,54% - -
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 0,49% 1,61% 1,61% 5,91% 13,61% 26,18% 0,78% 2,58%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,99% 2,24% 2,24% 5,19% 9,48% 20,66% - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,88% 2,05% 2,05% 4,99% 9,24% 20,06% 0,47% 1,63%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,84% 2,46% 2,46% 5,42% 12,28% 27,08% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,80% 2,47% 2,47% 5,37% 12,08% 26,60% 0,08% 0,24%
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,80% 2,43% 2,43% 5,30% 11,98% 26,36% 0,09% 0,25%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,77% 2,06% 2,06% 5,09% 9,62% 21,01% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75% 2,01% 2,01% 4,98% 9,48% 20,72% 0,44% 1,68%
IMA-B (Benchmark) 0,08% 0,18% 0,18% 4,94% 11,81% 20,21% - -
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 0,04% 0,09% 0,09% 4,78% 11,48% 19,47% 1,08% 3,93%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04% 0,07% 0,07% 4,77% 11,57% 19,45% 1,09% 3,91%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00% -2,42% -2,42% 1,68% 5,34% 5,19% 1,11% 5,54%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,00% -0,29% -0,29% 4,22% 10,91% 17.32% 1,26% 4,24%
IRF-M (Benchmark) 0,54% 1,68% 1,68% 6,13% 14,03% 27,20% - -
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Margo/2024 - RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CDI (Benchmark)

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IPCA (Benchmark)

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

Nao definido (Benchmark)

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Més

0,50%

0,83%
0,91%
0,83%
0,90%
0,92%
0,85%
0,87%

0,77%

0,16%
0,93%
0,62%
0,92%
0,62%

0,58%

0,92%
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Ano

1,62%

2,62%
2,92%
2,62%
2,80%
-0,07%
2,65%
2,72%

2,41%

1,42%
2,81%
1,75%
2,78%
2,17%

1,80%

-0,17%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

3M

1,62%

2,62%
2,92%
2,62%
2,80%
-0,07%
2,65%
2,72%

2,41%

1,42%
2,81%
1,75%
2,78%
2,17%

1,80%

-0,17%

6M

6,01%

5,54%
6,02%
5,50%
5,92%
2,09%
5,55%
5,74%

5,40%

2,51%
5,06%
5,03%
5,01%
4,77%

4,77%

2,01%

12M

13,79%

12,36%
13,31%
12,30%
13,23%
4,00%

12,40%
12,93%

13,73%

3,93%

9,99%
9,81%
11,55%

11,99%

24M

26,76%

27,28%
28,84%
27,14%
28,55%

7,21%
27,30%
27,88%

25,89%

8,76%

20,12%

24,47%

25,10%

VaR Més Volatilidade 12M
0,72% 2,22%
0,03% 0,09%
0,01% 0,06%
0,03% 0,09%
0,20% 3,88%
0,01% 0,06%
0,01% 0,07%
0,08% 0,99%
0,20% -
0,75% 2,711%
0,20% 0,94%
0,45% 1,04%
0,55% 1,35%
0,20% -
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g Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024
CREDITO
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Margo/2024 - RENDA FIXA

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 0,62% 1,75% 1,75% 2,06% - - 0,75% -
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Marco/2024 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 0,83% 2,62% 2,62% 5,54% 12,36% 27,28% - -

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 3,52% 8,92% 8,92% 19,41% 32,36% - 3,89% 8,93%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,69% 1,77% 1,77% 6,74% 13,22% 23,30% 0,62% 3,00%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 0,24% 0,06% 0,06% 6,01% 14,24% 20,59% 1.71% 4,48%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 0,52% 1,08% 1,08% 6,14% 12,84% 23,94% 1,07% 3,49%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 3,35% 10,97% 10,97% 25,35% 35,53% 33,77% 4,56% 11,48%
Global BDRX (Benchmark) 4,04% 15,88% 15,88% 24,88% 34,65% 30,56% - -

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 3,48% 14,98% 14,98% 23,77% 32,44% 27,69% 5,89% 14,03%
Ibovespa (Benchmark) -0,71% -4,53% -4,53% 9,90% 25,74% 6,76% - -

FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES 1,56% -1,24% -1,24% 13,54% 32,70% 16,26% 4,43% 15,24%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES 0,80% -5,56% -5,56% 2,93% 12,24% -17,70% 5,57% 18,20%
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES 2,30% -5,66% -5,66% -8,63% 14,42% 24,94% 5,64% 18,16%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES -0,44% -3,57% -3,57% 10,25% 25,42% 4,21% 5,22% 15,72%
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,94% -6,16% -6,16% -8,96% 12,00% 9,89% 6,80% 18,33%
BB GOVERNANGA IS FI AGOES -0,50% -4,18% -4,18% 9,30% 24,86% 3,40% 5,24% 15,60%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 1,36% 0,85% 0,85% 15,38% 36,06% 22,66% 5,49% 15,78%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 0,69% -1,54% -1,54% 11,50% 26,73% 0,96% 5,25% 16,25%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES -0,59% -3,02% -3,02% 8,52% 18,22% 4,47% 6,04% 15,51%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Marco/2024 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

BB AGOES VALOR FIC AGOES -0,27% -4,27% -4,27% 9,48% 20,76% -0,83% 521% 15,39%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES -1,58% -7,45% -7,45% 5,40% 19,61% -2,03% 5,30% 15,27%
IDIV (Benchmark) -1,20% -3,81% -3,81% 10,25% 27,20% 19,02% - -

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 1,25% 2,01% 2,01% 13,64% 33,00% 17,65% 4,69% 14,70%
MSCI ACWI (Benchmark) 3,14% 1,17% 11,17% 18,97% 19,08% 16,07% - -

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 3,40% 11,13% 11,13% 25,56% 36,04% 34,42% 4,59% 11,56%
SMLL (Benchmark) 2,15% -4,09% -4,09% 6,93% 24,13% -10,57% - -

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES -0,11% -5,08% -5,08% 4,69% 9,20% -19,36% 7.83% 20,58%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Margo/2024 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Global BDRX (Benchmark) 4,04% 15,88% 15,88% 24,88% 34,65% 30,56% - -

BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 2,24% 13,93% 13,93% 22,60% 29,68% 24,40% 5,80% 13,276%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NIVEL | 2,71% 10,30% 10,30% 17,65% 23,43% 15,35% 5,11% 12,854%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 3,48% 14,98% 14,98% 23,77% 32,44% 27,69% 5,89% 14,034%
MSCI WORLD (Benchmark) 3,25% 11,91% 11,91% 20,18% 21,08% 18,71% - -

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTER... 4,75% 10,39% 10,39% 16,65% 9,69% 9,80% 5,77% 13,929%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 4,27% 13,16% 13,16% 19,92% 24,88% 22,27% 6,92% 13,671%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Marco / 2024)

SAFRA SERVICOS: 2,73%
BEM DTVM: 5,19%

ITAU UNIBANCO: 5,63%

BANCO BRADESCO: 7,17%

BB GESTAO: 38,09% (80.139.527,62)

BB GESTAO: 38,09%

CAIXA ECONOMICA  86.672.505,02

CAIXA ECONOMICA: 41,20% [ 55 GesTio 80.139.527,62
[ BANCO BRADESCO  15.090.141,75

[0 TAU UNIBANCO  11.845.298,29

W semoTvm 10.909.960,32

[ saFra servICOS 5.737.702,34
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Marco / 2024)

MULTIMERCADO - MODERADO: 0,96%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,34%
ACOES - INDICE ATIVO: 1,45%
MULTIMERCADO - MACRO: 1,55%
AGOES - DIVIDENDOS: 1,78%
ACOES - EXTERIOR: 2,25%
IDKA PRE 2A: 2,55%
IRF-M 1: 2,61%
IMA-B 5+: 2,67%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 3,69% \

AGOES - VALOR: 3,81%
AGOES - LIVRES: 4,85%
IRF-M: 6,20%

IDKA IPCA 2A: 6,80%

AGOES - INDEXADO: 0,58%
MULTIMERCADO - ALOCAGAO: 0,12%
CDI: 23,41%

IMA-B 5: 16,62%

GESTAO DURATION: 8,57%

IMA-B: 8,20%
m CDI 49.246.039,55 IMA-B 5 34.974.675,67 ™ GESTAO DURATION 18.036.391,19 ®IMA-B 17.259.437,41
= IDKA IPCA 2A 14.300.181,07 ®™IRF-M 13.051.765,69 ®AGCOES - LIVRES 10.195.230,83 = AGOES - VALOR 8.008.756,13
= MULTIMERCADO - EXTERIOR 7.768.981,87 IMA-B 5+ 5.619.614,29 ®WIRF-M1 5.481.965,79 IDKA PRE 2A 5.375.569,06
m AGOES - EXTERIOR 4.723.741,71  mAGOES - DIVIDENDOS 3.740.217,20 = MULTIMERCADO - MACRO 3.265.359,20 mAGOES - INDICE ATIVO 3.045.782,02
AGOES - SMALL / MID CAPS 2.812.549,26  ®mMULTIMERCADO - MODERADO 2.009.590,01 = ACOES - INDEXADO 1.218.518,76  ® MULTIMERCADO - ALOCACAO 260.768,63
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates
Janeiro 190.720.289,47 2.690.172,22 303.363,97
Fevereiro 193.131.552,71 5.453.268,00 1.161.385,35
Margo 199.269.550,25 13.358.483,49 10.319.603,54

Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
193.131.552,71 24.454,99 24.454,99 0,01% 0,01% 0,85% 0,85% 1,49% 1,55%
199.269.550,25 1.846.114,89 1.870.569,88 0,94% 0,95% 1,20% 2,06% 46,04% 2,05%
203.932.096,95 1.623.666,75 3.494.236,63 0,80% 1,76% 0,55% 2,62% 67,15% 1,42%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

1,76%

2,62%

T T
0.0 1.0 2.0

IPCA +4,99% a.a.

Investimentos
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

Graficos ilustrativos de Evolucéo Patrimonial e indicadores

Evolucdo do Patriménio

Patriménio (R$)

250.000.000,00

200.000.000,00

150.000.000,00

100.000.000,00

50.000.000,00

0,00

T

2018

T

2019

T

2020

T

2021

T

2022

T

2023

Comparativo

Retorno (%)

ANO 36M
3.00
2.00
1.00
000 T T T T T T
Fev'24 08Fev 16Fev 24 Fev 08 Mar 16 Mar

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B

IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1

IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV

Pagina 17 de 26

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sao Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



i> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
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CREDITO
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Margo/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 6.892.855,70 0,00 0,00 6.956.650,15 63.794,45 0,93% 0,93% 0,20%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.554.803,24 0,00 0,00 2.578.420,89 23.617,65 0,92% 0,92% 0,20%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 4.710.406,71 0,00 0,00 4.753.622,67 43.215,96 0,92% 0,92% 0,20%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 9.800.467,32 0,00 0,00 9.890.355,91 89.888,59 0,92% 0,92% 0,20%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 7.205.532,43 0,00 0,00 7.271.135,08 65.602,65 0,91% 0,91% 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.903.509,61 0,00 0,00 2.929.737,63 26.228,02 0,90% 0,90% 0,03%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 14.175.925,00 0,00 0,00 14.300.181,07 124.256,07 0,88% 0,88% 0,47%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 2.372.581,53 0,00 0,00 2.391.641,80 19.060,27 0,80% 0,80% 0,09%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 3.065.907,58 0,00 0,00 3.090.323,99 24.416,41 0,80% 0,80% 0,08%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 11.509.870,47 599.359,97 0,00 12.198.292,49 89.062,05 0,74% 0,75% 0,44%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 11.055.808,01 0,00 2.000.000,00 9.135.246,74 79.438,73 0,72% 0,83% 0,01%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 3.391.888,28 3.000.000,00 0,00 6.434.640,08 42.751,80 0,67% 0,77% 0,08%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10.256.690,38 3.513.539,59 1.718.450,35 12.140.686,64 88.907,02 0,65% 0,87% 0,01%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 3.785.387,94 0,00 0,00 3.808.823,43 23.435,49 0,62% 0,62% 0,45%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 4.144.664,34 0,00 0,00 4.170.217,36 25.553,02 0,62% 0,62% 0,75%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 3.937.971,07 0,00 0,00 3.962.187,24 24.216,17 0,61% 0,61% 0,75%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 15.378.407,55 84.915,25 7.319.603,54 8.234.162,42 90.443,16 0,58% 0,85% 0,01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.750.922,72 1.000.000,00 0,00 7.792.927,68 42.004,96 0,54% 0,58% 0,55%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 12.986.819,96 0,00 0,00 13.051.765,69 64.945,73 0,50% 0,50% 0,72%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 5.349.287,81 0,00 0,00 5.375.569,06 26.281,25 0,49% 0,49% 0,78%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Margo/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicago R 1t Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.756.921,26 2.000.000,00 0,00 10.757.722,37 801,11 0,01% 0,04% 1,09%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 4.058.135,84 0,00 0,00 4.058.277,43 141,59 0,00% 0,00% 1,26%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 5.619.528,87 0,00 0,00 5.619.614,29 85,42 0,00% 0,00% 1,11%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 444.656,11 2.000.000,00 0,00 2.443.437,61 -1.218,50 -0,05% 0,04% 1,08%
Total Renda Fixa 161.108.949,73 12.197.814,81 11.038.053,89 163.345.639,72 1.076.929,07 0,66% 0,43%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Margo/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIME... 3.871.468,26 0,00 0,00 4.007.639,88 136.171,62 3,52% 3,62% 3,89%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 603.072,48 0,00 0,00 623.543,88 20.471,40 3,39% 3,39% 4,59%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 559.255,78 0,00 0,00 577.994,58 18.738,80 3,35% 3,35% 4,56%
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES 2.478.909,38 0,00 0,00 2.535.846,62 56.937,24 2,30% 2,30% 5,64%
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES 1.151.239,81 2.000.000,00 0,00 3.202.848,29 51.608,48 1,64% 1,56% 4,43%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 6.020.336,62 0,00 0,00 6.102.025,48 81.688,86 1,36% 1,36% 5,49%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 1.189.508,89 0,00 0,00 1.204.370,58 14.861,69 1,25% 1,25% 4,69%
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC AGOE... 2.248.352,24 0,00 0,00 2.269.457,31 21.105,07 0,94% 0,94% 6,80%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES 681.630,77 0,00 0,00 687.065,87 5.435,10 0,80% 0,80% 5,57%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 372.349,76 0,00 0,00 374.934,29 2.584,53 0,69% 0,69% 5,25%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 3.243.037,85 0,00 0,00 3.265.359,20 22.321,35 0,69% 0,69% 0,62%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.999.197,92 0,00 0,00 2.009.590,01 10.392,09 0,52% 0,52% 1,07%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 260.134,13 0,00 0,00 260.768,63 634,50 0,24% 0,24% 1,71%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 543.690,20 0,00 0,00 543.091,95 -598,25 -0,11% -0,11% 7,83%
BB AGOES VALOR FIC ACOES 2.599.651,24 0,00 0,00 2.592.584,41 -6.966,83 -0,27% -0,27% 521%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 2.223.076,95 0,00 0,00 2.213.323,43 -9.753,52 -0,44% -0,44% 5,22%
BB GOVERNANGA IS FI AGOES 1.224.587,80 0,00 0,00 1.218.518,76 -6.069,04 -0,50% -0,50% 5,24%
BRADESCO SELECTION FIC ACOES 2.373.325,47 0,00 0,00 2.358.716,15 -14.609,32 -0,62% -0,62% 6,04%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 3.778.112,71 0,00 0,00 3.718.271,06 -59.841,65 -1,58% -1,68% 5,30%
Total Renda Variavel 37.420.838,26 2.000.000,00 0,00 39.765.950,38 345.112,12 0,88% 4,63%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de (Margo / 2024) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVEST... 637.760,32 0,00 0,00 668.030,08 30.269,76 4,75% 4,75% 5,77%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCA... 2.455.011,74 0,00 0,00 2.559.803,53 104.791,79 4,27% 4,27% 6,92%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 1.958.566,69 0,00 0,00 2.026.683,38 68.116,69 3,48% 3,48% 5,89%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NiVEL | 756.656,08 0,00 0,00 777.133,59 20.477,51 2,71% 2,71% 511%
BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL ... 1.224.455,93 0,00 0,00 1.251.894,66 27.438,73 2,24% 2,24% 5,80%
Total Exterior 7.032.450,76 0,00 0,00 7.283.545,24 251.094,48 3,57% 6,14%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no 1° Trimestre/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagd Resgat Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 13.691.484,04 2.131.127,15 7.942.682,80 8.234.162,42 354.234,03 2,24% 2,65%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 14.013.391,49 0,00 0,00 14.300.181,07 286.789,58 2,05% 2,05%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 9.897.524,94 0,00 279.372,23 9.890.355,91 272.203,20 2,75% -0,07%
BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 10.863.395,62 0,00 2.000.000,00 9.135.246,74 271.851,12 2,50% 2,62%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 11.368.399,53 599.359,97 0,00 12.198.292,49 230.532,99 1,93% 2,01%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 12.844.372,31 0,00 0,00 13.051.765,69 207.393,38 1,61% 1,61%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 7.064.769,54 0,00 0,00 7.271.135,08 206.365,54 2,92% 2,92%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.128.512,99 9.793.886,48 1.975.956,84 12.140.686,64 194.244,01 1,40% 2,72%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 6.963.403,38 0,00 199.893,83 6.956.650,15 193.140,60 2,77% 2,81%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 4.757.021,61 0,00 134.206,39 4.753.622,67 130.807,45 2,75% 2,78%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.166.673,93 1.508.449,84 0,00 7.792.927,68 117.803,91 1,53% 1,80%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 3.337.513,38 3.000.000,00 0,00 6.434.640,08 97.126,70 1,53% 2,41%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 5.290.607,48 0,00 0,00 5.375.569,06 84.961,58 1,61% 1,61%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 3.727.904,05 0,00 0,00 3.808.823,43 80.919,38 2,17% 2,17%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.849.898,99 0,00 0,00 2.929.737,63 79.838,64 2,80% 2,80%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 3.015.819,18 0,00 0,00 3.090.323,99 74.504,81 2,47% 2,47%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 4.098.317,47 0,00 0,00 4.170.217,36 71.899,89 1,75% 1,75%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.582.750,70 0,00 75.921,87 2.578.420,89 71.592,06 2,77% -0,17%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 3.894.058,26 0,00 0,00 3.962.187,24 68.128,98 1,75% 1,75%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 2.334.944,85 0,00 0,00 2.391.641,80 56.696,95 2,43% 2,43%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no 1° Trimestre/2024

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

Total Renda Fixa

Saldo Anterior
5.758.721,34
8.754.907,67

444.404,18
4.070.154,88

151.918.951,81

Aplicagoes
0,00
2.000.000,00
2.000.000,00
0,00

21.032.823,44

Resgates
153.155,74
0,00
0,00
0,00

12.761.189,70

Saldo Atual
5.619.614,29
10.757.722,37
2.443.437,61
4.058.277,43

163.345.639,72

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (R$) Retorno (%)
14.048,69 0,24%
2.814,70 0,03%
966,57 -0,04%
-11.877,45 -0,29%
3.155.054,17 1,97%

(%) Instit
-2,42%
0,07%
0,09%

-0,29%
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 1° Trimestre/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA Fl MULTIME... 3.679.289,31 0,00 0,00 4.007.639,88 328.350,57 8,92% 8,92%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 561.106,21 0,00 0,00 623.543,88 62.437,67 11,13% 11,13%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 520.880,03 0,00 0,00 577.994,58 57.114,55 10,97% 10,97%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 3.208.574,27 0,00 0,00 3.265.359,20 56.784,93 1,77% 1.77%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 6.050.731,38 0,00 0,00 6.102.025,48 51.294,10 0,85% 0,85%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 1.180.658,72 0,00 0,00 1.204.370,58 23.711,86 2,01% 2,01%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.988.168,98 0,00 0,00 2.009.590,01 21.421,03 1,08% 1,08%
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES 1.183.819,83 2.000.000,00 0,00 3.202.848,29 19.028,46 0,60% -1,23%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 260.624,22 0,00 0,00 260.768,63 144,41 0,06% 0,06%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 380.784,59 0,00 0,00 374.934,29 -5.850,30 -1,54% -1,54%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 572.151,13 0,00 0,00 543.091,95 -29.059,18 -5,08% -5,08%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES 727.534,10 0,00 0,00 687.065,87 -40.468,23 -5,56% -5,56%
BB GOVERNANGA IS FI AGOES 1.271.707,88 0,00 0,00 1.218.518,76 -53.189,12 -4,18% -4,18%
BRADESCO SELECTION FIC ACOES 2.432.714,40 0,00 0,00 2.358.716,15 -73.998,25 -3,04% -3,02%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 2.295.303,99 0,00 0,00 2.213.323,43 -81.980,56 -3,57% -3,57%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 2.708.129,32 0,00 0,00 2.592.584,41 -115.544,91 -4.27% -4,27%
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC AGOE... 2.418.515,86 0,00 0,00 2.269.457,31 -149.058,55 -6,16% -6,16%
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES 2.688.044,10 0,00 0,00 2.535.846,62 -152.197,48 -5,66% -5,66%
BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES 4.017.663,54 0,00 0,00 3.718.271,06 -299.392,48 -7,45% -7,45%
Total Renda Variavel 38.146.401,86 2.000.000,00 0,00 39.765.950,38 -380.451,48 -0,95%
Pagina 24 de 26 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 — Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/03/2024

CREDITO
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no 1° Trimestre/2024 FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCA... 2.262.043,49 0,00 0,00 2.559.803,53 297.760,04 13,16% 13,16%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 1.762.624,67 0,00 0,00 2.026.683,38 264.058,71 14,98% 14,98%
BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL ... 1.098.808,50 0,00 0,00 1.251.894,66 153.086,16 13,93% 13,93%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NiVEL | 704.550,58 0,00 0,00 777.133,59 72.583,01 10,30% 10,30%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVEST... 605.173,64 0,00 0,00 668.030,08 62.856,44 10,39% 10,39%
Total Exterior 6.433.200,88 0,00 0,00 7.283.545,24 850.344,36 13,22%
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CREDITO
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacio da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacées aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagées e néo representa, em nenhuma
hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobili4rio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e
séo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes plblicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgagdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragédo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) através do link: https://
www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagées diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobilidrios a prestagdo dos servigos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragéo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos séo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribui¢do dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso Ill, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratagéo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.

Pagina 26 de 26 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sao Paulo/SP.






XX

ITUPEVA
PREVDENCA

INST PREV SOCIAL SERV MUN DE ITUPEVA
DEPARTAMENTO FINANCEIRO

SETOR CONTABIL

ID: thiago.calazans
12/04/24 10:39
Exercicio: 2024

BALANCETE DA DESPESA ANALITICO DO MES DE MARCO - GERAL - GERAL Pagina: 1/3
Orgsio i L ) DOTAGAO EMPENHADO PAGO
Ug" Func/Sub/Prog | Categoria | Descricdo Fte. Rec. |Fichal E'fIPE"hOS
. PP . N N N a Pagar
Orc/Exec| Proi/Atividade | Elemento Aplic. Alteragdo Atual Anterior No Més Total Anterior No Més Total 9
ITUPEVA PREVIDENCIA
03 ITUPEVA PREVIDENCIA
03.01 INSTITUTO MUN. DE PREVIDENCIA SOCIAL
03.01.01 INSTITUTO MUN. DE PREVIDENCIA SOCIAL
04.122.4008.2135 ‘CUSTEIO ADMINISTRATIVO
3.1.90.11 VENCIMENTOS E VANTAGENS FIXAS - PESSOAL 4690 1 1.079.000,00 0,00 1.079.000,00 1.072.781,32 5.340,98 1.078.122,30 147.783,30 68.903,74 216.687,04 861.435,26
01 VENCIMENTOS E SALARIOS 1.048.303,51 -6.861,11 1.041.442,40 123.305,49 56.701,65 180.007,14 861.435,26
02 FERIAS CONVERTIDAS EM PECUNIA 14.475,38 8.004,49 22.479,87 14.475,38 8.004,49 22.479,87 0,00
43 130 SALARIO 10.002,43 4.197,60 14.200,03 10.002,43 4.197,60 14.200,03 0,00
3.1.91.13 OBRIGAGOES PATRONAIS - INTRA-ORGAMENTARI 4 690 2 107.000,00 0,00 107.000,00 80.521,22 0,00 80.521,22 12.387,88 6.193,94 18.581,82 61.939,40
08 CONTRIBUIGOES PREVIDENCIARIAS - RPPS - P 19.901,18 0,00 19.901,18 3.061,72 1.530,86 4.592,58 15.308,60
11 CONTRIBUIGOES PREVIDENCIARIAS - RPPS - P 60.620,04 0,00 60.620,04 9.326,16 4.663,08 13.989,24 46.630,80
3.3.90.30 MATERIAL DE CONSUMO 4690 3 2.000,00 0,00 2.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.3.90.35 SERVICOS DE CONSULTORIA 4 690 4 106.000,00 0,00 106.000,00 102.017,31 0,00 102.017,31 17.190,86 8.629,30 25.820,16 76.197,15
01 ASSESSORIA E CONSULTORIA TECNICA OU JURE 102.017,31 0,00 102.017,31 17.190,86 8.629,30 25.820,16 76.197,15
3.3.90.36 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA Fi 4 690 5 126.000,00 0,00 126.000,00 9.473,25 46.636,60 56.109,85 9.473,25 5.079,10 14.552,35 41.557,50
45 JETONS E GRATIFICAGOES A CONSELHEIROS 8.773,25 46.636,75 55.410,00 8.773,25 5.079,25 13.852,50 41.557,50
99 OUTROS SERVIGOS DE PESSOA FISICA 700,00 -0,15 699,85 700,00 -0,15 699,85 0,00
3.3.90.39 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA J 4690 6 710.000,00 0,00 710.000,00 71.594,32 90.266,20 161.860,52 40.932,27 15.548,69 56.480,96 105.379,56
05 SERVICOS TECNICOS PROFISSIONAIS 28.266,30 0,00 28.266,30 11.306,52 5.653,26 16.959,78 11.306,52
10 LOCAGAO DE IMOVEIS 15.447,66 80.807,60 96.255,26 15.447,66 8.080,76 23.528,42 72.726,84
12 LOCAGAO DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 3.333,36 0,00 3.333,36 1.111,12 555,56 1.666,68 1.666,68
43 SERVICOS DE ENERGIA ELETRICA 12.019,33 0,00 12.019,33 2.598,92 0,00 2.598,92 9.420,41
44 SERVICOS DE AGUA E ESGOTO 1.600,00 0,00 1.600,00 260,38 133,25 393,63 1.206,37
64 SERVICOS DE PERICIAS MEDICAS/ODONTOLOGIC 3.237,57 0,00 3.237,57 3.237,57 0,00 3.237,57 0,00
77 VIGILANCIA OSTENSIVA MONITORADA 1.080,00 0,00 1.080,00 360,00 180,00 540,00 540,00
99 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA JU 6.610,10 9.458,60 16.068,70 6.610,10 945,86 7.555,96 8.512,74
3.3.90.40 SERVICOS DE TECNOLOGIA DA INFORMAGAO E C 4690 7 97.000,00 0,00 97.000,00 62.656,09 5.558,40 68.214,49 17.744,26 8.572,13 26.316,39 41.898,10
16 LOCAGAO DE SOFTWARE 58.074,24 0,00 58.074,24 15.438,72 7.419,36 22.858,08 35.216,16
24 TELEFONIA FIXA E MOVEL - PACOTE DE COMUN 945,00 0,00 945,00 378,00 189,00 567,00 378,00
99 OUTROS SERVICOS DE TECNOLOGIA DA INFORMA 3.636,85 5.558,40 9.195,25 1.927,54 963,77 2.891,31 6.303,94
3.3.90.46 AUXILIO ALIMENTAGAO 4 690 8 57.000,00 0,00 57.000,00 45.500,00 0,00 45.500,00 6.833,33 3.250,00 10.083,33 35.416,67
01 INDENIZAGAO AUXILIO ALIMENTAGAO 45.500,00 0,00 45.500,00 6.833,33 3.250,00 10.083,33 35.416,67
3.3.90.49 AUXILIO TRANSPORTE 4690 9 53.000,00 0,00 53.000,00 39.866,71 0,00 39.866,71 6.041,34 2.913,33 8.954,67 30.912,04
01 INDENIZAGAO AUXILIO TRANSPORTE 39.866,71 0,00 39.866,71 6.041,34 2.913,33 8.954,67 30.912,04
3.3.91.93 INDENIZACOES E RESTITUICOES - INTRA OFSS 4690 10 182.000,00 0,00 182.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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4.4.90.52 EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE 4690 11 105.000,00 0,00 105.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
09.272.4008.2133 PAGAMENTO INATIVOS
3.1.90.01 APOSENTADORIAS, RESERVA REMUNERADA E REF 4 601 12 8.675.000,00 0,00 8.675.000,00 2.311.321,48 0,00 2.311.321,48 355.587,92 187.561,61 543.149,53 1.768.171,95
01 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL 2.311.321,48 0,00 2.311.321,48 355.587,92 187.561,61 543.149,53 1.768.171,95
3.1.90.01 APOSENTADORIAS, RESERVA REMUNERADA E REF 4 602 13 2.106.000,00 0,00 2.106.000,00 482.118,65 0,00 482.118,65 84.041,53 49.963,30 134.004,83 348.113,82
01 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL 482.118,65 0,00 482.118,65 84.041,53 49.963,30 134.004,83 348.113,82
09.272.4008.2134 PAGAMENTO PENSIONISTA
3.1.90.03 PENSOES 4 601 14 1.062.000,00 0,00 1.062.000,00 603.179,33 0,00 603.179,33 85.732,38 42.866,19 128.598,57 474.580,76
01 PESSOAL CIVIL 603.179,33 0,00 603.179,33 85.732,38 42.866,19 128.598,57 474.580,76
3.1.90.03 PENSOES 4 602 15 555.000,00 0,00 555.000,00 555.000,00 0,00 555.000,00 97.346,43 39.466,94 136.813,37 418.186,63
01 PESSOAL CIVIL 555.000,00 0,00 555.000,00 97.346,43 39.466,94 136.813,37 418.186,63
99.997.4008.2136 CAPITALIZAGAO DO RPPS
9.9.99.99 Reserva de Contingéncia 4 601 16 23.576.000,00 0,00 23.576.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total por Unidade Executora 38.598.000,00 0,00 38.598.000,00 5.436.029,68 147.802,18 5.583.831,86 881.094,75 438.948,27 1.320.043,02 4.263.788,84
Total por Unidade Orcamentaria 38.598.000,00 0,00 38.598.000,00 5.436.029,68 147.802,18 5.583.831,86 881.094,75 438.948,27 1.320.043,02 4.263.788,84
Total por 6rgao 38.598.000,00 0,00 38.598.000,00 5.436.029,68 147.802,18 5.583.831,86 881.094,75 438.948,27 1.320.043,02 4.263.788,84
TOTAL ORGAMENTARIO ITUPEVA PREVIDENCIA 38.598.000,00 0,00 38.598.000,00 5.436.029,68 147.802,18 5.583.831,86 881.094,75 438.948,27 1.320.043,02 4.263.788,84
TOTAL ORCAMENTARIO 38.598.000,00 0,00 38.598.000,00 5.436.029,68 147.802,18 5.583.831,86 881.094,75 438.948,27 1.320.043,02 4.263.788,84
DESPESA EXTRAORCAMENTARIA
218810499 ITUPEVAPREV - CONTRIBUIGAO SERVIDOR 19 190 5216 12.183,74 6.091,87 18.275,61
218830104 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 19 190 5201 2.883,56 1.631,25 4.514,81
218830104 IRRF - Aposentadoria Financeiro 19 190 5202 18.349,88 9.604,69 27.954,57
218830104 IRRF - Pensédo - Financeiro 19 190 5212 4.620,40 2.245,63 6.866,03
218830104 IRRF - Pensdo - Previdénciario 19 190 5213 10.220,42 2.334,06 12.554,48
218830104 IRRF - FORNECEDORES 19 190 5214 3.191,01 1.456,23 4.647,24
218830104 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO 19 190 5215 19.003,22 8.573,58 27.576,80
TOTAL EXTRAORGAMENTARIO 70.452,23 31.937,31 102.389,54
TOTAL DA DESPESA PAGA 951.546,98 470.885,58 1.422.432,56

SALDO FINANCEIRO DO MES
Conta Movimento

Contas RPPS

0,00
210.395.135,34
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SALDO FINANCEIRO DO MES 210.395.135,34

TOTAL DO BALANCETE 211.817.567,90

ITUPEVA, 31 de Margo de 2024.

GCASPP Consultoria Contabil LTDA
Contador
CRC: 25P024990

Vania Regina Pozzani de Franga
Diretor Financeiro
Matricula 1

Juliane Bonamigo
Diretor Presidente
Matricula 2
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1000.00.0.0.00.00 Receitas Correntes 15.881.000,00 3.968.661,90 5.295.113,88 1.327.403,75 6.622.517,63 -9.258.482,37 2.653.855,73
1200.00.0.0.00.00 ContribuigGes 15.881.000,00 3.968.661,90 5.295.113,88 1.327.403,75 6.622.517,63 -9.258.482,37 2.653.855,73
1210.00.0.0.00.00 Contribuigdes Sociais 15.881.000,00 3.968.661,90 5.295.113,88 1.327.403,75 6.622.517,63 -9.258.482,37 2.653.855,73
1215.00.0.0.00.00 Contribuigdo para o Plano de Seguridade Social do Servidor Pablico - CPSSS 15.881.000,00 3.968.661,90 5.295.113,88 1.327.403,75 6.622.517,63 -9.258.482,37 2.653.855,73
1215.01.0.0.00.00 Contribuigdo do Servidor Civil 15.881.000,00 3.968.661,90 5.295.113,88 1.327.403,75 6.622.517,63 -9.258.482,37 2.653.855,73
1215.01.1.0.00.00 Contribuigdo do Servidor Civil Ativo 15.877.000,00 3.967.662,30 5.294.604,88 1.327.403,75 6.622.008,63 -9.254.991,37 2.654.346,33
1215.01.1.1.00.00 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - PRINCIPAL 15.877.000,00 3.967.662,30 5.178.414,78 1.327.403,75 6.505.818,53 -9.371.181,47 2.538.156,23
1 1215.01.1.1.01.00 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - PREFEITURA - FUNCION 4 605 6.802.000,00 1.699.819,80 2.089.183,62 517.916,68 2.607.100,30 -4.194.899,70 907.280,50
2 1215.01.1.1.02.00 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - CAMARA- FUNCIONARIC 4 606 207.000,00 51.729,30 37.782,03 18.893,38 56.675,41 -150.324,59 4.946,11
3 1215.01.1.1.03.00 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - ITUPEVA PREVIDENCIA 4 605 43.000,00 10.745,70 9.326,16 4.663,08 13.989,24 -29.010,76 3.243,54
4 1215.01.1.1.04.00 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - PREFEITURA - FUNCION 4 603 8.620.000,00 2.154.138,00 3.000.581,29 765.160,22 3.765.741,51 -4.854.258,49 1.611.603,51
5 1215.01.1.1.05.00 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - CAMARA - FUNCIONARI( 4 604 187.000,00 46.731,30 38.684,10 19.341,60 58.025,70 -128.974,30 11.294,40
6 1215.01.1.1.06.00 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - ITUPEVA PREVIDENCIA 4 603 18.000,00 4.498,20 2.857,58 1.428,79 4.286,37 -13.713,63 -211,83
1215.01.1.2.00.00 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - MULTAS E JUROS 0,00 0,00 116.190,10 0,00 116.190,10 116.190,10 116.190,10
21 1215.01.1.2.01.00 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - MULTAS E JUROS - FIN, 4 605 0,00 0,00 51.829,58 0,00 51.829,58 51.829,58 51.829,58
22 1215.01.1.2.02.00 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - MULTAS E JUROS - PRE 4 603 0,00 0,00 64.360,52 0,00 64.360,52 64.360,52 64.360,52
1215.01.2.0.00.00 Contribuigdo do Servidor Civil Inativo 4.000,00 999,60 0,00 0,00 0,00 -4.000,00 -999,60
1215.01.2.1.00.00 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL INATIVO - PRINCIPAL 4.000,00 999,60 0,00 0,00 0,00 -4.000,00 -999,60
7 1215.01.2.1.01.00 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL INATIVO - PENSAO 4 603 4.000,00 999,60 0,00 0,00 0,00 -4.000,00 -999,60
1215.01.3.0.00.00 Contribuigdo do Servidor Civil - Pensionistas 0,00 0,00 509,00 0,00 509,00 509,00 509,00
1215.01.3.1.00.00 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL - PENSIONISTAS - PRINCIPAL 0,00 0,00 509,00 0,00 509,00 509,00 509,00
23 1215.01.3.1.01.00 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL - PENSIONISTAS 4 603 0,00 0,00 509,00 0,00 509,00 509,00 509,00
7000.00.0.0.00.00 Receitas Correntes - Intra OFSS 22.717.000,00 5.676.978,30 2.697.853,69 2.271.050,94 4.968.904,63 -17.748.095,37 -708.073,67
7200.00.0.0.00.00 ContribuigGes - Intra OFSS 19.847.000,00 4.959.765,30 2.006.285,28 2.031.079,74 4.037.365,02 -15.809.634,98 -922.400,28
7210.00.0.0.00.00 ContribuigBes Sociais - Intra OFSS 19.847.000,00 4.959.765,30 2.006.285,28 2.031.079,74 4.037.365,02 -15.809.634,98 -922.400,28
7215.00.0.0.00.00 Contribuigdo para o Plano de Seguridade Social do Servidor Publico - CPSSS - 19.847.000,00 4.959.765,30 2.006.285,28 2.031.079,74 4.037.365,02 -15.809.634,98 -922.400,28
7215.02.0.0.00.00 CPSSS Patronal - Intra OFSS 16.577.000,00 4.142.592,30 1.426.914,71 1.383.543,13 2.810.457,84 -13.766.542,16 -1.332.134,46
7215.02.1.0.00.00 CPSSS Patronal - Servidor Civil - Intra OFSS 16.577.000,00 4.142.592,30 1.426.914,71 1.383.543,13 2.810.457,84 -13.766.542,16 -1.332.134,46
7215.02.1.1.00.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - PRINCIPAL - INT 16.575.000,00 4.142.092,50 1.426.914,71 1.383.543,13 2.810.457,84 -13.764.542,16 -1.331.634,66
8 CONTRIBUIGAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - PREFEITURA - 4 605 6.802.000,00 1.699.819,80 519.171,29 517.916,68 1.037.087,97 -5.764.912,03 -662.731,83
9 7215.02.1.1.02.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - CAMARA- FINA 4 606 207.000,00 51.729,30 37.782,03 18.893,38 56.675,41 -150.324,59 4.946,11
10 7215.02.1.1.03.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - ITUPEVA PREV. 4 605 60.000,00 14.994,00 9.326,16 4.663,08 13.989,24 -46.010,76 -1.004,76
11 7215.02.1.1.04.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - PREFEITURA - 4 603 9.235.000,00 2.307.826,50 816.126,29 819.816,00 1.635.942,29 -7.599.057,71 -671.884,21
12 7215.02.1.1.05.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - CAMARA - PRE! 4 604 250.000,00 62.475,00 41.447,22 20.723,13 62.170,35 -187.829,65 -304,65
13 7215.02.1.1.06.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - ITUPEVA PREV. 4 603 21.000,00 5.247,90 3.061,72 1.530,86 4.592,58 -16.407,42 -655,32
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7215.02.1.2.00.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - MULTAS E JURC 2.000,00 499,80 0,00 0,00 0,00 22.000,00 ~499,80
14 7215.02.1.2.01.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - MULTAS E JUR 4 605 1.000,00 249,90 0,00 0,00 0,00 -1.000,00 249,90
15 CONTRIBUIGAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - MULTAS E JUR 4 603 1.000,00 249,90 0,00 0,00 0,00 -1.000,00 -249,90
7215.51.0.0.00.00 Contribuido Patronal - Parcelamentos - Intra OFSS 3.270.000,00 817.173,00 579.370,57 647.536,61 1.226.907,18 -2.043.092,82 409.734,18
7215.51.1.0.00.00 Contribuigéo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamentos - Intra OFSS 3.270.000,00 817.173,00 579.370,57 647.536,61 1.226.907,18 -2.043.092,82 409.734,18
7215.51.1.1.00.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - PARCELAMENTO 3.269.000,00 816.923,10 570.843,91 647.536,61 1.218.380,52 -2.050.619,48 401.457,42
16 7215.51.1.1.01.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - PARCELAMENT 4 605 1.579.000,00 394.592,10 275.729,08 270.190,60 545.919,68 -1.033.080,32 151.327,58
17 7215.51.1.1.02.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - PARCELAMENT 4 605 1.690.000,00 422.331,00 295.114,83 377.346,01 672.460,84 -1.017.539,16 250.129,84
7215.51.1.2.00.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - PARCELAMENTO 1.000,00 249,90 8.526,66 0,00 8.526,66 7.526,66 8.276,76
18 7215.51.1.2.01.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - PARCELAMENT 4 603 1.000,00 249,90 4.408,11 0,00 4.408,11 3.408,11 4.158,21
24 7215.51.1.2.02.00 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - PARCELAMENT 4 603 0,00 0,00 4.118,55 0,00 4.118,55 4.118,55 4.118,55
7900.00.0.0.00.00 Outras Receitas Correntes - Intra OFSS 2.870.000,00 717.213,00 691.568,41 239.971,20 931.539,61 -1.938.460,39 214.326,61
7990.00.0.0.00.00 Demais Receitas Correntes - Intra OFSS 2.870.000,00 717.213,00 691.568,41 239.971,20 931.539,61 -1.938.460,39 214.326,61
7999.00.0.0.00.00 Outras Receitas Correntes - Intra OFSS 2.870.000,00 717.213,00 691.568,41 239.971,20 931.539,61 -1.938.460,39 214.326,61
7999.99.0.0.00.00 Outras Receitas - Intra OFSS 2.870.000,00 717.213,00 691.568,41 239.971,20 931.539,61 -1.938.460,39 214.326,61
7999.99.2.0.00.00 Outras Receitas N3o Arrecadadas e Nao Projetadas pela RFB - Primérias 2.870.000,00 717.213,00 691.568,41 239.971,20 931.539,61 -1.938.460,39 214.326,61
19 7999.99.2.1.00.00 OUTRAS RECEITAS - TAXA ADMINISTRATIVA 4 690 2.870.000,00 717.213,00 679.906,11 239.971,20 919.877,31 -1.950.122,69 202.664,31
20 7999.99.2.2.00.00 OUTRAS RECEITAS NKO ARRECADADAS E NAO PROJETADAS PELA RFB 4 690 0,00 0,00 11.662,30 0,00 11.662,30 11.662,30 11.662,30
TOTAL ORGAMENTARIO 38.598.000,00 9.645.640,20 7.992.967,57 3.598.454,69 11.591.422,26 -27.006.577,74 1.945.782,06
5201 218830104 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 19 190 2.883,56 1.631,25 4.514,81 4.514,81 4.514,81
5202 218830104 IRRF - Aposentadoria Financeiro 19 190 18.349,88 9.604,69 27.954,57 27.954,57 27.954,57
5212 218830104 IRRF - Pensio - Financeiro 19 190 4.620,40 2.245,63 6.866,03 6.866,03 6.866,03
5213 218830104 IRRF - Pensfo - Previdénciario 19 190 10.220,42 2.334,06 12.554,48 12.554,48 12.554,48
5214 218830104 IRRF - FORNECEDORES 19 190 3.191,01 1.456,23 4.647,24 4.647,24 4.647,24
5215 218830104 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO 19 190 19.003,22 8.573,58 27.576,80 27.576,80 27.576,80
5216 218810499 ITUPEVAPREV - CONTRIBUIGAO SERVIDOR 19 190 12.183,74 6.346,37 18.530,11 18.530,11 18.530,11
5601 461710800 VPA - REND DE APLIC FINAN. 1110 3.433.529,32 1.772.968,02 5.206.497,34 5.206.497,34 5.206.497,34
5602 361710800 VPD - DESAGIO DE APLIC FINAN. 1110 -1.481.717,94 -99.832,35 -1.581.550,29 -1.581.550,29 -1.581.550,29

TOTAL EXTRAORCAMENTARIO
TOTAL DA RECEITA

SALDO FINANCEIRO DO EXERCICIO ANTERIOR
Contas RPPS
Caixa/Bancos/Autarquias

TOTAL FINANCEIRO

TOTAL DO BALANCETE

2.022.263,61

10.015.231,18

ITUPEVA, 12 de Abril de 2024.

1.705.327,48

5.303.782,17

3.727.591,09

15.319.013,35

196.498.554,55
0,00

196.498.554,55

211.817.567,90
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

Em més de reunido de politica monetaria, era esperado reagao por parte da
curva de juros pela sensibilidade que a curva apresenta frente aos desenrolares
conjuntura econémica. Apesar da decisdo do FOMC de manter a taxa de juros
americana no patamar entre 5,25% e 5,5%, os discursos posteriores realizados para o
mercado trouxeram certo otimismo para o mercado dado a sinalizagdao de membros
do Federal Reserve (Banco Central americano) de que trés cortes de juros sao
esperados para 2024.

Nos dias que antecederam a reuniao, a curva voltou a abrir dado pela incerteza
e temor perante ao comunicado que estaria por vir, porém apds o discurso que se
materializou na quarta feira 20 de marco, a curva de juros dos titulos do tesouro
americano de 10 anos fechou em queda aos 4,2% no dia 29 de marc¢o.

EUA Treasury - 10 anos:
US 10 Year Note Bond Yield 4.6500 +0.456 (+0.456%
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

Mercado de trabalho

A criacao de postos de trabalho em marco de 2024 foi de 303 mil vagas,
superior as 200 mil de consenso ainda maior que as 275 mil vagas de janeiro, o que
evidencia o nivel de atividade que ainda se mantém elevado.



Criacdo novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

Por sua vez, o relatdrio Jolts, que informa o numero de vagas abertas, registrou
a abertura de 8,756 milhdes de vagas, uma leve reducdo do numero registrado
anteriormente de 8,86 milhdes de vagas, porém um pouco acima da projegao de 8,75
milhoes.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers
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Inflagao

A grande surpresa do més para todos os mercados veio com a divulgagao do
Consumer Price Index (CPI), principal indicador de inflacao, de marco de 2024, em que
esse mostrou uma inesperada aceleracao e persisténcia de alta de precgos
consideravelmente acima do projetado pelo mercado.

O valor medido do més de mar¢o foi de 0,4%, ou 0,36% abrirmos a segunda
casa decimal. A medicao veio em mesmo patamar do més anterior, porém acima da
projecao de 0,3% para o ultimo més do 1° trimestre. A decomposi¢ao do indicador
sinaliza que a demanda do setor servicos segue bastante inflamada, o que é
preocupante pois o setor de servigos ja é por sua natureza um setor que desinflaciona
de maneira mais lenta. Ainda assim, o dado de inflacao capturado demonstra que a
dindmica de inflagao elevada ainda deve persistir na margem para os meses seguintes.



De maneira parecida com o més anterior, os componentes que contribuiram
para a alta foram os de Moradia (0,4%) e Gasolina (1,7%) que juntos representaram
mais de 50% do aumento. O item Passagens Aéreas e Seguros de Automodveis também
seguiram aumentando durante o més de marco.

CPI mensal- Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom
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O registro anual foi de 3,5%, o maior registro desde setembro 2023, e acima da
expectativa de 3,4%.

CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nucleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia,
registrou novamente um avanco de 3,8% em mar¢o, mesmo dado de fevereiro e
também superior as expectativas de 3,7% com os itens que mais contribuiram para
essa alta, os de Moradia, Passagens Aéreas e Seguros Veiculares.



Nucleo CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate

Juros

Como ja citado e amplamente esperado, na reuniao de marco do comité de
politica monetaria americano (FOMC), os juros denominados Fed Funds Interest Rate
foram mantidos no patamar entre 5,25% e 5,5%, em que o comunicado pds reuniao
veio em tom de tranquilizar os mercados de que a desinflagdo até entao, vinha
acontecendo.

Contudo, o mercado espera que com o dado inflacionario de marc¢o divulgado
posteriormente, um discurso ainda mais cauteloso do FED quanto aos préximos
passos em relacao a taxa de juros, deve ocorrer. Sendo assim, o mercado postergou
apenas para o segundo semestre de 2024 o primeiro corte de juros partindo do
patamar atual.

Taxa de Juros - Estados Unidos

2022 2023 2024
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate



INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Essa manutencao do discurso de uma inflagao ainda persistente é ancorada nao
somente pelo dado de inflagao em si, como também pelos dados de emprego, e outros
indicadores antecedentes como o préprio PMI, que no més de margo trouxe dados
bem significativos no campo expansionista.

Ainda que em queda em relagcao ao més anterior, o PMI de servicos veio em 51,7
pontos, sendo este o 13° més consecutivo em campo expansionista para o setor,
puxado pela demanda doméstica e estrangeira.

PMI Servigos - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi
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Na mesma linha, o PMI do setor industrial trouxe leve reducao em relagao ao
més anterior, porém ainda permanecendo em campo expansionista pelo 3° més
consecutivo.

O dado de marco foi de 51,9 pontos ante 52,2 pontos de fevereiro.

PMI Manufatura - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/manufacturing-pmi
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Sintetizando os dados, o PMI composto de marco registrou 52,10 pontos ante
52,5 pontos de fevereiro. E ainda que esse dado tenha interrompido uma série de



maior alta em oito meses, os numeros registrados indicam uma robustez grandiosa
por parte da maior economia do mundo.

PMI Composto - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi
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Em ritmo com o discurso mais sereno por parte do FED do pds reunido do
FOMC, e antes da divulgagdo dos dados de inflacdo da margo, os indices de renda
varidvel americanos renovaram as suas maximas histéricas com o indice S&P 500
fechando marco em patamares superiores aos 5.200 mil pontos.

indice S&P 500:
United States Stock Market Index (US500) 5073.37 -22.9 (-0.45%)

4000
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fonte: https://tradingeconomics.com/spx:ind

Além do novo topo histérico de 5.254 atingidos pelo S&P, o indice Dow Jones
fechou também fechou em maxima histérica de 39.807 pontos. Por sua vez, o indice
Nasdaq fechou o primeiro trimestre em 16.379 pontos.



Zona do Euro
Inflagcao

Na contramao dos Estados Unidos, a inflagdo da Zona do Euro mostra-se
direcionada para o arrefecimento. A divulgagao feita pelo centro de estatistica
europeu para o més de margo de 2024 foi de 2,4% na janela anual, abaixo da
expectativa de 2,6%.

O grupo de Energia teve queda de 1,8%, enquanto que os itens de Alimentos,
Alcool e Tabaco, e Bens Industriais ndo energéticos subiram 2,7% e 1,1%,
respectivamente. O grupo de Servigos, mais resistente a desinflacdo, se manteve nos
4%.

CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
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No més, a inflagao foi de 0,8%, acima dos 0,6% registrados em fevereiro.

CPI mensal - Zona do Euro:
3
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-rate-mom
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O nucleo da inflagcdo seguiu em queda durante o més de marco, em menor
patamar desde o fevereiro de 2022. O nimero de margo de 2024 foi de 2,9%, abaixo
dos 3,1% do més anterior e abaixo consenso de 3%.



Nucleo inflagdo - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/core-inflation-rate

Juros

Na reunido realizada no come¢o de margo, os membros do Banco Central
Europeu (BCE) optarem por ainda manterem as taxas de juros da Europa no patamar
de 4,5%. Porém ainda que as taxas estejam em patamar restritivo, os membros do BCE
reiteram que cortes de juros sdo esperados em breve, dado que os niveis de atividade
e inflacdo vem se arrefecendo conforme esperado.

Taxa de Juros - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate

A noticia que chamou atencao frente aos juros na Europa, foi quanto ao Banco
Central da Suica (SNB), que realizou o primeiro corte de juros em nove anos. O banco
central da poténcia europeia havia subido os juros em junho de 2022 frente a inflagao
que atingiu a capital mundial do chocolate.

Apés de nove meses de inflagdo dentro da meta, o SNB se sentiu confortavel
para flexibilizar a taxa basica de juros da economia do seu pais. O corte foi de 25 pontos



base, e este foi o primeiro o primeiro pais desenvolvido a cortar juros. O patamar atual
encontra-se em 1,5%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Ainda sob efeito de juros elevados, a leitura do PMI Industrial de mar¢o foi a
menor em trés meses puxada por aspectos comerciais no Canal de Suez, que cairam
durante o més de marco.

A leitura de marco foi de 46,10 pontos versus 46,50 pontos de fevereiro
conforme divulgacao da S&P Global

PMI Industrial - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/manufacturing-pmi
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Em continuidade de melhora de perspectivas no setor de servigcos, o PMI do
setor fechou marco com uma leitura de 51,50 pontos ante 50,20 pontos do més
anterior. Essa leitura se deu por uma expansao de vendas ligadas a servigos, além do
aumento de contratagcdes por empresas do mesmo setor.

PMI Servicos - Zona do Euro:
Paoints
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/services-pmi
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Na sintese, o PMI Composto registrou o maior niumero desde maio de 2023,
retornando ao patamar expansionista, aos timidos 50,30 pontos. Esse retorno para
uma leitura acima dos neutros 50 pontos se devem principalmente pelo setor de
servicos que sinalizou certa melhora de perspectiva apés diversos meses de
contracao.

PMI Composto - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi



Asia
Japao

Nao podendo deixar de ser citado, uma noticia do final de margo que chamou
atencao dos mercados foram as mudancas de trajetéria realizadas pelos membros do
banco central japonés, BoJ, que colocaram fim ao controle da curva de juros, e que
realizaram a primeira elevagao da taxa basica de juros em 17 anos.

Ainda que o movimento tenha chamado atencao, a sinalizagcdo do movimento
ja era amplamente sinalizada pelo BoJ que sinalizava por diversos canais que se a
pressao sobre os saldrios seguisse aumentando, a autoridade monetaria mudaria de
posicao e aumentaria sua taxa basica de juros.

A taxa de juros saiu de -0,1% para a janela entre 0% e 0,1%. A ultima elevagao
feita pelo poténcia asiatica havia sido feita em fevereiro de 2007.

China
Inflacao

Em novos patamares surpreendentemente baixos, o CPI chinés veio em apenas
0,1% na janela anual, e com medi¢ao de deflacdo de -1% no més de margo. Para ambas

Para a janela anual a projecao era de 0,4%, enquanto que para a janela mensal
a projecao era de queda de apenas -0,5%.

Diversos setores tiveram dados de precos vindo em aceleracdo menor ao
esperado, como o grupo retirando os alimentos, e o custo com educacao que caiu para
1,8%, e transportes que contraiu ainda mais (-1,3%).

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi
Juros

Frente a uma inflacdo em patamares baixissimos e uma demanda agregada
marginalmente suprimida, a pressao sob os lideres de politica monetaria da gigante



asiatica é que estes fortalecam os estimulos econémicos para que a atividade
economica chinesa volte a reacender.

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de servigos chinés se manteve estavel na casa dos 52 pontos, mais
precisamente em 52,70 pontos. O dado de fevereiro havia sido de 52,50 pontos, esse
€ 0 15° mes no campo expansionista para servigos.

PMI servigos - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/services-pmi

Ja o setor manufatureiro registrou a maior sinalizacao de expansao desde
fevereiro de 2023, atingindo 51,10 pontos em mar¢o de 2024 puxado pelo aumento de
demanda doméstica e estrangeira.

PMI industrial - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

Por sua vez, o PMI composto registrou o maior dado desde maio de 2023, aos
52,7 pontos ante 52,5 pontos dos dois primeiros meses do ano.



PMI composto - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi




Brasil
Inflagao

Segundo o IBGE, trés dos nove grupos que fazem parte do IPCA tiveram queda
nos precos durante o més de marco.

O IPCA do més de marco fechou em 0,16%, com o destaque para o grupo de
Transportes que caiu de 0,72% em fevereiro para 0,33% em marco, puxado pelo
subgrupo de Passagens Aéreas e Gasolina.

Os itens com maior peso no indice foram o que registraram menor aceleracao
de precos, o que influenciou no fechamento do dado colhido.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
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Ja na janela anual, a variagcao foi de 3,93%, abaixo da projecao de 4% do
mercado. No viés altista, o grupo de Alimentos subiu 0,53%.

IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Frente a perspectiva de mais um corte de juros de 50 pontos base por parte do
Banco Central, conforme comunicado do Roberto Campos Neto, o PMI de servigos veio
com uma melhora de expectativas para o setor, com uma leitura de 54,80 para margo
de 2024, a maior leitura desde julho de 2022.

PMI servigos - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/services-pmi
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Na outra mao, e em reversao ao movimento de fevereiro, o PMI manufatureiro
de marco registrou 53,60 pontos ante 54,10 do més anterior.

PMI industrial - Brasil:
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A sintese dos setores representado pelo PMI composto registrou a mesma
leitura do més de fevereiro, em 55,10 pontos. O gas desse registro foi impulsionado
pelo setor de servigos, que subiu para 54,80 conforme citado.



PMI composto - Brasil:
Points

52

51

50
May Jul Sep Nov 2024 Mar

Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio

A cautela frente a divulgacao dos dados de inflagao dos Estados Unidos colocou
pressao sobre a cotagao da moeda americana frente ao Real brasileiro. Na sexta feira
gue encerrou o més de marc¢o, a unidade do délar fechou em RS 5,01, em alta de 0,7%
no dia. No ano, a moeda americana se apreciou 3% em relagao ao real.

Bolsa

O ultimo pregédo de margo do IBOVESPA foi encerrado em alta aos 128.106
pontos puxado principalmente pela Petrobras que se valorizou frente aos avancos do
preco do petrdleo pelo mundo. No ano, o indice acumula queda superior a 4%.

IBOVESPA:

1dia 5 dias 1mes & meses YTD 1ano 5 anos MAX. 0 |
128.106,10
28 de mar. de 2024

134.000

132.000

130.000

128.000

126.000

124.000

fev. de 2024 mar. de 2024 abr. de 2024




Renda Fixa

Na renda fixa, os indices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA-B 5 (0,75%),
IMA Geral (0,49%), IMA-B (0,14%), IMA-B 5+ (-0,42%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte sequéncia no
més de fevereiro: IRF-M 1 (0,79%), IRF-M (0,43%) e IRF-M 1+ (0,29%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de 0,44%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de 0,94% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

A leitura do CPI de marco dos Estados Unidos em um nivel acima das
expectativas da maneira que foi registrada certamente ocasionara impactos nas mais
variadas classes de ativos do mercado.

Com a leitura registrada no ultimo més do primeiro trimestre, um corte de juros
por parte do Federal Reserve (FED) para o primeiro semestre esta praticamente
descartado, e os impactos sobre os mercados do mundo todo serdao certamente
sentidos.

Até entao, o embate dos membros do FOMC, comité de politica monetaria do
FED, em relacdo a corte de juros estava segregado entre 10 votos para 3 cortes ou
mais ainda em 2024, enquanto 9 votos para 2 cortes ou menos ainda em 2024. Com a
persisténcia da inflacdo da maneira em que foi registrado, é de se esperar que essa
dindmica de visdes tenha se alterado, dado que os efeitos dessa inflacdo de margo
ainda devem persistir na calda dos meses seguintes.

Partindo disso, os investidores projetam que um corte ainda em julho ficou
menos provavel, e se ancoram em uma maior probabilidade apenas para setembro,
dado a atual conjuntura de atividade econémica americana.

Por outro lado, a desaceleracao da atividade econdmica e da inflacdo na Europa
coloca mais anseio sobre os investidores frente a um corte de juros por parte do Banco
Central Europeu (BCE), e o comunicado da institui¢cao verbalizado principalmente por
sua presidente, Cristine Lagarde, é que o corte deve vir ainda no primeiro semestre.

No Brasil, os holofotes devem seguir atentos para o desenrolar das discussoes
a respeito das metas fiscais do governo brasileiro, que segue em uma saia justa para o
atingimento do equilibrio das contas fiscais. De todo o modo, dado que atualmente a
atual administracdo ndo demonstra iniciativa em ajustar as contas pelo lado das
despesas, a alternativa para o equilibrio das contas deve se dar pelo lado da
arrecadacao, ao qual o governo segue tentando estrangular todas as possibilidades.

Como sintese dos cenérios, é esperado que o Real brasileiro frente ao Délar
americano sofra certa desvalorizacao, além de alguma volatilidade na curva de juros
brasileira, no IBOVESPA, visto que o juro americano devera se manter elevado por mais
alguns meses e que o risco fiscal do Brasil se eleva marginalmente.

O Comité de Investimentos da Crédito e Mercado seguird monitorando os
indicadores econdmicos e aspectos geopoliticos, e caso veja necessidade, reformulara
a estratégia de alocacao tatica extraordinariamente. Até 14, seguimos com a
recomendacao conforme quadro abaixo.

O

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo -~ Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestao do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de A¢des 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participacdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporcao desse excesso



PRO GESTAO NiVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestao do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢bes 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NiVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)
Renda Variavel

Fundos de Acbes

Multimercados

Fundos de Participagdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
5%
5%
10%
10%
10%
50%
40%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cdo aos Fundos de A¢des na proporcao

desse excesso.




{t BANCO CENTRAL DO BRASIL

Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

28 de margo e 2024

AAumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade
2024 2025 2027
Agregado Haa Ha1 Ho'ecomP' Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 Ho'ecomP' Resp. 5dias Resp.| Ha4 Ha1 Ho,eComp. Resp.’
semanas semana 1€ semanal **  (teis ***§ semanas semana I€ semanal * ** gteis  **¥ semanas semana ’€ semanal * hid
IPCA (variag3o %) 3,76 375 375 = (1) 150 3,74 104 3,51 351 351 = (1) 145 354 99 = 3,50 3,50 3,50 = (39) 112
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1n 185 18 A () 12 189 62 2,00 200 200 = (16 103 2,00 55 = 2,00 2,00 2,00 = (36) n
Cambio (R$/USS) 4,93 495 495 = (2) 120 495 78 5,00 500 500 = (12) 113 500 75 A 5,10 507 507 = (1) 79
Selic (% a.a) 9,00 9,00 900 = (14) 141 900 93 8,50 850 850 = (17) 137 850 &9 = 8,50 850 8,50 = (34) 104
IGP-M (variacdo %) 291 238 200 v (11) 75200 55 3,80 379 365 V¥ (2) 62 361 47 = 3,80 3,80 3580 = () 53
IPCA Administrados (variagao %) 4,07 415 415 = (1) 97 415 68 3,93 392 392 = (1) 82 392 61 =] 3,50 3,50 3,50 = (26) 53
Conta corrente (US$ bilhoes) -3550  -32,00 -32,00 = (2) 26 -3235 14 -40,00 -35,00 -36,95 ¥ (1) 26 -40,00 14 = -42,50  -3590 -35,90 = (2 14
Balanga comercial (US$ bilhoes) 80,98 8150 8200 A (2 23 8287 13 7205 74,55 7455 = (1) 20 7600 10 = 79,80 77,00 77,00 = (2) 1
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 68,92 6550 6500 ¥V (1) 23 6950 10 7500 7310 7310 = (1) 23 7150 10 = 80,00 78,00 79,00 A (2 14
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 63,74 6394 6385 ¥ (1) 24 6400 13 66,50 66,42 6642 = (2) 24 6660 13 = 7030 69,90 69,90 = (1) 19
Resultado primério (% do PIB) -0,78  -0,75 -070 A (1) 2 -0 22 -060 -0,60 -0,60 = (10) 41 -050 22 = -029 -030 -0,28 A (1) 25
Resultado nominal (% do PIB) -6,90  -680 -690 V¥ (1) 23 100 12 -630 -629 -629 = (2) 22 -640 12 = -565  -565 -560 A (2) 15
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
m— 2024 2025 2026 2027
IPCA PIB Total Cémbio Selic IGP-M
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Expectativas de Mercado

L

28 de marco

AAumento VDiminuicdo =Estabilidade

de

.:!’ ; h
2024

mar/2024

Agregado

abr/2024

Infl. 12 m suav.

Ha4 Hé1Ho,eComp. Resp. 5dias Ha4 HélHo,eComp. Resp. 5 dias Haa4 HélHo‘eCump. Resp. 5dias
semanas semana - semanal * “ gteisfl| semanas semana' ' semanal* >0 semanas semana - semanal * > teis
IPCA (variacao %) 0,24 021023 A (1) 147 023 0,35 030030 = (1) 147 = 3,60 345346 A (1) 123 342
Cambio (R$/USS) 4,94 496 - 4,93 49549 A (1) 113 A
Selic (% a.a) 10,75 - - - - - =
IGP-M (variagdo %) 0,17 -018 - 0,25 015011 ¥ (3) 7 010 = 4,01 397407 A (1) 60 4,08
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos ltimos 30 dias
=—mar/2024 == abr/2024 maif2024 = Infl. 12 m suav.
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1 INTRODUCAO

Em consideracdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos financeiros
disponiveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, se faz necessdrio um acompanhamento com
maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira de investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de oérgdos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificagdo, estes requerem maior atengdo quanto as possiveis medidas
(contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcangar um nivel de
responsabilidade e segurancga.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um acompanhamento técnico
e legal das principais mudangas e acontecimentos que transcorrem os produtos financeiros e se tais

medidas sdo passiveis de denegrir o patrimonio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informacgdes, a Crédito e Mercado passa ao interessado respectivo Relatério de
Acompanhamento da Carteira de Investimentos.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO V.3.5.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercado.combr  (f) (©) /creditoemercado
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2 ANALISE DE CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira de Investimentos

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — mar¢o/2024

Produto / Fundo Benchmarck Disponib. Caréncia Saldo Carteira %
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO GESTAO DURATION D+3 N3o ha 6.434.640,08 3,06%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2A D+1 N3o ha 14.300.181,07 6,80%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 D+0 N3o ha 2.391.641,80 1,14%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CDI D+0 N&o ha 9.135.246,74 4,34%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5 D+0 15/08/2024 6.956.650,15 3,31%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B5 D+0 1795 dias 3.962.187,24 1,88%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B5 D+0 15/08/2024 4.753.622,67 2,26%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA IDKA PRE 2A D+0 N&o ha 5.375.569,06 2,55%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B D+0 15/08/2024 9.890.355,91 4,70%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B N&o Inform N&o ha 2.578.420,89 1,23%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B 5+ D+0 15/08/2030 5.619.614,29 2,67%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA GESTAO DURATION D+0 N&o ha 7.792.927,68 3,70%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B5 D+0 Nao ha 12.198.292,49 5,80%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 N3o ha 3.090.323,99 1,47%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M D+0 N3o ha 13.051.765,69 6,20%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA IMA-B D+0 46524 4.170.217,36 1,98%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA IMA-B D+1 N&o ha 4.058.277,43 1,93%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B D+1 N&o ha 10.757.722,37 5,11%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CDI D+0 N&o ha 8.234.162,42 3,91%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA IMA-B D+1 N3o ha 2.443.437,61 1,16%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CDI D+0 N3o ha 7.271.135,08 3,46%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP GESTAO DURATION D+1 N&o ha 3.808.823,43 1,81%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CDI D+0 N&o ha 12.140.686,64 577%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CDI D+0 N3o ha 2.929.737,63 1,39%
BB ACOES VALOR FIC AGOES AGOES - VALOR D+33 N3o ha 2.592.584,41 1,23%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES AGOES - DIVIDENDOS D+4 N3o ha 1.204.370,58 0,57%
BB GOVERNANGA IS FI AGOES AGOES - INDEXADO D+4 N&o ha 1.218.518,76 0,58%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES AGOES - LIVRES D+3 N&o ha 3.718.271,06 1,77%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES ACOES - SMALL / MID CAPS D+4 N&o ha 543.091,95 0,26%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES AGOES - INDICE ATIVO D+4 N&o ha 2.358.716,15 1,12%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES AGOES - LIVRES D+15 N&o ha 6.102.025,48 2,90%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES AGOES - VALOR D+23 N&o ha 2.213.323,43 1,05%
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES AGOES - VALOR D+3 N&o ha 3.202.848,29 1,52%
ITAU MOMENTO 30 11 FIC AGOES AGOES - LIVRES D+23du N&o ha 687.065,87 0,33%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES AGOES - LIVRES D+3 N&o ha 374.934,29 0,18%
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES AGOES - LIVRES D+32 N&o ha 2.535.846,62 1,21%
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC AGOES AGOES - LIVRES D+32 N&o ha 2.269.457,31 1,08%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES AGOES - EXTERIOR D+5du N&o ha 668.030,08 0,32%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR ~ D+5du N&o ha 2.559.803,53 1,22%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL | AGOES - EXTERIOR D+4 N&o ha 1.251.894,66 0,60%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL | AGOES - EXTERIOR D+4 N&o ha 2.026.683,38 0,96%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NIVEL | AGOES - EXTERIOR D+5 N&o ha 777.133,59 0,37%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MACRO D+4 N&o ha 3.265.359,20 1,55%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MODERADO  D+15 N&o ha 2.009.590,01 0,96%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR D+1 N&o ha 623.543,88 0,30%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - ALOCAGAO ~ D+4 N&o ha 260.768,63 0,12%
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR "d" D+1 1185 dias 4.007.639,88 1,90%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR "d" D+2 N3o ha 577.994,58 0,27%

Fonte: Sistema Crédito e Mercado posigdo de margo de 2024
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DISTRIBUICAO ESTRATEGICA — marco/2024

Distribuicaoem %

REm 1-ivas D - ,61%
IDKA IPCA 20A - MA-B 5+ D 2,67%
DIVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BOR nivel | I 5, 76%
MULTIMERCADO (alocacdo, conservador, crédito privado, exterior, long short, macro, ... | 4,81%
REM -RE-v 1+ T ©,20%
cesthopuration (Y : 5%
ACBES (dividendos, exterior, indexado, indice ativo, livres, setoriais, small e valor) [T 13,75%
IMA-B - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA IPca 54 (I 1 o, 1%
coi-ipca I 12,57 %
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA 1PcA 34 - 1ok pre 2 (Y 2, 60%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00%
Sub-Segmento Posi¢do RS %
TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 18.036.391,19 8,57%
IDKA IPCA 20A - IMA-B 5+ 5.619.614,29 2,67%
IMA-B - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA IPCA 5A 33.898.431,57 16,11%
IRF-M - IRF-M 1+ 13.051.765,69 6,20%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A - IDKA PRE 2A 47.546.502,68 22,60%
IRF-M 1 - IMA-S 5.481.965,79 2,61%
CDI - IPCA 39.710.968,51 18,87%
TITULOS PRIVADOS - DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
FIDC - ABERTO - FIDC - FECHADO - CREDITO PRIVADO 0,00 0,00%
AC@ES (dividendos, exterior, indexado, indice ativo, livres, setoriais, small e valor) 29.021.054,20 13,79%
MULTIMERCADO (alocagéo, conservador, crédito privado, exterior, long short, macro, moderado e outros) 10.121.352,30 4,81%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00 0,00%
FIP 0,00 0,00%
DIiVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BDR NiVEL | 7.907.089,12 3,76%

210.395.135,34 100,00%

A carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva esta
segregada entre os segmentos de renda fixa, renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 77,64%,
18,90% e 3,46% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugao CMN
n°4.693/2021 em seu Art. 82, § 92, para o segmento de renda varidvel aos RPPS que ja obtiveram a
Certificagdo Institucional Pro-Gestdo Nivel I.

O Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva obteve a Certificagdo Institucional
Pré-Gestdo Nivel | em 18 de setembro de 2020.

Retratando uma gestdo moderada, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De Itupeva apresenta uma consideravel exposicdo em fundos de investimentos
composto por 100% titulos publicos, atrelados a vértices de curto, médio, longo e longuissimo prazo.

Ainda em renda fixa, a maior exposi¢do individual estd em fundos de investimentos composto por 100%
titulos publicos, atrelados a vértices de médio prazo, seguidos dos fundos de investimentos referenciados
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em DI, demonstrando uma estratégia de prote¢do quanto as variagdes promovidas pelos fatores
mercadoldgicos e politicos.

Ndo hd participagdo em fundos de investimentos classificados como crédito privado ou fundos de
investimentos em direitos creditdrios.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta participacdo em fundos de
investimentos em a¢des, multimercado e fundos de investimentos classificados como investimentos no

exterior.

Entre os fundos de investimentos em ag¢des, suas classificagdes estdo segregadas entre as estratégias:

INDEXADOS: Fundos que tém como objetivo replicar as varia¢des de indicadores de referéncia
do mercado de renda variavel;

iNDICE ATIVO: tém como objetivo superar o indice de referéncia do mercado aciondrio se
utilizando de deslocamentos taticos em relacdo a carteira de referéncia para atingir seu objetivo;

VALOR: que buscam retorno por meio da sele¢do de empresas cujo valor das a¢des negociadas
esteja abaixo do “preco justo” estimado (estratégia valor) e/ou aquelas com histérico e/ou
perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relacao
ao mercado (estratégia de crescimento);

DIVIDENDOS: Fundos que investem em a¢des de empresas com histérico de dividend yield (renda
gerada por dividendos) consistente ou que, na visdo do gestor, apresentem essas perspectivas;

LIVRE: ndo tem o compromisso de concentracdo em uma estratégia especifica, onde a parcela
em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em regulamento;

SMALL CAPS: Fundos cuja carteira é composta por, no minimo, 85% em ag¢bes de empresas que
n3o estejam incluidas entre as 25 maiores participacdes do IBrX - indice Brasil, ou seja, acdes de
empresas com relativamente baixa capitalizacdo de mercado. Os 15% remanescentes podem ser
investidos em agBes de maior liquidez ou capitalizagdo de mercado, desde que ndo estejam
incluidas entre as dez maiores participagdes do IBrX — indice Brasil e

EXTERIOR: fundos de investimentos que investem em ativos financeiros no exterior em parcela
superior a 40% do patriménio liquido. Estes fundos seguem o disposto no art. 101 da Instrugdo
n2 555 da CVM. No ambito dos fundos de investimentos classificados como Multimercado, o
hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo ao gestor.

Entre os fundos de investimentos multimercado, com excegdo dos classificados como Investimentos no
Exterior, ja mencionados; estdo segregados entre as estratégias:

MACRO: que realizam operagdes em diversas classes de ativos (renda fixa, renda varidvel,
cambio etc.), com estratégias de investimento baseadas em cendrios macroecondémicos de
médio e longo prazos;

ALOCACAO: que buscam retorno no longo prazo por meio de investimento em diversas classes
de ativos (renda fixa, agdes, cambio etc.), incluindo cotas de fundos de investimento e
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especifica.

LIVRE OU MODERADO: ndo tem o compromisso de concentragdo em alguma estratégia

DISTRIBUICAO CONSOLIDADA - fevereiro/2024

LET - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLFIRD2)

LFT - Venc.: 01/09/2024 [BRSTNCLFDOOS)

NTN-B - Venc.: 15/08/2026 {BRSTNCNTBAUS)

LFT - Venc.: 01/08/2027 {BRSTNCLFIRH3)
OperacBes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2027

Dperagfies Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2026

Operagies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2028

Operagbes Compromissadas- LFT - Venc.: 01/03/2029
NTN-8 - Venc.: 15/08/2024 (BRSTNCNTBOSR)

Operaghies Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2026

0,00%

Participagdo do Ativo- 10 maiores

e==eaaea— o NP
[=——————-——— N
. - 1o
. E¥F3
L _______________EWI™
(N 1,7 1%

Ao analisarmos as dez maiores participacdes na carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia
Social Dos Servidores Municipais De ltupeva, identificamos uma exposicdao em fundo de investimentos
que constam como “sem carteira”. Ainda assim, quanto aos demais ativos, pode-se identificar a alta
concentragdo em titulos publicos e operagdes compromissadas em titulos publicos.

QOutros

Direito Creditério
Valores a pagar/receber
Fundos de Investimento
Debéntures (D

Brazilian Depositary Receipts
Acdes

Titulos Privados

Operagdo compromissada
Titulos Federais

0,00%

Tipode Aplicacao

1 0,08%
¥ 0,06%
1 0,02%
W 0,76%

2,74%

_— 2 65%

A 23

I /,55%

A 34,39%
00—+~ 4/ 9%

5,00%  10,00% 1500% 20,00% 2500% 30,00% 3500% 40,00% 4500% 50,00%

A distribuicdo consolidada da carteira de investimento do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores

Municipais De ltupeva com

posicdo atrelada ao més de referéncia estd caracterizada por uma alta

exposicdo em titulos publicos que somados as operagBes compromissadas em titulos publicos,

representam juntos 89,87%

do total do patriménio. Ha também participacdo em titulos privados,

debéntures e a¢des que juntos compdem 9,97%, além de outros demais ativos com menor participagado,

que representam 0,14%.
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2.2 Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razdo de solvabilidade do plano
de beneficios do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva, considerando
premissas e hipdteses de simulagdo com base em fluxos de caixa atuarial e cendrios macroecondmicos, e
propora composicdes de carteiras de investimentos que possam suportar e alongar a sobrevida do plano
de beneficios, e que apresentem melhor relagdo entre resultado esperado (superavit projetado) e risco
de déficit (medido como “downside risk”) no conjunto das combinagdes entre os cenarios adotados para
as variaveis de mercado (CDI, INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os cenarios simulados para o
fluxo de caixa liquido de beneficios.

Ao analisarmos o relatdrio apresentado referente ao fechamento de 2022, podemos considerar que o
fluxo de caixa previdenciario para os préximos 12 (doze) anos € positivo, ou seja, o Instituto De Previdéncia
Social Dos Servidores Municipais De Itupeva receberd valores provenientes de contribuigdes
previdencidrias em volume superior aos compromissos previdenciarios, havendo espago para
alongamento de parte dos investimentos da carteira, sem que comprometa o fluxo de pagamento dos
beneficios futuros.

Entendemos que a otimizagdo da carteira de investimentos considerando o cendrio base, proporcionara
a melhor relagdo risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado considerando
intervencdes na composicdo da carteira de investimento de forma a otimizar ganhos, respeitando sempre
os limites maximos estabelecidos pela Resolu¢do CMN n2 4.693/2021 e alteracdes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficiarios futuramente deve ser a principal
visdo do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva.

2.3 Evolugao Patrimonial

Evolugdo PL (mil)

250.000.000,00

200.000.000,00

150.000.000,00

100,000.000,00

- I‘HHH‘
|||||Ii|||||||||”|| ”” |
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583 i&358: 8858383538855 888583 8:285883%3832

Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de retragdo ou
declinio continuo, havendo uma leve diminui¢do no patriménio liquido ainda no primeiro trimestre de
2020, resultado esse devido ao péssimo desempenho do mercado financeiro.
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Apesar dos acontecimentos mercadolégicos e do impacto financeiro havido no mercado global, o

patrimonio liquido do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva se mantive
em crescimento tangente.

Em valores absolutos, podemos considerar que o patriménio liquido do Instituto De Previdéncia Social
Dos Servidores Municipais De Itupeva teve um crescimento notavel nos ultimos dois anos.

Chamamos a ateng¢do quanto a possibilidade de haver novos periodos de retragao ou declinio, que tentem
a reproduzir a volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos apresenta exposicao em
ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificagdo equilibrada, as retragdes poderao ser discretas ou
quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma recuperagao gradativa.

2.4 Rentabilidade

Retorno Acumulado %

120,00%

100,00%
80,00%
60,00%
40,00%

20,00%
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fev/18
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junfig
ago/18
out/18
dez/18
fev/19
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jun/19
ago/19
outf19
dez/19
fev/20
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Jun/20
ago/20
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dez/20
fev/21
abi/21
junf21
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fev/23
abr/23
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ago/23
out/23
dez/23
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O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta

de rentabilidade no longo prazo, contudo, hd
grande possibilidade de retomada e, consequentemente,

superar a meta também no longo prazo.

O resultado obtido pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva representa
65,72% de rentabilidade acumulada, contra 103,14% de meta estabelecida.
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

0 Carteira  0,59% 0,59% 0,82% 0,35% -1,09% 0,23% 1,14% -0,14% 0,70% 2,12% 0,56% 1,07% 7,13%  11,75%
Meta 0,80% 0,74% 0,58% 0,71% 0,89% 1,75% 0,84% 0,44% 0,92% 0,96% 0,25% 0,61% 9,91% 15,09%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Carteira 1,74% 0,37% 0,47% 0,87% 1,45% 1,81% 1,04% 0,33% 1,29% 1,46% -0,05% 1,49% 12,96% 26,24%
2019 Meta 0,83% 0,90% 1,19% 1,06% 0,64% 0,45% 0,72% 0,62% 0,45% 0,63% 0,98% 1,64% 10,58% 27,28%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Carteira 0,44% -0,84% -5,36% 1,61% 2,11% 1,98% 2,17% -0,64% -1,09% -0,02% 2,64% 2,73% 5,57% 33,27%
2020 e 0,71% 0,66% 0,57% 0,14% 0,07% 0,74% 0,88% 0,72% 1,12% 1,34% 1,35% 1,16% 9,87%  39,84%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2021 Carteira -0,60% -0,99% 0,61% 1,10% 1,41% 0,08% -0,72% -0,57% -0,51% -1,45% 0,78% 1,48% 0,57% 34,02%
Meta 0,68% 1,25% 1,43% 0,74% 1,28% 0,98% 1,44% 1,35% 1,62% 1,68% 1,38% 1,23% 16,14% 62,41%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2022 Carteira 0,23% 0,20% 2,32% -0,42% 1,06% -1,60% 1,25% 1,33% 0,12% 2,09% -0,46% 0,31% 6,55% 42,80%
Meta 0,94% 1,38% 2,05% 1,43% 0,89% 1,07% -0,28% 0,08% 0,11% 0,73% 0,79% 1,04% 10,70% 79,78%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Carteira 1,50% 0,03% 0,85% 0,89% 1,78% 2,21% 1,31% 0,13% 0,21% -0,73% 2,98% 2,12% 14,05% 62,86%

2023 Meta 0,94% 1,18% 1,14% 0,92% 0,64% 0,70% 0,51% 0,66% 0,63% 0,77% 0,65% 0,93% 10,11% 97,95%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2024 Carteira 0,01% 0,94% 0,80% 1,76% 65,72%
Meta 0,85% 1,20% 0,55% 2,62% 103,14%

*Qualquer variagdo para mais ou a menos nos percentuais apresentados, representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade para o exercicio de 2024, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores
Municipais De Itupeva obteve no més de referéncia o resultado de 0,80%, A meta de rentabilidade, por
sua vez, fechou o més de referéncia com o resultado de 0,55%.

Recomendamos que o cendrio econdmico seja mais bem observado, considerando as possibilidades
disponiveis dentro do quadro de diversificagdo voltados aos RPPS, principalmente na busca por fundos de
investimentos especificos para Investidores Qualificados.

2.5 Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
condicdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa
de juros, precos de a¢des e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagdo Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade e VaR —
Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais
De Itupeva para controle do risco de mercado.
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ANALISE DE RISCO — carteira de margo/2023

VaR (95% MV 21 du)

Retorno VaR (95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Variavel Invst. Exterior
Carteira de Investimentos 0,80% 1,42% 0,43% 4,63% 6,14%
Margo de 2024
Produto / Fundo Retorno Volatilidade VaR (95% MV 21 du)
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 4,75% 12,16% 577%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 4,27% 14,58% 6,92%
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 3,52% 8,19% 3,89%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | 3,48% 12,41% 5,89%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 3,39% 9,66% 4,59%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 3,35% 9,60% 4,56%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NiVEL | 2,71% 10,76% 511%
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES 2,30% 11,88% 5,64%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 2,24% 12,22% 5,80%
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES 1,56% 9,34% 4,43%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 1,36% 11,57% 5,49%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 1,25% 9,88% 4,69%
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC ACOES 0,94% 14,32% 6,80%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 0,42% 0,20%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,92% 0,42% 0,20%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,92% 0,42% 0,20%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,92% 0,42% 0,20%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,91% 0,06% 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,90% 0,06% 0,03%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,88% 1,00% 0,47%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,87% 0,03% 0,01%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,85% 0,03% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,83% 0,02% 0,01%
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,80% 0,18% 0,09%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES 0,80% 11,73% 557%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,80% 0,18% 0,08%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% 0,17% 0,08%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75% 0,93% 0,44%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 0,69% 11,06% 5,25%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,69% 1,31% 0,62%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,62% 0,96% 0,45%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 0,62% 1,58% 0,75%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,61% 1,58% 0,75%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,58% 1,17% 0,55%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 0,52% 2,25% 1,07%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,50% 1,51% 0,72%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 0,49% 1,64% 0,78%
CAIXARV 30 FI MULTIMERCADO LP 0,24% 3,60% 1,71%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04% 2,29% 1,09%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 0,04% 2,28% 1,08%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 0,00% 2,65% 1,26%
CAIXA BRASIL 2030 || TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00% 2,33% 1,11%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES -0,11% 16,49% 7,83%
BB ACOES VALOR FIC ACOES -0,27% 10,97% 5,21%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES -0,44% 10,99% 5,22%
BB GOVERNANCA IS FI AGOES -0,50% 11,03% 5,24%
BRADESCO SELECTION FIC ACOES -0,59% 12,73% 6,05%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES -1,58% 11,17% 5,30%

Os resultados apresentados pela carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social
Servidores Municipais De Itupeva sao reflexo das oscilagdes do mercado, mantendo-se a volatilidade e as

incertezas.

Dos

O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa e renda varidvel estdo em conformidade
com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024 e, caso haja o
descasamento, para a regularizagdo, sugerimos ater para as Politicas de Contingéncias.

O otimismo para os retornos positivos advindos dos fundos de investimentos de a¢des se mantém, com
novas perspectivas e novas altas, principalmente para o exercicio de 2024, proporcionado maior
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rentabilidade para a carteira de investimentos, contudo, deve-se analisar o cenario econémico uma vez

que os mercados, nacional e internacional, ainda estdao sofrendo com o impacto do virus COVID-19.

2.6 Historicos de Movimentagoes

HISTORICO DE MOVIMENTACOES PARA O EXERCICIO DE 2024

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

BB ACOES VALOR FIC ACOES

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES

CAIXA RV 30 Fl MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES

TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES

TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC AGOES

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NIVEL |

ITAU MOMENTO 30 11 FIC AGOES

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES

BB GOVERNANGA IS FI ACOES

BRADESCO SELECTION FIC AGOES

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA

BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES

BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES

11.368.399,53
14.013.391,49
12.844.372,31
3.208.574,27
2.708.129,32
8.754.907,67
1.988.168,98
444.404,18
572.151,13
260.624,22
3.727.904,05
3.337.513,38
6.166.673,93
1.180.658,72
4.070.154,88
1.762.624,67
6.050.731,38
561.106,21
2.262.043,49
380.784,59
2.688.044,10
2.418.515,86
704.550,58
727.534,10
9.897.524,94
5.758.721,34
4.757.021,61
3.894.058,26
520.880,03
3.679.289,31
4.017.663,54
1.271.707,88
2.432.714,40
7.064.769,54
10.863.395,62
2.849.898,99
6.963.403,38
2.582.750,70
4.098.317,47
5.290.607,48
2.295.303,99
1.098.808,50
1.183.819,83
605.173,64

11.443.872,69
14.113.143,30
12.930.643,25
3.224.984,80
2.584.474,22
8.711.760,90
1.992.458,44
442.378,81
532.765,84
258.856,96
3.760.885,05
3.365.854,36
6.207.070,13
1.160.185,50
4.047.439,22
1.843.015,17
5.885.514,39
570.562,62
2.365.873,68
366.341,39
2.502.403,09
2.229.730,67
723.813,66
682.124,02
10.007.078,49
5.738.618,36
4.809.692,34
3.915.495,32
529.359,55
3.759.844,11
3.758.066,48
1.213.730,81
2.328.502,89
7.141.541,52
10.967.898,00
2.878.611,19
7.041.120,08
2.611.556,78
4.120.936,54
5.327.496,57
2.200.423,37
1.146.481,96
1.120.037,45
600.659,42

11.509.870,47
14.175.925,00
12.986.819,96
3.243.037,85
2.599.551,24
8.756.921,26
1.999.197,92
444.656,11
543.690,20
260.134,13
3.785.387,94
3.391.888,28
6.750.922,72
1.189.508,89
4.058.135,84
1.958.566,69
6.020.336,62
603.072,48
2.455.011,74
372.349,76
2.478.909,38
2.248.352,24
756.656,08
681.630,77
9.800.467,32
5.619.528,87
4.710.406,71
3.937.971,07
559.255,78
3.871.468,26
3.778.112,71
1.224.587,80
2.373.325,47
7.205.532,43
11.055.808,01
2.903.509,61
6.892.855,70
2.554.803,24
4.144.664,34
5.349.287,81
2.223.076,95
1.224.455,93
1.151.239,81
637.760,32

Fundos de dez-23 jan-24 fev-24 mar-24
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.015.819,18 3.043.319,90 3.065.907,58 3.090.323,99
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.334.944,85 2.355.132,74 2.372.581,53 2.391.641,80
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.691.484,04 15.155.637,95 15.378.407,55 8.234.162,42
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.128.512,99 5.544.573,87 10.256.690,38 12.140.686,64

12.198.292,49
14.300.181,07
13.051.765,69
3.265.359,20
2.592.584,41
10.757.722,37
2.009.590,01
2.443.437,61
543.091,95
260.768,63
3.808.823,43
6.434.640,08
7.792.927,68
1.204.370,58
4.058.277,43
2.026.683,38
6.102.025,48
623.543,88
2.559.803,53
374.934,29
2.535.846,62
2.269.457,31
777.133,59
687.065,87
9.890.355,91
5.619.614,29
4.753.622,67
3.962.187,24
577.994,58
4.007.639,88
3.718.271,06
1.218.518,76
2.358.716,15
7.271.135,08
9.135.246,74
2.929.737,63
6.956.650,15
2.578.420,89
4.170.217,36
5.375.569,06
2.213.323,43
1.251.894,66
3.202.848,29
668.030,08

196.498.554,55

199.261.967,85

205.562.238,75

210.395.135,34
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MOVIMENTACOES DE MARCO/2024

Produto / Fundo Benchmark Data de Valor R$ Movimento Benchmark Total Movimentagio
Movimentagio
FINACAP MAURITSSTAD FI AC()ES ACGES - VALOR 08/03/2024 2.000.000,00 Aplicagdo ol 27.273.017,46
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES AGOES - VALOR 08/03/2024 2,000.000,00 Aplicagdo GESTAO DURATION 14.000.000,00
FINACAP MAURITSSTAD FI ACGES ACGES - VALOR 08/03/2024 2.000.000,00 Aplicagdo IMA-BS 1.198.719,94
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-BS 15/03/2024 599.359,97 Aplicagio IMA-B 12.000.000,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B 5 15/03/2024 599.35097  Aplicaio ACOES - VALOR 6.000.000,00
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA GESTAO DURATION 07/03/2024 1.000.000,00 Aplicagdo 60.471.737,40
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA GESTAO DURATION 07/03/2024 1.000.000,00 Aplicaggo
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP ol 07/03/2024 1.000.000,00 Resgate Produto /Fundo Total Movimentagsa
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP [} 07/03/2024 1.000.000,00 Resgate FINACAP MAURITSSTAD FI ACGES 6.000.000,00
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col 08/03/2024 10.837,54 Resgate CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.198.719,94
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col 08/03/2024 10.837,54 Resgate CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2.000.000,00
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (b)) 15/03/2024 599.359,97 Resgate CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10.463.979,88
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col 15/03/2024 599.359,97 Resgate BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 6.000.000,00
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col 15/03/2024 695,02 Resgate BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.000.000,00
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP DI 15/03/2024 140.187,49 Aplicagdo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14.809.037,58
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP DI 15/03/2024 695,02 Resgate BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.000.000,00
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col 15/03/2024 150.043,68 Aplicagao BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12.000.000,00
'CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP DI 15/03/2024 140.187,49 Aplicagdo 60.471.737,40
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP ol 15/03/2024 150.043,68 Aplicagao
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP [} 19/03/2024 11.443,92 Resgate
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP ol 19/03/2024 11.443,92 Resgate
'CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP DI 20/03/2024 232.907,59 Aplicagdo
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP ol 20/03/2024 232,907,59 Aplicagdo
'CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP [} 20/03/2024 1.584.976,22 Aplicagdo
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col 20/03/2024 1.584.976,22 Aplicagdo
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP [} 20/03/2024 1.035.833,36 Aplicagdo
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col 20/03/2024 1.035.833,36 Aplicagdo
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP DI 25/03/2024 227.302,33 Aplicagdo
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col 25/03/2024 130.003,11 Aplicaggo
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP DI 25/03/2024 130.003,11 Aplicagdo
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP DI 25/03/2024 227.302,33 Aplicaggo
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col 26/03/2024 96.113,90 Resgate
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP DI 26/03/2024 96.113,90 Resgate
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col 27/03/2024 9.326,16 Aplicagdo
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (]} 27/03/2024 2.959,65 Aplicagdo
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col 27/03/2024 2.959,65 Aplicagao
‘CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP DI 27/03/2024 9.326,16 Aplicagdo
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA IMA-B 14/03/2024 2.000.000,00 Aplicagao
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA IMA-B 14/03/2024 2.000.000,00 Aplicagio
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA IMA-B 14/03/2024 2.000.000,00 Aplicagao
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP. DI 07/03/2024 2.000.000,00 Resgate
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP col 07/03/2024 2.000.000,00 Resgate
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP DI 07/03/2024 3.000.000,00 Resgate
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP col 07/03/2024 2.000.000,00 Resgate
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP DI 07/03/2024 3.000.000,00 Resgate
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP ol 14/03/2024 2.000.000,00 Resgate
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP DI 14/03/2024 2.000.000,00 Resgate
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP ol 25/03/2024 230.427,80 Resgate
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP DI 25/03/2024 0,15 Aplicagdo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP ol 25/03/2024 230.427,80 Resgate
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [} 25/03/2024 0,15 Aplicagdo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP col 25/03/2024 89.175,74 Resgate
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [} 25/03/2024 7.063,61 Aplicagdo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP col 25/03/2024 89.175,74 Resgate
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP DI 25/03/2024 7.063,61 Aplicagdo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP col 28/03/2024 40.064,73 Aplicagdo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [} 28/03/2024 40.064,73 Aplicagdo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP DI 28/03/2024 37.786,76 Aplicaggo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP. I 28/03/2024 3778676 Aplicagio
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 07/03/2024 2.000.000,00 Aplicagdo
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 07/03/2024 2.000.000,00 Aplicagdo
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 07/03/2024 2.000.000,00 Aplicaggo
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO GESTAO DURATION 07/03/2024 3.000.000,00 Aplicagao
BB AlOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ‘GESTAO DURATION 07/03/2024 3.000.000,00 Aplicagdo
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO GESTAO DURATION 07/03/2024 3.000.000,00 Aplicagao
BB AlOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (GESTAO DURATION 07/03/2024 3.000.000,00 Aplicagio

HISTORICO DE MOVIMENTACOES ACUMULADO
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A exposicdo em renda fixa sai da grande concentragdao em curto prazo, trazendo essa posi¢do para uma
diversificagdo em vértices de médio e longo prazo, sendo o primeiro maior. A busca por fundos de
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investimentos classificados como gestdo duration traz maior exposi¢do em fundos de investimentos de
gestdo ativa, proporcionando retornos frentes a seu benchmark. Ndo podemos deixar de destacar a

discreta troca de posicdo entre CDI e fundos de investimentos compostos de titulos publicos, atrelados a
vértices de longo prazo.

A exposicdo da carteira em renda fixa ndo acompanha fortes oscilagdes, mantendo-se praticamente inerte
em 2020, com excegdo das singelas oscilagdes em gestdo duration, CDI e IMA-B 5, que ainda assim ndo

apresentaram grandes mudangas quanto ao volume de exposi¢do, mantendo-se dessa forma até o
presente momento.

No primeiro semestre do exercicio de 2021, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social

Dos Servidores Municipais De Itupeva manteve sua posi¢dao inicial, ndo promovendo grandes
movimentagdes de realocagdo.

J4 no segundo semestre de 2021, houve uma diminuicdo na exposicdo dos fundos de investimentos
classificados como gestdo duration em favor do aumento dos fundos de investimentos compostos por
100% titulos publicos, atrelados aos vértices de médio prazo.

No primeiro semestre do exercicio de 2022, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social

Dos Servidores Municipais De Itupeva manteve sua posi¢dao inicial, ndo promovendo grandes
movimentagdes de realocagdo.

J4 no segundo semestre de 2022, houve uma leve diminui¢do na exposi¢do dos fundos de investimentos
classificados como gestdo duration em favor de um pequeno aumento dos fundos de investimentos
compostos por 100% titulos publicos, atrelados aos vértices de médio prazo.

No primeiro semestre do exercicio de 2024, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social
Dos Servidores Municipais De ltupeva manteve sua posi¢do inicial, com poucas oscilacdes em IMA-B 5 e
CDI, ndo promovendo grandes movimentacdes de realocagao.

Renda Variavel
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A introdugdo de renda varidvel na carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De ltupeva iniciou contemplando fundos de investimentos classificado como
multimercado e posteriormente fundos de investimentos em agdes. A busca pela diversificagdo
considerando as classes proporcionam um equilibrio a carteira de investimentos, demonstrando a busca
pela mitigagdao dos riscos e obtencao de melhores retornos.

Podemos observar a acentuada curvatura na exposi¢do em fundos de investimentos em agdes, onde
demonstra claramente a oscilagdes ocorridas no mercado frente aos principais acontecimentos.

Observa-se que no inicio do primeiro trimestre de 2020, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores
Municipais De Itupeva buscou aumentar sua exposi¢do em renda varidvel, principalmente em fundos de
investimentos classificados como agdes.

A diminui¢do de exposicdo em fundos de investimentos em ag¢des demonstrado no grafico, nao foi
promovido pelas movimentagdes e sim pelos principais acontecimentos mercadolégicos. Em maio e julho
do mesmo exercicio, vemos a retomada de exposi¢do devido a volatilidade e perspectiva de retorno do
mercado e pela promogao de novos aportes.

No exercicio de 2021, ainda no primeiro semestre, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores
Municipais De Itupeva de forma arrojada, buscou oportunidades em fundos de investimentos no exterior.
Sua evolugdo manteve-se constante até o més de analise.

No exercicio de 2022, ainda no primeiro semestre, houve um declinio na exposicdo dos fundos
classificados como de agGes, com breves oscilagdes que seguem até o periodo atual. Ja a exposi¢do dos
fundos classificados como multimercado e investimentos no exterior, sofreram um pequeno declinio que
se mantém até o periodo atual.

No exercicio de 2024, ainda no primeiro semestre, houve um aumento na exposicdo dos fundos
classificados como de ages, seguido de um leve declinio, que segue até o periodo atual. Ja a exposi¢do
dos fundos classificados como multimercado e investimentos no exterior, ndo sofreram grandes alocag¢des
até o periodo atual.
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2.7 Liquidez

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 76,55% para auxilio no cumprimento das
obrigac¢Bes do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva.

Di ibili Saldo %
Liquidez Imediata 161.058.538,61 76,55%
-1ano 24.179.049,62 11,49%
lliquidos 13.752.018,89 6,54%
D+30 7.397.888,34 3,52%
+1ano 4.007.639,88 1,90%
210.395.135,34 100,00%

Liquidez %

80,00% To55%

70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%

11,49%

10,00% 6,50%

0,00%
Liquidez Imediata -1ano liquidos

3,52% 1,50%
—
D+30 +1lano

Recomendamos aos gestores que a importancia de compreender a necessidade da exposi¢do da carteira
de investimentos em ativos de menor liquidez, demonstra que os membros dirigentes objetivam retornos
no longo prazo, possibilitando ao regime prdprio arcar com seus compromissos futuros frente aos novos

beneficiarios.

3 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

3.1 Instituicoes Financeiras

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social
Dos Servidores Municipais De Itupeva, tem como prestadores de servigos de Administracao e Gestao os:

Administrador

Administrador %

Valor % s/Carteira

‘CAIXA ECONGMICA FEDERAL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

BANCO BRADESCO

ITAU UNIBANCO

BEM DTVM

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA

86.672.50502  41,20%
80.139.527,62  38,09%

‘SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LToA D 2.73%

sev o1 5,19%
1508014175 7,17%

o s63%
1184520820 563% 1ma0 unisanco D
10.909.960,32  519% Banco sravesco Y 7,17%
573770234 273%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

Gestor

210395.135,34 CAA ECONGMICA FEDERAL

3809%

a1,20%

000%  500%  1000%  1500%  2000%  2500% 30006  3500%  4000%  4500%

CAIXADTVM

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

ITAU ASSET MANAGEMENT

TRIGONO CAPITAL

BANCO J. SAFRAS/A

FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA

SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Gestor
Valor % s/Carteira
86.67250502  4120%
20139.527,62  3809% SAFRAWEAL DETITULOSE moa @ ok

oeLsaoms 8% FNACAP ConsULTORA Fivance e 8 1.5
1184529829 563% BANCOJ. saFRAs/A I 1,90
4.805.30393  2,28% TRiGOND capTaL S 2,28%
4.007.639.88  1,90% 1TAU AssETMaNaGemenT N 3%
320284829  152% BRADESCO ASSETMANAGEMENT I 5,555

1730.06246  0,82% 88 GESTAO DE RECURSOS DTVM

CAIXADTVM

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

ITAU ASSET MANAGEMENT

TRIGONO CAPITAL

BANCO J. SAFRAS/A

FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA

SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

21

0.395.135,34 CANADTVM

38,09%

a1.20%

000%  S00% 1000% 1500% 2000% 2500% 3000% 3500% 4000% 4500%

86.672.50502  4120%  S/Info
80.139527,62  3809% S/ Info

17.991.949,85  8,55% 0,00%
1184529829 5,63% 0,00%
4.805.30393  228%  §/Info
4.007.63988  1,90% 0,00%

3.202.84829  152% S/ lInfo
1730.06246  082% S/ lInfo
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3.2 Analise da Situagao das Instituicoes Financeiras

A analise aplicada as Instituicbes Financeiras referente a situagao patrimonial, fiscal, comercial e juridica
foram identificadas:

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

PRV, . Res. CMN n2 . i . . .
Instituicdo Financeira 4.963/21, Art, 21 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

BANCO BRADESCO

BANCO J. SAFRA S/A

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

BEM DTVM

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

CAIXA DTVM

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA

ITAU ASSET MANAGEMENT

ITAU UNIBANCO

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
TRIGONO CAPITAL

A N S S AL L S SN NN
AR N NS S S S UL S LS
LA LRRLRLK QS
AIATATA AR S ASLSL L L L LN
L4 LR_RLLLKR S

Todas as Instituicdes Financeiras que compde a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia
Social Dos Servidores Municipais De Itupeva apresentam situa¢do patrimonial, fiscal, comercial e juridica
adequados.

3.3 Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos
Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos (QGl) sdo atribuidos em uma escala de cinco pontos:

Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco.

As Instituicdes Financeiras do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva
possuem a seguinte classificagdo:

Instituicdo Financeira Fitch Ratings Moody’s Austin Rating
BANCO BRADESCO - Excelente -
BANCO J. SAFRA S/A Excelente - -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - Excelente -
BEM DTVM Excelente - -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT Excelente - -
CAIXA DTVM Excelente - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL Excelente - -
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA Excelente - -
ITAU ASSET MANAGEMENT Excelente - s
ITAU UNIBANCO Excelente - =
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA Excelente - -
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA Excelente - -
TRIGONO CAPITAL Excelente - QG3+
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4 CONCLUSAO

Da andlise apresentada, ndo havendo fundos de investimentos que apresentem classificagdo de
estruturados ou operagdes com titulos e/ou papéis em operagdes estruturados, concluimos que o
Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva, ndo somente contemplando a
emissdo desse relatério venha adquirir a habitualidade de acompanhar com proximidade todas as
instituicdes financeiras que hoje compde a sua carteira de investimentos.

0O acompanhamento diligente dos gestores do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais
De Itupeva na atuacdo das Instituicdes Financeiras através da participacdo ativa de convocac¢des de
reunides e assembleias de cotistas, minimiza a¢des de infortunios futuros.

Orientamos também, em complemento, que o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais
De ltupeva venha adotar regras, procedimentos e controles internos que integrem nos fluxos e manuais
todos os processos relacionados a gestdo dos recursos, incluindo este relatdrio.

Caso haja a necessidade da aplicacdo do Plano de Contingéncia frente ao descasamento evidenciado,
recomenda-se seguir os parametros tracados na Politica de Investimentos Anual, tendo o Comité de
Investimentos a responsabilidade pelo chamamento, apuracao e julgamento do processo de execuc¢do do
Plano.

Orientamos complementarmente que, além da Politica de Investimentos apresentar o Plano de
Contingéncia, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva venha buscar sua
inclusdo no Regimento Interno do Comité de Investimentos, a fim de trazer com clareza sua atuagdo no
atendimento e resolugdo da pauta.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cendrio atual, orienta-se que a diversificagdo mesmo em
titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no curto prazo ou ainda na conservagao da
posicdo atual da carteira de investimentos, ndo comprometendo a liquidez da carteira de investimentos
em honrar seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento a respeito da sugestao,
buscando a melhor saida para o retorno das aplicagdes, em um contexto favoravel ao desinvestimento.

A carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva se
mostra diversificada em um grau moderado, sendo a diversificagdo uma técnica que permite reduzir os
riscos através da alocagdo em fundos de investimentos de varios vértices e ativos, principalmente os de
crédito, tornando-se uma importante ferramenta para maximizar o retorno correndo menos riscos.

Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos variados que
reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente pode reduzir de forma significativa o risco ao
investir.

Alertamos que, tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagao dos
investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado. Para aqueles que enxergam,
que estamos diante de uma excelente oportunidade para investir recursos de longo prazo a pregos mais
baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo e siga em frente.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercado.combr  (f) (©) /creditoemercado

17



®

CREDITO

& MERCADO

Assim como a diversificagdo dos ativos que compde a carteira de investimentos é de suma importancia, é
também a compreensdo da necessidade da diversificagdo dos prestadores de servigos ligados aos fundos
de investimentos, as instituicdes financeiras (as que exercem a fungdo de Administragdo, Gestdo e
Custddia dos fundos de investimentos).

Este tipo de diversificagdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias de gestdo e/ou
administracao.

Com a conquista da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo Nivel I, o Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De ltupeva tem a possibilidade de aumentar sua exposicdo em vdrios
subsegmentos permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.693/2021 e, diante dessa possibilidade, sugerimos a
busca pelas melhores oportunidades dentro do cenario atual.

Quando pela busca de aumentar a duragao ou duration da carteira de investimentos através de fundos
de investimentos iliquidos ou estruturados, em consequéncia do casamento do ativo e passivo,
orientamos que no momento do seu credenciamento e analise, o Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De Itupeva providencie o atestado de compatibilidade com suas obrigagcdes
presentes e futuras em cumprimento a Portaria MTP n2 1.467/2022.

Complementarmente, sugerimos que o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De
Iltupeva preserve a informacdo obtida no ALM, dispondo de relatdérios de acompanhamento da
implantacdo das estratégias propostas e deliberadas, bem como na elaboragdo de diagndsticos, com
propostas de revisdo de alocagdo das aplicagbes financeiras sempre que for necessario.

A emissdo de um relatério de viabilidade fiscal, financeiro e orgamentario também fica como sugestdo de
ferramenta na gestdo dos ativos e passivos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais
De ltupeva, no que diz respeito a solvabilidade do Plano de Custeio implementado. Este deve ter como
participante ativo o Ente Federativo, pois € o principal patrocinador do Plano de Custeio.

Esse relatério atende ao més de margo de 2024.
Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

G (LA 4 Die ra de Moura
Samanta Z. Delcore
MBA em Gestdo Financeira, Controladoria e Auditoria Economista
Certificagdo: CPA-10 Anbima / Consultor CVM Consultor de Valores Mobiliarios
Compliance Officer e Gestor de Projetos

CREDITO E MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a
qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em
nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO
que reflete o momento da analise e s&o consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizacdo destas informacdes em suas
tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre
o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagdo e outros exigidos legalmente. E recomendada
a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as cldusulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes
podem ser obtidas com os responsaveis pela distribui¢do, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem
resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os
calculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissédo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢&o de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacdo dos servicos
de ORIENTA(;AO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n2 19/2021). Na apuragio do calculo de rentabilidade da carteira de
investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 32 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos servidores,
exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n2 1.467/2022,
art. 84, inciso lIl, alinea "a". Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n2 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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><><>< PREVIDENCIA Municipais de Itupeva

Itupeva, 21 de MAIO de 2024.

Parecer

(Art. 14°, VIII, da LC n° 483/2020)

O Conselho Fiscal do Itupeva Previdéncia, em cuprimento das disposi¢des legais, examinou
o relatério do Comite e Investimentos referente 0 més de marco de 2024. Com base nos
exames efetuados, aprovaram por unanimidade, conforme registrado em Ata da 17° reunido
ordindria realizada em 21/05/2024.
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Leeniar [ Jes#s Brasilio Delgado
Presidente
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Mariana Campanholi d¢’Godoy Chinarelli
Conselheira

Fabian laine Cobucci
Conselheira

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm_previdencia@itupeva.sp.gov.br




