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RELATORIO DE AVALIAGCAO DE INVESTIMENTOS
DEZEMBRO/2020

1) Cenério macroeconémico:

PANORAMA ECONOMICO - DEZEMBRO/2020

O més de dezembro foi extremamente positivo para as principais economias do mundo, diversos
mercados, incluindo os emergentes, tiveram uma alta consideravel durante o més, puxada
principalmente pela agenda de vacinacgdo iniciada no periodo. O desfecho positivo do més, indica um
horizonte mais claro em relagdo a pandemia do coronavirus. A disputa entre vacinacdo e
disseminacédo do virus segue intensa, porém agora ha luz no final do tanel. A expectativa € que ainda
no primeiro trimestre de 2021 respingue os efeitos negativos de 2020, mas agora com perspectivas
de significativas melhoras, tanto no ambito sanitario, como no econémico. Durante 0 més, vimos
aqueles paises que ainda possuem alguma folga fiscal, estudando e anunciando pacotes de
estimulos para fomentar a economia e combater os efeitos indiretos do virus, como é o caso dos
Estados Unidos, Japdo e a Unido Europeia. Tivemos pontos negativos oriundo das medidas
restritivas de distanciamento social, como forma de combate a disseminagdo da doenca, mas que
fere gravemente a economia. A retomada do “lockdown” em diversos paises, principalmente na
Europa, levou o foco diretamente para as vacinas, pressionando 0s paises a acelerar a sua

disponibilizacao.

INTERNACIONAL

EUA

Ao inicio de dezembro nos Estados Unidos, a transi¢cao de Biden ao poder seguir acontecendo sem a
imposicdo de Trump, deixando o clima menos tenso por l&. Durante a primeira semana Janet Yellen
foi confirmada como a nova secretaria do tesouro, fato que é visto com bons olhos pelo mercado. Se
tratando de indicadores, o PMI veio acima da expectativa do mercado, atingindo o maior nivel desde
2015. Os pedidos de auxilios desemprego veem diminuindo, mostrando uma melhora nesse aspecto,
0 Unico dado que preocupou foi o de criagdo de empregos, que indicou uma desaceleracdo e
contribuiu para a necessidade de mais estimulos por parte do governo. A realizacdo dos indices no
cenario externo se da pelos mesmos motivos que gerou euforia na semana passada, com
investidores de olho no avanco das vacinas em combate a Covid-19 e aprovacdo da vacina das
farmacéuticas Pfizer e BioNtech nos Estados Unidos, pela FDA (Food and Drug Administration),
agéncia responsavel pela regulamentacdo de medicamentos nos EUA. Donald Trump, ao longo do
ultimo més do ano, impds sanc¢bes contra oficiais chineses que tiveram relagdes na desqualificacdo
de integrantes do parlamento da oposicdo em Hong Kong. Perante essa atitude, China suspendeu

viagens sem visto de diplomatas dos EUA a Hong Kong. Além disso Biden deu sinais de que néo ira
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afrouxar a sancfes impostas a China. E Comisséo de Comunicacdo dos EUA aprovou a remocéo do
equipamento produzido pela Huawei das redes sociais. O desfecho em relacdo ao estimulo veio ao
na metade do més, com o tdo esperado pacote de auxilios fiscais definido. Cerca de U$900 bilhdes
serdo destinados a recuperagdo econdmica para combater os efeitos oriundos da pandemia do
Covid-19. O pacote oferecera outra rodada de cheques diretos aos americanos no valor de US$ 600,
incluira beneficios federais aumentados no auxilio-desemprego de US$ 300 por semana, fundos

destinados para pequenas empresas e distribuicdo em massa das vacinas.

ASIA

Na Asia, na primeira semana de dezembro, pairava a expectativa de que o primeiro-ministro do
Japéao, Suga, apresentaria um pacote de estimulos reforcados. Ja na China se esperava que com a
entrada de Biden ao poder, algumas restricBes impostas por Trump fossem retiradas, porém o que
tudo indica € que isso ndo v acontecer e que 0 governo americano possa banir algumas empresas
chinesas do setor acionario. Em relacdo ao PMI, no Japdo, o indice composto (industria e servigos)
de dezembro encolheu para 48 pontos (ainda em contracéo), indicando fracas expectativas para o
setor no periodo. O BOJ manteve a taxa de depésito -0,10%, porém ampliou compras de ETFs
(Exchange Trade Funds) em 12 trilhdes de ienes, aumentou compras de comercial papers e bénus
corporativos em 15 trilhdes de ienes e estendeu o prazo do programa de empréstimos em seis meses
(setembro de 2021) para empresas afetadas pela pandemia. Ao final da Gltima semana de dezembro,
o indice Hang Seng, bolsa de Hong Kong, fechou em alta 0,86% aos 26.343 pontos. O indice Xangai,
China, ficou em alta de 0,76% aos 3.382. O indice Shenzhen Composite ficou em alta de 0,74% a
2.281 e o ChiNext (ETF) ficou em alta de 1,11%. O indice Nikkei 225, bolsa de Toquio, ficou em alta
de 0,33% aos 26.524. O indice FTSE Straits Times, bolsa de Singapura, ficou em alta de 0,22% aos
2.833.

EUROPA

O més de dezembro levou a Europa ao atual epicentro da pandemia no mundo, foram canceladas as
viagens de ano novo e natal em grande parte da regido. O primeiro-ministro britanico, Boris Johnson,
ordenou que moradores de Londres e outras partes do sudeste da Inglaterra ficassem em casa e os
proibiu de se encontrarem com qualquer pessoa que ndo morasse nha mesma casa por duas
semanas. Varias medidas restritivas, inclusive “Lockdown” foi instituido por toda a Europa como
forma de combate a pandemia, até entdo a segunda onda vem sendo tao critica quanto foi a primeira.
Reino Unido deu inicio a vacinagdo da populacéo contra a Covid-19 em dezembro, utilizando a vacina
das farmacéuticas Pfizer e BioNtech, contrapondo a aceleragcao do contagio por la. Por outro lado, o
BCE (Banco Central Europeu) colocou em pauta a possibilidade de manter por mais um ano a
compras de ativos com o objetivo de aumentar a liquidez dos mercados. Por la segue nitida a
desaceleracéo, de acordo com a deflacdo medida pelo CPI (indice de Precos ao Consumidor). Ja ao
final do més, O Banco Central Europeu estendeu o programa de compra de titulos por mais 9 meses,

no valor de 500 bilhGes, totalizando um 1,85 trilhdes. No que tange ao Brexit (saida da Inglaterra da
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Unido Europeia) a expectativa na primeira semana do més era um acordo firme ainda em 2020. O

peso do acordo de US$ 1 trilhdo em comercio por conta de cotas e tarifas. As negociacdes se

mantem paralisadas em dois pontos, a atividade de pesca em aguas britanicas por parte da UE e as

chamadas concorréncias equitativas. O Brexit tem data final marcada para 31 de dezembro. A

possivel mutacdo do coronavirus, que assustou os mercados de acfes na semana passada, vem

sendo estudada pelas autoridades de salde de Gra-Bretanha. Ao final da Ultima semana do més, o
indice Stoxx Europe 600 fechou em alta de 1,08% aos 395.49 pontos em Londres; o FTSE-100
(Londres) ficou em alta de 0,66% aos 6.495 pontos; o DAX 30 (Frankfurt) ficou em alta de 1,26% aos
13.587 pontos; o CAC 40 (Paris) ficou em alta de 1,11% aos 5.527 pontos; o FTSE-MIB (Mildo) ficou
em alta de 1,31% aos 22.130 pontos; o Ibex 35 (Madri) ficou em alta de 1,76% aos 8.073 pontos; e o
PSI-20 (Lisboa) ficou em alta de 2,10% a 4.825 pontos.
(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2020/12-Dez-2020.pdf)

2) Evolugéo da execucdo orgamentaria:

RECEITA:
Codigo  Especificagdo da Receita

1 Servidor - PMI RS
2 Servidor - CMI RS
3 Servidor - RPPS RS
4 Patronal - PMI RS
5 Patronal - CMI RS
6 Patronal - RPPS RS
7 Multa Juros RS

19 Parcelamento Ffin 2019 RS

21 Multa Juros - Parcelamento RS
9 Taxa de Administracdo RS

20 Multas e Juros - Tx. Adm. RS

Orgada
5.088.000,00
60.000,00
10.000,00
4.081.000,00
60.000,00
10.000,00
1.000,00

1.633.000,00

Expectativa Mensal

RS
RS
RS

Receita Financeiro

424.000,00
5.000,00
833,33
340.083,33
5.000,00
833,33
83,33

RS
RS
RS

136.083,33

Realizada no Més

67713391 RS  253.
28.409,72 RS 23.
2.577,48 RS 5.
- -RS 340
28.409,74 RS 28.
5.154,96 RS 5.
23.840,56 RS 23.
63.329,93 RS 63.
- RS
425554 -RS 131
= RS

Resultado Mensal

133,91 59,70% RS
409,72  468,19% RS
154,96  618,60% RS
083,33  -100,00% R$
409,74  568,19% R$
15496  618,60% RS
840,56 - RS
329,93 - RS
- 0,00% RS
827,79  -96,87% R$
0,00% RS

Acumulado no ano
5.689.626,33
173.848,56
31.779,12
819.312,31
173.848,65
31.779,12
230.369,29
610.771,57
4.540,64
813.564,34
36.096,53

111,82%
289,75%
317,79%

20,08%
289,75%
317,79%

0%
0,26%
0,00%

(1) Os valores recebidos de contribuicao previdenciaria da parte do servidor sédo da competéncia
de setembro e 50% de outubro.

Receita Previdencidrio

Codigo  Especificagdo da Receita Orgada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultado Mensal Acumulado no ano
10 Servidor - PMI RS  6.837.000,00 RS 569.750,00 R$ 1279.098,64 RS 70934864  124,50% RS 521297641  7625%
11 Servidor - CMI RS 155.000,00 R$ 12.916,67 R$ 22.886,27 R$ 9.969,60  77,18% RS 136.188,43  87,86%
12 Servidor - RPPS RS 23.000,00 R$ 1.916,67 RS 2350,38 RS 43371  22,63% R$ 1460834  63,51%
13 Patronal - PMI R$  6.757.000,00 RS 563.08333 R$ - -R$ 56308333 -100,00% RS  876.337,88 12,97%
14 Patronal - CMI RS 182.000,00 RS 15.166,67 R$ 24521,00 R$ 935433  61,68% RS 152.964,14  84,05%
15 Patronal - RPPS RS 11.000,00 R$ 13.968,18 R$ 1.259,13 -R$ 1270905  -90,99% RS 16.486,44 149,88%
8 Multa Juros RS 1.000,00 R$ 8333 RS 4718520 RS  47.101,87 RS 214.89532 -
17 Parcelamentos RS  3.877.000,00 RS 323.08333 R$ 169.447,78 -R$  153.635,55  -47,55% RS 245121072  4,37%
16 Multa Juros Parc RS 1.000,00 RS 83,33 RS -R$ 83,33 RS 35.586,94 -
(1) Os valores recebidos de contribuicdo previdencidria da parte do servidor sdo das
competéncias de agosto, setembro e outubro.
DESPESA:
Administracéo do Itupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual Lmu:ﬁlggo no Acumulado
44905200 | Equipamentos e Material permanente | 11 R$ 40.000,00 R$ 34.660,00 | R$ - R$ 2.670,00 6,68%
45906100 | Aquisicéo de imdveis 17 | R$500.000,00 R$ 500.000,00 | R$ - R$ - 0%
R$ 540.000,00 R$ 534.660,00 | R$ - R$ -
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Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual LiquriT(]iggo no Acumulado
FINANCEIRO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensdes 2 | R$60.000,00 R$ 2358357 | R$ 5.983,92 | R$  42.400,35 | 70,67%
31900500 | Outros Beneficios Previdenciarios 3 R$ 90.000,00 R$ 90.000,00 | R$ - R$ - 0%
31901100 g:gggf’mos O VENIEEETS hES 4 | R$650.000,00| R$242.491,65| R$ 53.043,10 | R$ 460.551,45 | 70,85%
31901300 | Obrigagdes Patronais 5 | R$195.00000| R$168.37594| R$ 5.154,96 [ R$ 31.779,12 | 16,30%
33903000 | Material de Consumo 7 | R$30.000,00 R$ 27.736,13 | R$ - | R$ 226387 | 7,55%
33903500 | Servicos de Consultoria 8 | R$80.000,00 R$ 33.250,00 | R$ 4.250,00 | R$  51.000,00 | 63,75%
33903600 Si‘;tigf servigos de terceiros — P. 9 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - | rs - 0%
33903900 ?u”rtiﬁ’isase“’i‘?os COTEES S 10 | R$ 251.000,00 R$41.789.48 | R$ 15.183,28 | R$ 223.593,80 | 89,08%
33904000 ﬁﬁg‘:‘rﬁgz;j [t 18 | R$ 79.000,00 R$14.488,07| R$ 9.977,15 | R$  74.489,08 | 94,29%
33904600 | Auxilio Alimentag&o 19 | R$34.000,00 R$23.491,00| R$ 1.080,00 | R$  11.589,00 | 34,09%
33904900 | Auxilio Transporte 20 | R$30.000,00 R$16.709,34 | R$ 1.120,00 | R$  14.410,66 | 48,04%
33910300 | denizacoes E Restituicdes -Inra | 53 | Rg 175.000,00 RS 2.384,80 | R$ - | R$ 17261520 | 98,64%
L6l 4_00053 R$ 704.299,98 | R$ 95.792,41 | R$ 1.084.692,53
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 13 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensdes 14 | R$ 60.000,00 R$ 28.665,66 | R$ 7.499,61 | R$  38.833,95 | 64,72%
31901100 \ggg‘s’gf”ms SVEEGETS (R ES = 15 | R$650.000,00( R$511.89558| R$ 16.913,79 | R$ 155.018,21 | 23,85%
31901300 | Obrigagdes Patronais 16 | R$195.000,00( R$181.031,82| R$ 251826 | RS 16.486,44 | 8,45%
33904600 | Auxilio Alimentag&o 21 | R$48.000,00 R$42.19500 | RS 540,00 | RS  6.345,00 | 13,22%
33904900 | Auxilio Transporte 22 | R$42.000,00 R$34.37333| RS 640,00 | RS  8.266,67 | 19,68%
R$ 955.000,00 | R$808.161,39 | R$ 28.111,66 | R$ 224.950,27
Receita Prevista de Taxa de Administrag&o para 2020:
Camara Municipal R$ 51.067,14

Prefeitura

R$ 1.952.022,93

Total

R$ 2.003.090,07

Despesas realizadas com a taxa de administracéo até dez/2020:R$ 1.368.273,70
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Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

PREVIDENCIA

2.500.000,00-
2.003.090,07
2.000.000,00
1.500.000,00+

1.000.000,00+

500.000,00

0,00-
RECEITA

Ativos Renda Fixa
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
AL IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA

BB IMA-B FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID

BB ALOCA@;&] ATIA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA

BE ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BE [RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCL...

CANA BRASIL IDIA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REND...

BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...

BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...

CAINA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX._.

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIX...

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI LF

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...

Total Renda Fixa

Municipais de Itupeva

1.368.273,70

Saldo Anterior

353.324.82
331.251.74
1.5668.732,04
505037888
5.162.785,18
4.447 457,58
4.748.932 BT
1.728.701,08
3.105.581,35
4.140.272 66
3.133.803.40
1.325.487,17
7.6684 918,51
b10.262,08
1.530.006, 38
3.278.182.20
4.083.837,64
70.051.04
340.190,17

33918477 67

DESPESA

Aplicagdes
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
500.000,00
0,00
0,00
0,00
1088.818,72
0.00
0,00
7.560,28
0,00
0,00
0,00
0.00
1.787 288,85

3.383 696,85

Resgates

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
500.000,00
0,00

0,00

0,00
500.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
64.516,30
66,110,823

1.130.626.93

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

O RECEITA
[ DESPESA

Saldo Atual
370.7B2.40
347.800,92

1.842.044,84
6.120.073.43
5.200.810,80
4.553.203,96
5.343.458.47
1.257.518.27
3.156.818,30
4. 21257512
4.285.513,85
844 678,91
7.766.148,27
036.832,23
1.543.822,62
3.287.528,27
4.082.083,53
585754
2.073.520,66

37.130.871.58

Em renda fixa o total de aplicacdes foi de R$ 3.383.696,85, sendo R$ 1.000.000,00 de recursos

resgatados para realocacéo da carteira, e o restante de recursos recebidos de taxa de administracéo

da CMI, parcelamentos da PMI, contribuicdo previdenciaria da CMI, da PMI e do ltupeva Previdéncia,

e os resgates foram no total de R$ 1.130.626,93, sendo R$ 1.000.000,00 somente para aplicar em

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Itupeva/SP, CEP 13.295-000

Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br



>ooooo< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
>OO< PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

outro fundo realizando assim uma realocacao da carteira, e o restante no total de R$ 130.626,93 para
pagamento de despesas administrativas e pagamento de pensao.

Arealocacao da carteira se deu de acordo com a deliberacdo do Comité de Investimentos em sua 112
reunido ordinaria de 2020.

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual

BB AQ&IES VALOR FIC AQE)ES 1.624.680 52 0.00 D.00 1.795.849.52
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI A;E)ES B13.0:38.00 0,00 D00 BET 805,67
BB [BOVESPA ATIVO FIC AQE)ES 1.434.148 82 0,00 D00 1.564.521,85
BRADESCO MID SMALL CAPSF A@@EE. 615.276.40 0,00 0,00 G6E8.239.48
BRADESCO SELECTION FI AQ&IES 2.268.677.,18 0,00 D00 244007873
TAU INSTITUCIOMAL PHOEMIX FIC AQ@ES 1.342.235,74 0,00 143717331 0,00
CAIXA BRASIL AQE)ES LIVRE FIC A(;@EE- 1.268.281,18 0,00 D00 1.350.573.48
TAD MOMENTO 30 FIC A;-ﬁES 1.388.118 65 143717331 D0.00 2 975.554,12
CAXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 180.765,65 0,00 D00 204.831,00
CAIXA ALDCAQ.E.CI MACRO FIC MULTIMERCADO LP 2.466.509.77 0,00 D00 2.508 548,47
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADD LP 1.485.116,87 0,00 0,00 1.514.327 28
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIC LP 1.364.220.48 0,00 D00 1.378.224,65

Total Renda Variavel 16.391.189,37 143717331 143747331 17.411.704,29

Em renda variavel houve o resgate total do fundo Itad Institucional Phoenix para realocar os recursos
no fundo Ital Momento 30, conforme deliberado na 12 reunido extraordinaria de 2020 do Comité de

Investimentos.

3) Desempenho da carteira de investimentos:

Meta

Saldo Saldo no Retorno Retorno Retorno Meta Acum, % DA
Anterior Aplicagtes | Respates Més Retorno ($) | Acum (§) Méz (%) Acum (%] | Més(%)| (%) META
54 26914332 | 3.573.858 42| 1.050.077 24| 57.342.913,30| 2499358 50 | 24993330 0.44% 0,44% 071% | 0,71% | 61,58%
57.342.913,30| 3.585.545,94| 2. 59735599 | 57.839.541 87 | -491.561,35& | -241.572 58 -0,84% -0,41% 0,66% | 1,38% | -29,70%

57.839.541 87 [ 1.452.002,00| 107.308,09 | 56.010.479,82 - - -5,36% -5,75% 0,57% | 1,95% -
3.173.755,96 | 3.415.328,54 204 27%

56.010.479,82| 43250984 | 9953965 |57.245.662,93( 90521292 - 1.61% -4.23% 0,14% | 2,10% -
2.510.115,62 201 67%

57.245.662.93(2.438.209 30| 1.135.517,06 | 59.757.400,05| 1.236.044 38 - 211% -2,21% 0,07% | 2,17% -
1.274.070,74 101.80%
58.787.400,05(1.600.755,44| 1.110.311,35| 61.471.243,03 [ 1.193.395 89 -50.671,35 1.98% -0,28% 0,74% | 293% -0,47%
6§1.471.243,03[1.677.544,06| 183.618,44 |64.332.265,33| 1.367.096,658 | 1.256.424,83 2.17% 1,89% 0.88% | 3,84% | 49,17%
54.332.265,33(1.257100,23| 90.7156,66 |65.076.189,58( -422. 45932 | 86396551 -0,64% 1,23% 072% | 4,59% | 26,84%
§5.076.189,58 | 1.453.773 28| 8715966 |65719.668,52| -723.134 65 | 140.830,83 -1,09% 0,13% 1,12% | 5,76% 2,24%
§5.719.668,52 [ 1.520.157,96| 9462076 |67.430.64251| -14.563.21 126.267,62 -0,02% 0,11% 1,34% | 7.,18% 1,50%
5§7.430.642.51(1.224 5323 46| 93.64567 |70.365.729,60(1.811.910,30| 1.938177,52 2.64% 2,75% 1,35% | 8,62% | 31,54%
T0.365.729,60 | 482087016 2.567.500,24| 74.602.045,07 | 1.980.248 55| 3.9158.426 47 2.73% 5,56% 1,86% | 10,64% | 52,22%
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A carteira de investimentos teve um 6timo retorno em dezembro de 2,73%, o maior desde o inicio do
ano, e conseguiu atingir 52,22% da meta com um retorno positivo de R$ 3.918.426,47.

O més de dezembro foi uma continuidade de novembro para os mercados globais, ainda que com
menor intensidade, o inicio do programa de imunizagdo em varios paises fez com que a onda de
otimismo tivesse continuidade no més de dezembro, foi mais um més de desvalorizagao do dolar,
porém o real se valorizou, a bolsa seguiu o otimismo global e fechou dezembro com mais uma alta
significativa, o principal indice da bolsa brasileira o Ibovespa fechou em alta de 1,12%, aos 119.123
pontos, foi a maior pontuacdo desde 23 de janeiro, quando havia fechado em 119.527 pontos.

4) Analise deriscos:

Risco de mercado

Analise de Risco — carteira de dezembro/2020

Dezembro de 2020
VaR (95% NV 21 du)

Retorno VaR (95 My 21 du) Renda Fixa Renda Varidavel

Carteira de Investimentos 2,64% 2,55% 0,94% 7,79%

Qualquer aplicacdo financeira estd sujeita & incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢6es de mercado, é o risco de variagdes,
oscilagBes nas taxas e precos de mercado, precos de agbes e outros indices, esté totalmente ligado
as oscila¢des do mercado financeiro.

Na relagdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora o0 RPPS através do relatério mensal de diligéncia, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para o0 més de dezembro o VaR ainda se apresentou elevado na renda variavel em 7,79%,

pois a volatilidade na economia e a as incertezas futuras ainda continuam.

Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo % Liquidez

Uguidez Imediata TLED3 15655 97.59% ey
D+30 1758 848,52 241%
+3anas - 0,00

liquidas . 0,00 10000%

74.602.048,07

E0.00%

0,00

40,00

20004

1a1% [T 000%
000
WOUIDET IMED IATA De30 +3ANOS G
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Com relacao a liquidez, 97,59% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento

das obrigacBes do RPPS, apenas 2,41% da carteira possui fundos de investimentos com

disponibilidade de resgate em D+30.

Risco de crédito

A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de

investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operagfes estruturadas, e o

Municipais de Itupeva

acompanhamento é feito através do relatério de diligéncia mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Ressdugdo

Artigos - Renda Flxa Pro Gastao - Mivel 1

Artiga 7, Inclso |, Alinea"a” 100,00%
Artipa 7, Inclso |, Alinea b ” 100,00%
Artigo 7, Inclso I, Alln2a " a* 65,00%
Artiga 7, Inclso IV, Allnea "a* 45,00%
Artlga 7, Inclso ¥, Alinea " b” 20,00%
Artipa 7, Inclso V1, Allnea "a” 15,00%
Artiga 7, Inciso VI, Alinea "b* 10,00%
Total Renda Flxa 100,00%

Em renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°,l,b, e 7°,IV,a da Resolucdo CMN

3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e ainda possui

Cartalra §

0,00

35.251.416,04

57.130.871.58

Estratagla da Alocagho - 3020

Cartalra
Inf Alvo Sup
0,00% 0.00% 0,00% 10,00%
48,59% 20,00% S50,00% 90,00%
0,00% 0,00% 5,00% &0,00%
27,99% 10,00% 15,00% 40,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5.00%
0,00% 0,00% 0,00% 5.00%
0,00% 0,00% 0,00% 5.00%
7E.58% 30,00% 70,00% 215,00%

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

GAP
Supsarior
7.460.204.E1

20.990.425,22

44761228 B4
5.061.385.80
3.730.102,40
3.730.102.40

3.730.102.40

limites para aplicagdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Resslugio

Estratégla de Alocagio - 2020

Artigos - Renda Yarlavel Pro Gostaa - Hivel 1 Cartsira § Cartslra
Inf Ao Sup
Artigo 52, Inclso |, Alinea "3 ” 35,00% 2.562 427 52 3.43% 0,00% 3,00% 10,00%
Anthga &, Inclso Il, Alinea " a” 25,00% 9.242.295,35 12,39% 5,00% 15,00% 20,00%
Artigo &2, Inclso I 10,00% 5.606.981,42 7.52% 3,00% 10,00% 10,00%
Anthga &, Inclso IV, Allnea b * 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Tolal Renda Vanavel 35.00% 17.411.704.29 23.34% 8.00% 30,00% 45,00%
Esfratégla de Alocagdo - Limlts - 2020
Artigos - Exterlor Reaolugao Cartsira § Cartsira ? ;
B Prd Geatdo - Nivel 1
Inferbor Ao Supsrior
Artigo & - A, Inciso I 10.00% 50,472 M 0,0B% 0,00% 0,00% 1.00%
Total Extenar 10,00% 5847220 0,06% 0,00% 0,00% 1,00%

Em renda varidvel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°1,a, 8°ll,a, 8° Ill e 9°,4a,lll da

Resolugdo CMN 3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e

GAP
Suparior
439777729
S.673.114,25
1.852.223.29

3.730.102,40

GAP
Suparior

G8E.54E,28
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ainda possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP

superior.

6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Relatorio de Mercado — Focus — 24/12/2020

2020
4,39

2021
IPCA(%) T 3,34
IGP-M (3%) 1 23,75
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo [R$/USS) JL 5,14
Meta Taxa SELIC = Fim do Periodo (% a.a.) -

-4,40

4,66
5,00
3,13
PIB (% crescimento) 3,49

Produg¢do Industrial (3% crescimento) -5,00 5,00

Balanga Comercial (USS hilhSes) -.- 55,55

40,00

55,10

Investimento Estrangeiro Direto (US5 bilh3es) 60,00

Fonte: Banco Central ) Redugio Estabilidade W Elevagio

O Relatoério de Mercado Focus de 24/12/2020 apresentou novamente projecdo de elevacdo do IPCA
para 4,39% no final de 2020, e reduc¢do de 3,34% para 2021, para 2021 a meta atuarial estabelecida
na Politica de Investimentos foi de 5,54%, considerando o valor projetado de 3,34%, para que seja
possivel atingir a meta em 2021 a carteira tera que rentabilizar 8,88%.

7) Distribuic&o da carteira:

B sesTio ouraTION 24.205.965,45

ACOES - SMALL / MID CAPS: 0,50%
ACOES - INDEXADO: 1,34%
AQOES - LIVRES: 1,81%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR:

1,85% MULTIMERCADO - ALOCAGAD: 0,27%
MULTIMERCAD - MODERADO: 2,03% AGDES - EXTERTOR: 0,08%

COI: 2 7%%
IRF-M: 2,82%
IMA-B: 3,160
MULTIMERCADO - MACRD: 3,36%

GESTAD DURKTION: 32,45%

AGDES - INDICE ATTWO: 5,38%

IMA-GERAL: 6,10%

ACDES - VALOR: 6,40%

IMA-B 5: 12,91%
IRF-M 1: 6,48%

IDKA TPCA 2A: 9.B8%:

IMAE 5

I ow e 28

| R

B aches - vaom

B rn-GERAL

[ A0S - iNDIcE ATIVO

[ MULTIMERCADS - MACRO

[ piE:]

|

| =

[ HULTIMERCADS - MODERADO
MULTIMERCADO - CONSERVADOR
ACOES - LIVRES

B #ctes - moexaco

[ AOES - SMALL | MID CAPS

B muLTIMERCADO - ALoCACRD

ACDES - EXTERIOR

962897232
7.369.491,42
4.831.348,89
4.774.403,64
4.553.263,96
4.013.600,58
2.508.546,47
2.360.447,16
210219518
2.079.187,20
1.514.327 29
1.379.226 66
1.350.573,49

997.905,67

B68.239,49

204.881,00

5947220
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A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestao duration, e na renda variavel em fundos de
ac6es de indice ativo, ambos possuem gestao ativa. O comité de investimentos considera importante
manter aplicacbes em fundos com esta caracteristica, pois possuem a carteira dinamica, o que
significa que é permitido ao gestor realizar realocagfes de acordo com as oscilagdes no cenario
econdmico, diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na obtencdo de retornos para o
cumprimento da meta atuarial.

No fechamento de dezembro a carteira estava distribuida em 76,58% em fundos de renda fixa, e
23,42% em fundos de renda variavel.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrador

Admindstrador Valor % s/Carteira e
BB GESTAD DE RECLRSOS DTV 30,430,535, 78 40,7 AN BRADESCD
CALGA ECOROMCA FEDERAL IE.979.014,44 36,15%
Tl UNIBANCD 7.815.257,57 9,54% il o2
BANCO BRADESCO E.655.518,06 LE: CAIXA ECONCMICA FEDERAL
BEM DTVM 3.117.318,22 418% o
74.602.048,07 B GESTAQ OF RECURSDS DTWM
Gestor
(Gstor ‘alor % sfCarteira o p——
BB GESTAD DE RECURSOS DTV 30,430,539, 78 40,79
CANGA ECONOMICA FEDERAL I6.979014,48 36,15% AADESED ASSET MANAGIMERT
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 9776636, 28 SERELY
" AL BT 0 O FEDERAL
ITAD LINIBANCD 7.415.257,57 5,54%

74.502.048,07 B GESTAD DR RECURSOS DTVM

a0 LE. 3 IO IS0 MEDR SO WOON JLO0R 4000 4LO0%

As instituicbes financeiras prestadoras de servicos de administragdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as
novas condi¢des estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolucdo CMN n.° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso I.

Res. CMN n?

Instituicdo Financeira 3.522/10, Art. 159 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

L=
BRA
cAl
ITAL UNIBANCO v " v v '

Como podemos observar pela analise acima todas as Instituicdes Financeiras que prestam servigos
para o Itupeva Previdéncia, apresentam situacao patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.

9) Plano de Contingéncia:
A consultoria de investimentos fornece ao RPPS mensalmente um relatério de diligéncia e

acompanhamento sistematico da carteira de investimentos, pois em consideracao ao grande fluxo de
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ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos financeiros disponiveis aos RPPS, é necessario
um acompanhamento com maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira.

Neste relatério € feito a andlise de risco da carteira, usando como metodologia 0 VAR (Value at Risk),
no més de dezembro a carteira de investimentos apresentou desconformidade com a estratégia de
risco de mercado que foi tragcada na Politica de Investimentos/2020, portanto para isso foi sugerido
gue o RPPS se atentasse para realizar as Politicas de Continéncias que foram tracadas na Politica

de Investimentos/2020, segue abaixo um demonstrativo do limite excedido:

P 2020 Diferenga
Més WaR (%) RF R RF Y FF Ry
Dezembro 2,55% 0,54% 7, 75% 2,30% 6,13% 1,36% -1,66%

Considerando a estratégia adotada na Politica de Investimentos/2020 com limites de 2,30% para
Renda Fixa e 6,13% para Renda Variavel, observamos que em dezembro o limite excedeu em 1,66%
na renda variavel.

Quando foi elaborada a Politica de Investimentos de 2020 o mercado ainda nao havia precificado a
questdo da pandemia para o ano de 2020, que fez 0 VAR aumentar e exceder diante da instabilidade
da economia mundial.

Diante disso foi necessario adotar o Plano de Contingéncia estabelecido de acordo com a Resolucdo
CMN n.° 3922/2010, em seu art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no ambito da
Politica de Investimentos a excessiva exposi¢ao a riscos ou potencias perdas de recursos.

A estratégia adotada pelo Comité de Investimentos para 0 més de dezembro continuou sendo de
manter a exposi¢cdo nos fundos de investimentos de renda variavel que ja fazem parte da carteira,
com excecao do fundo Itau Institucional Phoenix, para esse fundo a estratégia adotada foi de resgate
total conforme registrado na ata da 12 reunido extraordinaria do comité de Investimentos em
12/11/2020, a decisao foi tomada pois o fundo sofreu uma queda muito grande em margo no inicio da
pandemia, e depois disso vinha com uma certa dificuldade de recuperacao, houve troca de gestor do
fundo mas mesmo assim a performance dele comparado aos demais fundos da carteira do mesmo
segmento é muito inferior, 0 comité vinha fazendo acompanhamento mensal através das reunides e
em novembro optou-se pelo resgate apos certificar que nao haveria prejuizo pois o valor resgatado
sera maior que o valor aplicado em 2018, outro fato relevante também que foi levado em
consideragdo foi a volatilidade alta do fundo, o VAR apresentado € o maior entre os fundos de
estratégia semelhante, com o resgate o comité espera que o VAR total da carteira possa diminuir, o
resgate e a realocagdo do recurso foi efetuado no més de dezembro, e o comité ira analisar os
impactos dessa mudancga nos proximos relatorios de diligéncia da carteira.

Apés a queda na rentabilidade dos investimentos no més de marco, nos meses de abril a julho
observou-se uma retomada do crescimento da economia devido a abertura gradativa de algumas
atividades econdmicas, porém em agosto houve um estresse no mercado financeiro, um dos motivos
no cenario doméstico se deu pelo fato de recorrentes boatos ao longo do més da saida do Ministro da
Fazenda do governo, em decorréncia disso e diversos outros fatores que ocorreram no més a

volatilidade aumentou e gerou retornos negativos para os fundos de renda variavel, o Ibovespa caiu
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3,44% em agosto e perdeu os 100 mil pontos, foi a primeira desvalorizacdo mensal do indice desde
marco, interrompendo a sequéncia de retomada ap6s a pandemia, no més de setembro o cenario
também néo foi favoravel para gerar estabilidade no mercado financeiro, no cenario externo a
aproximagao das elei¢des presidenciais nos Estados Unidos e novos caso de corona-virus na Europa
impactou os mercados, j& no cenario domeéstico a economia ainda continua muito fraca, com um nivel
de ociosidade elevado, para 0 més de outubro percebemos novamente as preocupaces em relagédo
ao Covid-19 e suas possiveis novas ondas de contaminagao, fato que trouxe temor nos mercados no
mundo todo, aliado ao desenrolar das elei¢cdes presidenciais norte americanas, a segunda onda de
Covid-19 na Europa levou os mercados a temerem um novo fechamento das principais economias do
pais, esses fatos acabaram prejudicando os mercados principalmente o cambio e a bolsa no final do
més, esses foram alguns dos fatores que geraram oscilacdes nos investimentos elevando o VAR da
carteira, para o més de novembro a rentabilidade dos investimentos foi muito boa, o0 més foi marcado
pela perspectiva de aprovagdo no curto prazo de vacinas eficazes que causou otimismo e festa nas
bolsas do mundo inteiro, a bolsa brasileira fechou com alta de 15,5% de valorizacdo mensal que nao
acontecia desde marco de 2016, o més de dezembro foi extremamente positivo para as principais
economias do mundo, diversos mercados, incluindo os emergentes, tiveram uma alta consideravel
durante o més, puxada principalmente pela agenda de vacinagao iniciada no periodo. O desfecho
positivo do més, indica um horizonte mais claro em relacdo a pandemia do coronavirus. A disputa
entre vacinacao e disseminagdo do virus segue intensa, porém agora ha luz no final do tlnel. A
expectativa é que ainda no primeiro trimestre de 2021 respingue os efeitos negativos de 2020, mas
agora com perspectivas de significativas melhoras, tanto no a&mbito sanitario, como no econémico, as
pessoas comecam a vislumbrar o fim da doenca e ver uma esperanca de reabertura, no noticiario
politico as aten¢des agora estdo voltadas para a disputa das presidéncias da Camara e do Senado
que irdo ocorrer no inicio de 2021.

10) Concluséao:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos tépicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira do Instituto em 31/12/2020 onde na ocasido o patrimonio era de R$
74.602.048,07 (Setenta e quatro milhdes, seiscentos e dois mil, quarenta e oito reais e sete centavos.
Na reunido de dezembro do comité em 18/12/2020, foi deliberado manter os recursos sem realizar
nenhuma realocacgdo e aplicar os novos recursos em fundos de médio prazo com benchmark em
IMA-B5 e IDKA 2, e de curto prazo em CDI, considerando os poucos dias que faltam para o
fechamento do ano, na intencéo de preservar o patriménio e manter o retorno alcancado.

A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicacbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra

perdas, pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.
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JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informacBes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do

Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 262 reunido

ordinaria realizada em 23/02/2021.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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