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S M ' o INVESTIMENTOS INTRODUCAO

O Relatério de Gestao de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Itupeva - SP foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de apresentar de
forma detalhada as informacdes relativas a carteira de investimentos do RPPS e, assim, auxiliar em
seu processo de Gestdo nas decisdes mais importantes. As informacdes utilizadas neste relatério sao
obtidas pelos extratos oficiais das instituicdes financeiras em que o RPPS aloca seus recursos - além

disso, sao utilizados diversos softwares padrées do mercado financeiro.

Este Relatério também apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, além de fornecer informacfes resumidas aos 6rgaos
fiscalizadores, como a composicdo atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparacdao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacdo a Resolucao
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, além de apresentar de forma minuciosa a composicao de
seus ativos e sua composicdo consolidada. Por fim, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econdOmicos do més.

Este relatério foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do ITUPEVA PREVIDENCIA, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a
expressa autorizacdo da SMI Consultoria. As informag¢des contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este relatério foi apresentado. Entretanto, as informac¢des aqui contidas ndo
representam por parte da SMI Consultoria garantia de exatiddo das informac&es prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento e
estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanca.
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RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

;885 ITUPEVA

PREVIDENCIA

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva - SP (Previdenciario)



DE INVESTIMENTOS

SM ' CONSULTORIA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva - SP (Previdenciario)

ATIVOS ABRIL MARCO Distribuicio da Carteira

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [100,0% | | 167.553,46| | -] Por segmento
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 100,0% 167.553,46 & -
CONTAS CORRENTES \ \ 0,0% \ \ > \ -
Fundos de Renda Fixa 100,00%
Contas Correntes 0,00%
Banco do Brasil 0.0% ) " Por Instituicdo Financeira
TOTAL DA CARTEIRA 100% 167.553,46 -

100,00%

@ Entrada de Recursos & Nova Aplicagdo
¢) Saida de Recursos Resgate Total

6 |
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SM' 52 INVESTIMENTOS ANALISE DE RENTABILIDADE

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nomes N noanvo  Jem2s2Dias OTEIs Rentabilidade Durante o Més (Evolugo Diaria)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. %[ % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
40,0% |=— Carteira  -94,12%
IMA-B 1,67%
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 1,11 102% 515 98% 14,40 90% — IMA Geral 1,27%
20,0% | cDI 0,53%
— Meta 0,55%
Observagdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo.
| PRINCIPAIS INDICADORES | [Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | |
-20,0%
CDI 1,05 96% 4,34 83% 13,95 88% |
-40,0%
-60,0% |
IMA Geral 2,89 264% 10,39 198% 15,50 97%
-80,0% |
IMA-B 393  358% 14,06  268% 16,86  106% Ca 18 20 25 7 29
15,0% —— |bovespa 7,70%
IRF-M 3,46  316% 11,68 222% 1578  99% IBrX-50  7.24%
IBrX 7,14%
— IGC 5,39%
10,0% |
Ibovespa 7,70 702% 24,36 464% -3,41 -21%
50% |
IBrX 7,14 651% 22,06 420% -3,44 -22% \/
A
0,0%
IBrX-50 7,24 660% 23,37 445% -4,03 -25%
META ATUARIAL - IPCA + 6 % | [ 110 || 526 | [ 1592
31 4 6 8 12 14 18 20 25 27 29

Relatério ITUPEVA PREVIDENCIA - ABRIL - 2016 7 l



SM ' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

‘ FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 - - - - .

TOTAL - - - - -

Relatério ITUPEVA PREVIDENCIA - ABRIL - 2016 8 |



S M ' consuLToRIA RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

m Carteira | CDI ' IMA G ' Meta [RiXeDb] | % IMA G | % Meta | Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '
Janeiro - - - - - - -
9% e Carteira 0,00 %
Fevereiro - - - - - - - ol 0,00 %
—— IMA Geral 0,00 %
Margo - - - - - - - 8% — \eta 0,00 %
Abril - - - - - - - 7%
Maio 6%
Junho
5%
Julho
4%
Agosto
Setembro 3%
Outubro 2%
Novembro 1%
Dezembro L
abr-16
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 -% -% -%
Carteira x Indicadores desde abril de 2016 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (desde abril de 2016)
9% = Carteira 0,00 %
col 0,00 %
== |MA Geral 0,00 %
8% — \eta 0,00 %
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
000% 000% 000% 0.00% 000% 000% 0.00% 000%
L
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral abr-16
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SM ' CONSULTORIA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

iNDICES ABRIL MARCO ' Relacdo Risco x Retorno (metodologia): ‘ Evolucdo do Patrimdnio (em R$ Milhdes) ‘

‘ IRF-M ‘ ‘ 100,00% ‘ ‘ 0,00% ‘ Através do grafico de Relacdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
0 estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo- - 0.17
IRF-M 0,00% 0,00% " ) i ) 1
latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IRF-M 1 100,00% 0,00% IMA Geral e da prépria Carteira.
0,
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
Caréncia PRE 0,00% 0,00% ponto que identifica a relacdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-
IMA-B { ‘ 0,00% { ‘ 0,00% ximo do IMA Geral.
IMA-B 0,00% 0,00%
IMA-B 5 0,00% 0,00% Relagdo Risco x Retorno da Carteira, em % (desde abril de 2016)
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
Caréncia POS 0,00% 0,00% 03 7] ,
Risco
| IMA Geral | [ 000% || 000% |
[ IDKA | [ 000% | [ o000% | 0z
IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00% 012
IDKA 20 IPCA 0,00% 0,00%
Outros IDKA 0,00% 0,00% 00
| FIDC | [ 000% | | 000% |
| Fundos Imobiliarios | [ 000% | [ 000% | 0 5 10 15 2 2 30 35
‘ Fundos Participa¢des ‘ ‘ 0,00% ‘ ‘ 0,00% ‘ abr-16
‘ Fundos DI ‘ ‘ 0,00% ‘ ‘ 0,00% ‘ @ Carteira CDI @ IMA Geral () IMA-B @ IRF-M @ Meta
F. Crédito Privado 0,00% 0,00% . - P " —
Movimentacdes de Recursos por Indices (durante o més, em R$ Milhdes)
Fundos RF e Ref. DI 0,00% 0,00%
Multimercado 0,00% 0,00%
| Outros RF | | 000% || 000% | 10 7]
| Renda Variavel | [ 000% | | 000% | 05
Ibov., IBrX e IBrX-50 0,00% 0,00% ﬁ
Governanca Corp. (IGC) 0,00% 0,00% 00
Small Caps 0,00% 0,00% 05 " "
i 0,00% - . . ¢ s & 7 £ 8 L& &5 & -
Setorial 0,00% ,00% s h = @ i 1 % b -8 & =] 9] 85 &% o % 332
0 4z z = < P 2 g o ~ 5] 2 a 2 g8 § 8 e
Outros RV 0,00% 0,00% = € & = = £ 5 : 2 % 5 ) S - 3 i

—
o
-—
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

RELATORIO DE MOVIMENTAGOES

RESUMO DAS MOVIMENTAGOES

| APLICACOES | | RESGATES |
‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘ ‘ Data Valor | Movimento | Ativo ‘
14/04/2016 166.686,28 Aplicagdo BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1
TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES
Aplicagdes 166.686,28
Resgates -
Saldo 166.686,28

Relatério ITUPEVA PREVIDENCIA - ABRIL - 2016
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RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

;885 ITUPEVA

PREVIDENCIA

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva - SP (Financeiro)



DE INVESTIMENTOS

SM ' CONSULTORIA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva - SP (Financeiro)

ATIVOS ABRIL MARCO Distribuicio da Carteira

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [100,0% | | 186.656,29| | -] Por segmento
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 3,9% 7.336,44 & -
BB FIC Previdenciario Fluxo 15,1% 28.162,07 & -
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 54,0% 100.870,89 & -
Fundos de Renda Fixa 100,00%
Contas Correntes 0,00%
Por Institui¢cdo Financeira
Caixa Brasil Titulos Publicos 26,9% 50.286,89 & -
CONTAS CORRENTES | [ 0,0% || - 1.660,66) | 73,06%
Banco do Brasil 0,0% - 1.660,66
TOTAL DA CARTEIRA 100% 186.656,29 1.660,66

26,94%

@ Entrada de Recursos & Nova Aplicagdo
¢) Saida de Recursos Resgate Total

Relatério ITUPEVA PREVIDENCIA - ABRIL - 2016 13 l



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nomes N noanvo  Jem2s2Dias OTEIs

ANALISE DE RENTABILIDADE

Rentabilidade Durante o Més (Evolucao Diaria)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. %[ % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 0,98 89% 4,18 79% 13,93 87%
BB FIC Previdenciario Fluxo cDI 0,92 84% 3,93 75% 12,91 81%
BB FIC Previdenciario Titulos Pdblicos IRF-M 1 IRF-M 1 1,11 102% 5,15 98% 14,40  90%
Caixa Brasil Titulos Publicos CDI 1,09 100% 4,50 86% 13,76 86%

Observagdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo.

BENCHMARKS

EM 252 DIAS UTEIS

‘ PRINCIPAIS INDICADORES

[Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |

Col 1,05 96% 434 83% 13,95  88%
IMA Geral 2,89  264% 10,39  198% 1550  97%
IMA-B 393  358% 14,06  268% 16,86  106%
IRF-M 346  316% 11,68 222% 1578  99%
Ibovespa 7,70 702% 24,36 464% -3,41 -21%
IBrX 714 651% 22,06 420% 344 -22%
IBrX-50 724  660% 2337  445% 4,03 -25%
META ATUARIAL - IPCA + 6 % || 110 | | 5.26 | [ 15,92

50,0% |=— Carteira  -96,93%
IMA-B 3,40%
— IMA Geral 2,56%
cDI 1,00%
— Meta 1,04%
0,0% -
-50,0% |
1 5 7 11 13 15 19 22 26 28
15.0% —— |bovespa 7,70%
IBrX-50  7,24%
IBrX 7,14%
— IGC 5,39%
10,0% |
50% |
V
VA
0,0%

31 4 6 8 12 14 18 20 25 27 29
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SM ' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

| FUNDOS DE RENDA FIXA 1.266,24] 1.266,24|
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa - - - 68,43 68,43
BB FIC Previdenciario Fluxo - - - 150,77 150,77
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 - - - 775,43 775,43
Caixa Brasil Titulos Publicos - - - 271,61 271,61
TOTAL - - - 1.266,24 1.266,24
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S M ' consuLToRIA RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

m Carteira | CDI ' IMA G ' Meta [RiXeDb] | % IMA G | % Meta | Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '
Janeiro - - - - - - -
9% e Carteira 0,00 %
Fevereiro - - - - - - - ol 0,00 %
—— IMA Geral 0,00 %
Margo - - - - - - - 8% — \eta 0,00 %
Abril - - - - - - - 7%
Maio 6%
Junho
5%
Julho
4%
Agosto
Setembro 3%
Outubro 2%
Novembro 1%
Dezembro L
abr-16
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 -% -% -%
Carteira x Indicadores desde abril de 2016 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (desde abril de 2016)
9% = Carteira 0,00 %
col 0,00 %
== |MA Geral 0,00 %
8% — \eta 0,00 %
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
000% 000% 000% 0.00% 000% 000% 0.00% 000%
L
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral abr-16
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

iNDICES ABRIL MARCO '

| IRF-M | [ 5404% | [ 0,00%
IRF-M 0,00% 0,00%
IRF-M 1 54,04% 0,00%
IRF-M 1+ 0,00% 0,00%
Caréncia PRE 0,00% 0,00%
IMA-B | | 000% | [ 0,00%
IMA-B 0,00% 0,00%
IMA-B 5 0,00% 0,00%
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
Caréncia POS 0,00% 0,00%

| IMA Geral | [ 000% || 000% |

| IDkA | [ 000% | [ o000% |
IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00%
IDKA 20 IPCA 0,00% 0,00%
Outros IDKA 0,00% 0,00%

| FIDC | [ 000% | | 000% |

| Fundos Imobiliarios | [ 000% | [ 000% |

‘ Fundos Participagﬁes‘ ‘ 0,00% ‘ ‘ 0,00% ‘

| Fundos DI | [ 4596% | [ 000% |
F. Crédito Privado 0,00% 0,00%
Fundos RF e Ref. DI 45,96% 0,00%
Multimercado 0,00% 0,00%

| Outros RF | | 000% || 000% |

| Renda Variavel | [ 000% | | 0,00%
Ibov., IBrX e IBrX-50 0,00% 0,00%
Governanca Corp. (IGC) 0,00% 0,00%
Small Caps 0,00% 0,00%
Setorial 0,00% 0,00%
Outros RV 0,00% 0,00%

Relatério ITUPEVA PREVIDENCIA - ABRIL - 2016

Relagdo Risco x Retorno (metodologia):

‘ Evolucdo do Patrim6nio (em R$ Milhoes) ‘

Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo-
latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do

IMA Geral e da propria Carteira.

Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
ponto que identifica a relagdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-

ximo do IMA Geral.

Relacao Risco x Retorno da Carteira, em % (desde abril de 2016)

0,19

Risco

0 2 4 6 8 0 12 14 16 18 20

@ Carteira CDI @ IMA Geral () IMA-B @ IRF-M @ Meta

22

24

abr-16

Movimentacdes de Recursos por indices (durante o més, em R$ Milhdes)

1,0
05
w 0,09
0,0
05 | v < » g
Ne) — < ] =
s < < o 0 & |4 g 9 g 2 g8 48 B L -
= @ o o o) = = Y S S® 3 0 - >
o = < [ C ] (U] ~ I ] [a = aQ o c T
- o T < < I ~ o = €3 c .= hel et o=
= & ¢ * : £ & £ 5 g £ % 28 22 5 3 28
= = & = [a) = 2 £ & g o

-
~
-—




SM ' 52 INVESTIMENTOS RELATORIO DE MOVIMENTAGOES

RESUMO DAS MOVIMENTAC

| APLICACOES | | RESGATES |
‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘ ‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘

01/04/2016 8.837,68 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 08/04/2016 2.400,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

01/04/2016 50.080,18 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

12/04/2016 28.011,30 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo

14/04/2016 50.015,28 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

14/04/2016 50.015,28 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos

20/04/2016 830,33 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES

Aplicagdes 187.790,05
Resgates 2.400,00
Saldo 185.390,05

Relatério ITUPEVA PREVIDENCIA - ABRIL - 2016 18 l



RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

;885 ITUPEVA

PREVIDENCIA

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva - SP



DE INVESTIMENTOS

r
SM ' CONSULTORIA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva - SP (Consolidado)

ATIVOS ABRIL MARCO Distribuicio da Carteira

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [100,0% | | 354.209,75| | -] Por segmento
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 2,1% 7.336,44 & -
BB FIC Previdenciario Fluxo 8,0% 28.162,07 & -
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 75,8% 268.424,35 & -
Fundos de Renda Fixa 100,00%
Contas Correntes 0,00%
Por Institui¢cdo Financeira
Caixa Brasil Titulos Ptblicos 14,2% 50.286,89 -
CONTAS CORRENTES | [ 0,0% || -l 1.660,66) | 85,80%
Banco do Brasil 0,0% - 1.660,66
TOTAL DA CARTEIRA 100% 354.209,75 1.660,66
| 14,20%
@ Entrada de Recursos & Nova Aplicagdo
¢) Saida de Recursos Resgate Total
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SM' 52 INVESTIMENTOS ANALISE DE RENTABILIDADE

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nomes N noanvo  Jem2s2Dias OTEIs Rentabilidade Durante o Més (Evolugo Diaria)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. %[ % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
50% |=— Carteira  1,01%
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa cDI 0,98 89% 418 79% 13,93  87% IMA-B 3,40%
—— IMA Geral  2,56%
i col 1,00%
40% [ —— Meta 1,04%
BB FIC Previdenciario Fluxo CDI 0,92 84% 3,93 75% 12,91 81%
3,0% |
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 1,11 102% 5,15 98% 14,40 90%
2,0% ]|
Caixa Brasil Titulos Publicos CDI 1,09 100% 4,50 86% 13,76 86% |
1,0% =
Observagdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo.
BENCHMARKS ‘ EM 252 DIAS UTEIS 0,0% w
| PRINCIPAIS INDICADORES | [Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |

CDI 1,05 96% 4,34 83% 13,95 88% 1 5 7 11 13 15 19 22 26 28
IMA Geral 2,89 264% 10,39  198% 15,50 97% 15,0% | lbovespa  7,70%
IBrX-50 7,24%
IBrx 7,14%
— | GC 5,39%
IMA-B 3,93 358% 14,06  268% 16,86  106%
10,0% |
IRF-M 3,46 316% 11,68  222% 15,78 99%
5,0% |
Ibovespa 770  702% 2436  464% 341 -21%
A
IBrX 714 651% 22,06  420% -3,44 -22% 0.0% \
IBrX-50 7.24 660% 2337  445% -4,03 -25% |
31 4 6 8 12 14 18 20 25 27 29
META ATUARIAL - IPCA + 6 % H 1,10 H 5,26 H 15,92
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SM ' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

| FUNDOS DE RENDA FIXA 2.133,42] 2.133,42
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa - - - 68,43 68,43
BB FIC Previdenciario Fluxo - - - 150,77 150,77
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 - - - 1.642,61 1.642,61
Caixa Brasil Titulos Publicos - - - 271,61 271,61
TOTAL - - - 2.133,42 2.133,42
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S M ' consuLToRIA RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

m Carteira | CDI ' IMA G ' Meta [RiXeDb] | % IMA G | % Meta | Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '
Janeiro - - - - - - -
9% e Carteira 0,00 %
Fevereiro - - - - - - - ol 0,00 %
—— IMA Geral 0,00 %
Margo - - - - - - - 8% — \eta 0,00 %
Abril - - - - - - - 7%
Maio 6%
Junho
5%
Julho
4%
Agosto
Setembro 3%
Outubro 2%
Novembro 1%
Dezembro L
abr-16
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 -% -% -%
Carteira x Indicadores desde abril de 2016 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (desde abril de 2016)
9% = Carteira 0,00 %
col 0,00 %
== |MA Geral 0,00 %
8% — \eta 0,00 %
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
000% 000% 000% 0.00% 000% 000% 0.00% 000%
L
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral abr-16
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S M ' CONSULTORIA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES
' Relacdo Risco x Retorno (metodologia): ‘ Evolucdo do Patrimdnio (em R$ Milhdes) ‘

‘ IRF-M ‘ ‘ 75,78% ‘ ‘ 0,00% Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
0 estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo- - 0.35
IRF-M 0,00% 0,00% o ) - i 1
latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IRF-M 1 75,78% 0,00% IMA Geral e da prépria Carteira.
0,
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
Caréncia PRE 0,00% 0,00% ponto que identifica a relacdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-
IMA-B ‘ ‘ 0,00% ‘ ‘ 0,00% ximo do IMA Geral.
IMA-B 0,00% 0,00%
IMA-B 5 0,00% 0,00% Relagdo Risco x Retorno da Carteira, em % (desde abril de 2016)
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
Caréncia POS 0,00% 0,00% 03 7] ,
Risco
| IMA Geral | [ 000% || 000% |
[ IDKA | [ 000% | [ o000% | °'2° 8
c
IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00% 0157
IDKA 20 IPCA 0,00% 0,00% g.
Outros IDKA 0,00% 0,00% 00
| FIDC | [ 000% | | 000% |
|_Fundos Imobiliarios | | 0,00% | [ 000% | 0,00 0,05 0,10 0,15 020 0,25 0,30 0,35 040 045 0,50 0,55 0,60
‘ Fundos Participacoes ‘ ‘ 0,00% ‘ ‘ 0,00% ‘ abr-16
‘ Fundos DI ‘ ‘ 24.22% ‘ ‘ 0,00% ‘ @ Carteira CDI @ IMA Geral () IMA-B @ IRF-M @ Meta
F. Crédito Privado 0,00% 0,00% ; . — - —
Movimentacdes de Recursos por Indices (durante o més, em R$ Milhdes)
Fundos RF e Ref. DI 24,22% 0,00%
Multimercado 0,00% 0,00%
| Outros RF | | 000% || 000% | 10 7]
| Renda Variavel | [ 000% | | 000% | 05
Ibov., IBrX e IBrX-50 0,00% 0,00% ﬁ 0,09
Governanca Corp. (IGC) 0,00% 0,00% 00
Small Caps 0,00% 0,00% -
05 . . 3 = S S 2 8 3 3 &
Setorial 0,00% 0,00% s < < @ P & < 5 g < ) o 85 8% n % L3
= s < D o S U] o w a T = g o ] Bw
0 4 g T > s < & o N 5 o = €3 €5 ° 5 S <
Outros RV 0,00% 0,00% = 3 b = = s @ s g g g 2e 2t 5 3 <2

N
N
-—
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SM ' 52 INVESTIMENTOS RELATORIO DE MOVIMENTAGOES

RESUMO DAS MOVIMENTAC

| APLICACOES | | RESGATES |
‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘ ‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘

01/04/2016 8.837,68 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 08/04/2016 2.400,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

01/04/2016 50.080,18 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

12/04/2016 28.011,30 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo

14/04/2016 216.701,56 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

14/04/2016 50.015,28 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos

20/04/2016 830,33 Aplicagdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES

Aplicagdes 354.476,33
Resgates 2.400,00
Saldo 352.076,33
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r
SM ' EONSULTORNIA ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUGAO 3.922 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2016

DE INVESTIMENTOS

SEGMENTO DE RENDA FIXA

‘ Artigo | Tipo de Ativo I Condigoes de Enquadramento | Limite | Lim. PI | Total (R$) | % da Carteira | Status ‘
7° Segmento Renda Fixa 100%  100% 354.209,75 100,0% Enquadrado
7°,1,a Titulos do Tesouro Nacional Negociagdo via plataforma eletrénica 100% 0% - 0,0% Enquadrado
7° 1, b Fundos de Investimento 100% TTN (IMA e IDkA) Condominio aberto e bechmark IMA ou IDKA 100% 100% 268.424,35 75,8% Enquadrado
7°.1 Operagdes Compromissadas Exclusivamente com lastro em TTN 15% 0% - 0,0% Enquadrado
7o, IF[‘)‘I'::)"S de Investimento Renda Fixa ou Referenciados (IMA € go, s mark IMA ou IDKA e baixo risco de crédito 80%  30% ; 0,0% Enquadrado
7°, IV Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados Benchmark de Renda Fixa e baixo risco de crédito 30% 30% 85.785,40 24,2% Enquadrado
7°,V Depésito em Poupanca Instituicdo de baixo risco de crédito 20% 0% - 0,0% Enquadrado
7 iewn [hCsAbertes Fechados fundos Renda Fixa o 1w . oom
7°,Vi FIDCs Abertos Condominio aberto e baixo risco de crédito 15% 0% - 0,0% Enquadrado
7°, Vil :rllll)/gzsi :‘)echados e Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito 50 0% B 0,0% Enquadrado
7°,Vll,a  FIDCs Fechados Condominio fechado e baixo risco de crédito 5% 0% - 0,0% Enquadrado
7°,VIl, b Fundos Renda Fixa ou Referenciados "Crédito privado" no nome e baixo risco de crédito 5% 0% - 0,0% Enquadrado

‘ Artigo | Tipo de Ativo | Condigdes de Enquadramento | Limite | Lim. PI | Total (R$) | % da Carteira | Status ‘
8° Segmento Renda Variavel 30% 30% - 0,0% Enquadrado
8°, 1 Fundos de Investimento Referenciados em A¢Ses Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 30% 0% - 0,0% Enquadrado
8%, 1 Fundos de indices Referenciados em Acées Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 20% 0% - 0,0% Enquadrado
8°, 1l Fundos de Investimento em A¢des Condominio aberto 15% 5% - 0,0% Enquadrado
8°, IV Fundos de Investimento Multimercado Condominio aberto e sem alavancagem 5% 0% - 0,0% Enquadrado
8°,V Fundos de Investimento em Participa¢des Condominio fechado 5% 0% - 0,0% Enquadrado
8°, VI Fundos de Investimento Imobiliario Cotas negociadas em bolsa de valores 5% 0% - 0,0% Enquadrado
9° Iméveis Vinculados ao RPPS Iméveis vinculados por lei ao RPPS 100%  100% - 0,0% Enquadrado
20° Conta Corrente Informar os saldos em Contas Correntes 100%  100% - 0,0% Enquadrado

TOTAL DE CARTEIRA 354.209,75 100% ‘

COMENTARIOS SOBRE O ENQUADRAMENTO

A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN e a Politica de Investimento vigente.
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TEXTO DE ECONOMIA MENSAL

Os Comentarios do Més, elaborados pela
equipe de Economia da SMI Consultoria de
Investimentos, se propdem a descrever e in-
terpretar os eventos macroecondémicos bra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar os resultados da carteira de investi-
mentos do RPPS.




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

COMENTARIOS DO MES

Analise Macroeconémica

Abril foi o0 més no qual mantivemos nossa visao para as principais economias
mundiais. ldentificamos uma probabilidade ainda maior de os principais Ban-
cos Centrais do mundo aumentarem suas acomodag¢des monetarias.

O FOMC decidiu manter a taxa de juro estavel mais uma vez nos EUA, em
linha com o que ja era amplamente esperado por todo o mercado. O comuni-
cado mostrou que o comité reconhece uma diminuicdo na atividade econémica
americana e que se preocupa com o fato de a inflacdo estar baixa no periodo.
Por outro lado, retirou a frase que citava a economia global e desenvolvimen-
tos financeiros, o que sugere que o BC americano vé menos riscos vindo do
resto do mundo. Assim como em marg¢o, os dados divulgados sobre a regido
mostram o pais em um ritmo de crescimento mais fraco. O principal destaque
foi o PIB do pais, que assinalou na prévia um crescimento de apenas 0,5% no
primeiro trimestre deste ano em comparagdo ao ultimo de 2015. Dentro deste
contexto, nds permanecemos acreditando que o Federal Reserve elevara o juro
apenas uma vez em 2016, com maior probabilidade de o fazer ou na reunido
de setembro, ou na reunido de dezembro.

Na Zona do Euro, o aumento de compras mensais de ativos do BCE entrou
em vigor em abril, mas deve surtir pouco efeito sobre a atividade. Os indica-
dores antecedentes mostravam uma tendéncia de crescimento da regido em
torno de 0,4% no primeiro trimestre do ano. Apesar disso, o PIB do periodo
cresceu 0,6%, surpreendendo positivamente o mercado. Outra noticia positiva
foi a reducdo da taxa de desemprego da regido, de 10,4% para 10,2%. Por outro
lado, a inflagdo voltou a se reduzir por 4. Estes resultados estimulam o BCE a
permanecer com uma politica monetaria acomodaticia e a inserir novos esti-
mulos sobre a economia nos proximos trimestres.

Na Asia, a China permanece sendo, em nossa visdo, o principal fator de risco
global. O destaque do més foi a reuniao de politica monetaria do Banco Central
do Japdo. O BC decidiu manter a sua politica inalterada, mas, em suas proje-
¢Bes, revisou para baixo o crescimento e a inflagdo do pais. Assim, também
tende a adotar politicas de estimulo nos préximos trimestres.

No Brasil, o processo de impeachment contra Dilma Rousseff foi certamente
o principal destaque do més. A Camara dos Deputados aprovou a abertura do
processo com 367 votos (seriam necessarios 342). Para que Dilma seja afas-
tada, resta agora a aprovacdo do processo pelo Senado, o que deve ocorrer
na segunda semana de maio. Como consequéncia, Michel Temer assumira o
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comando do pais. Este afastamento tem prazo maximo de 180 dias, quando
o Senado votara definitivamente pelo impeachment. Em nossa opinido, Dilma
nao tem qualquer condi¢ao de recuperar seu mandato.

Do outro lado da trincheira, Temer ja articula a formacdo de sua equipe. O
maior desafio do entdo presidente sera tirar o pais da maior crise econémica
de toda sua histéria. O caminho para isso, Temer parece conhecer, devendo
trilha-lo superando alguns percal¢os. A equipe econdmica tera Henrique Mei-
relles como chefe, ocupando o Ministério da Fazenda. O Planejamento deve
ser capitaneado por Romero Juca (senador do PMDB), tendendo a exercer um
papel de articulagdo politica para a aprovacdo de medidas no Congresso - o que
deixaria Meirelles focado exclusivamente na pauta econémica. Para o Banco
Central, sdo cogitados os nomes de llan Godfajn e Afonso Bevilaqua.

E muito provével que Temer tenha inicialmente um periodo de lua-de-mel com
0 mercado, que parece disposto a dar a ele o beneficio da ddvida. As primei-
ras medidas anunciadas devem ter como foco a forte disposi¢do para realizar
um ajuste fiscal sobre as contas publicas. Vai procurar evitar medidas muito
impopulares num primeiro momento, focando nas que ndao possuam grupos
de interesse fortes e contrarios. A maré de otimismo influenciou significativa-
mente a taxa de cambio, que respondeu apreciando o real contra o délar. Parte
deste movimento também se deu pela melhora nos pre¢os das commodities e
pela perspectiva de que o aumento de juro nos EUA ocorrera mais lentamente
do que o mercado esperava. A queda do doélar contribui positivamente com
a reducdo da inflagdo, pois naturalmente os custos de produtos importados
ficam menores. Em resumo, a mudanca de governo abre espaco para que o
Banco Central reduza a taxa basica de juros no final do ano.

Renda Fixa

Abril ficou marcado por uma ambiente politico mais claro em relacdo ao im-
peachment de Dilma. A tranquila aprovacao do processo pela Camara levou
0 mercado a acreditar que é muito provavel que também passe no Senado.
Dessa forma, a possibilidade de um governo Temer ganhou forca e foi a prin-
cipal influéncia no mercado de moedas e juros no Brasil. Por outro lado, ndo
podemos receber essa mudanca de governo com muita euforia pois os funda-
mentos do Brasil continuam muito ruins. Temer tera um caminho dificil para
aprovar as mudancas necessarias para colocar o Brasil em uma rota definitiva
de crescimento, uma vez que a maioria das mudancas tém natureza impopular.
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' 5€ INVESTIMENTOS ' COMENTARIOS DO MES

Com relagdo a curva de juros, os vértices de curtissimo prazo - até janeiro de
2017 - permaneceram estaveis, ja prevendo a acao do Banco Central cortando
a SELIC a partir do segundo semestre de 2016. A queda na atividade econémica
reduzira a pressdo sobre a inflagdo nos préximos meses, abrindo espac¢o para
cortes de juros. Os vértices mais longos foram contagiados pelo otimismo em
relagdo ao Brasil, apresentando forte queda. O vértice FUTDI1F18, com venci-
mento em janeiro de 2018, recuou 7,36%, fechando em 12,71%; o FUTDI1F24,
com vencimento em janeiro de 2024, reduzindo 10,96%, ficando em 12,58%.

O Bacen deixou claro que o seu piso para a moeda americana é de R$ 3,50.
Abaixo disso, ha um receio de que as exporta¢des do Brasil fiquem caras, pio-
rando o saldo da balanga comercial - um dos poucos bons indicadores econé-
micos que o Brasil ainda possui. A moeda americana fechou o0 més com queda
de 3,04%, em R$ 3,4508. Apesar da atuacao do Bacen com swaps reversos (na
tentativa de segurar o patamar desejado), o mercado pesou sobre a moeda nos
ultimos dias do més.

Renda Variavel

Em abril, a melhora dos dados na China (ainda que promovida por estimulos
do governo) e a falta de pressa do FED para voltar a subir os juros nos EUA,
promoveram a continuidade do rali de valorizacdo de commodities como pe-
tréleo (14%) e minério de ferro (23%). Por consequéncia disso, as principais
bolsas também experimentaram desempenhos positivos no més. No front do-
méstico, o Ibovespa surfou neste cenario externo favoravel, além de capitalizar
0 aumento nas expectativas em relacdo ao impeachment, que acabou sendo o
principal motivo da alta de 7,70% no més.

O més de maio trara fatos politicos determinantes ao processo de impedi-
mento da presidente Dilma Rousseff. Com isso, ainda acreditamos em um
cenario com melhores expectativas em relagdo ao compromisso fiscal e serie-
dade da politica econdmica do pais, porém ndo desconsideramos momentos
de corre¢des nos mercados em consequéncia do evento de ruptura. Em relagao
ao cenario macro, continuamos a monitorar as a¢8es dos bancos centrais pelo
mundo, bem como os dados de atividade na China e a conduta de seu governo
em rela¢do ao endividamento corporativo no pals.
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