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RELATORIO DE AVALIAGCAO DE INVESTIMENTOS
OUTUBRO/2020

1) Cenério macroeconémico:
Outubro foi pautado novamente pelas preocupacdes em relacao ao Covid-19 e suas possiveis novas
ondas de contaminacdo, fato que trouxe temor os mercados no mundo todo, aliado ao desenrolar das
eleicdes presidenciais norte americanas. Os principais indices do mundo sofreram quedas, como o
MSCI Global que caiu (3,1%) no més, a Europa sendo o pais que mais sofreu em outubro caindo -
5,2% e os EUA especificamente o indice S&P500 caiu -2,8%. Pode se indicar alguns fatores
principais para essa forte queda no més, a primeira sendo a segunda onda de Covid19 na Europa,
forcando o pais a tomar medidas de restricdo social como maneira de conter a disseminagéo,
desacelerando a economia e afetando os mercados. O segundo principal fator foram as eleicdes
presidéncias dos Estados Unidos, fato comum que ja costuma trazer volatilidade ao mercado, tendo
em vista que a linha de raciocinio dos candidatos se mostra contraria, a disputa entre Democratas e
Republicanos se mostrou acirrada, gerando incertezas. Ainda nos Estados Unidos, fato que ja vinha
sendo discutido e se manteve amarrado até o fim do més, eram as continuas discussdes sobre o
pacote de estimulos fiscais, se esperava que o acordo entre camara e senado fosse sinalizado antes
das elei¢des presidéncias, porém ndo aconteceu. A Europa foi castigada mais uma vez por conta da
pandemia, novos casos foram apontados, e 0s principais paises europeus viram suas curvas
relacionadas a contaminacdo em ascensdo, fato esse que reflete negativamente nos mercados,
principalmente nos paises emergentes, com os efeitos subsequentes. Medidas de restricbes sociais
foram adotadas pelos europeus com o intuito de desacelerar a ascensao do virus, medida que se
tornam positivas no meio sanitario, porém muito prejudiciais a economia, trazendo novamente
aversao ao risco no mercado. Ainda tivemos a Unido Europeia e Reino Unido sinalizando que estéao
novamente dispostos a retomar as negociacdes e discussdes sobre o Brexit, fato importante para
sanar as incertas criadas por |4, porém que ndo teve forca suficiente para gerar otimismo aos
mercados. O Ibovespa terminou o més com desvalorizacdo de -0,69%, aos 93.952 pontos. No ano,
acumula perda de -18,76% e de -13,33% em 12 meses. O CDI, teve rentabilidade de 0,16% no més,
0 que levou a um acumulado de 3,24% em 12 meses. De acordo com o Banco Central (Ptax 800), o
Ddlar teve alta de +2,32% no més, cotado a R$ 5,7718, enquanto o Euro subiu +1,68% cotado a R$
6,7241. 1 de 8 Na Asia, mas especificamente no Japdo, o Banco Central reduziu suas projecdes de
crescimento econémico e inflagdo para o atual ano fiscal, mas ofereceu uma visdo mais otimista
sobre as perspectivas de recuperagédo. O governador do BOJ, Haruhiko Kuroda, disse que o banco
estava pronto para estender o prazo de marco de 2021 de seu programa de resposta a crise para
ajudar empresas em dificuldades e tomar medidas adicionais de flexibilizacdo monetéaria, se
necesséario. Na China, a inflacdo pelo CPI (consumidor) de setembro anualizada, em queda para

1,7% (anterior em 2,4% e deflagdo no PPI (indice de Precos ao Produtor — atacado) de 2,1%). Por 14,
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o0 saldo da balanca comercial mostrou superavit de US$ 37 bilhdes em setembro, muito inferior ao do

més anterior de US$ 58,9 bilhdes. A expectativa é de que a China deve crescer 1,9% em 2020 de

acordo com as suas préprias previsbes e as do FMI. Por aqui, ndo houve muitas novidades, o

Congresso Nacional engessou suas atividades em detrimento da proximidade das elei¢des,

principalmente em relagdo aos temas mais sensiveis aos eleitores. O foco ficou para os

acontecimentos ao redor do mundo. No Brasil, os ativos domésticos acompanharam a aversdo ao

risco vista nos mercados internacionais e apresentaram um més de desvalorizagdo, com o0s

mercados apresentando alta volatilidade. A discussdo em torno da questdo fiscal continuou em

evidéncia, com davida em relacdo a origem dos recursos para fonte de volatilidade para os mercados,

visto que parte do governo busca brechas no teto de gastos para implementar esse projeto. Outro

assunto que marcou o més foi a reaproximacdo do ministro da Economia, Paulo Guedes, e do

presidente da Camara, Rodrigo Maia, fato que fortalece a defesa do teto de gastos e uma politica

fiscal mais rigorosa.

(Fonte: https:// https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2020/10-Out-2020.pdf)

2) Evolucéo da execucdo orcamentéria:

RECEITA:
Codigo  Especificagdo da Receita

1 Servidor - PMI RS
2 Servidor - CMI RS
3 Servidor - RPPS RS
4 Patronal - PMI RS
5 Patronal - CMI RS
& Patronal - RPPS RS
7 Multa Juros RS
19 Parcelamento Ffin 2019 RS
21 Multa Juros - Parcelamento RS
9 Taxa de Administracio RS
20 Multas e Juros - Tx. Adm. RS

Orcada
5.088.000,00
60.000,00
10.000,00
4.081.000,00
60.000,00
10.000,00
1.000,00

1.633.000,00

Receita Financeiro

Expectativa Mensal Realizada no Més

RS 42400000 RS B97.335,40
RS 5.000,00 RS 14.204,86
RS 83333 RS 2.577,48
RS 34008333 RS =
RS 5.000,00 RS 14.204,87
RS 833,33 RS 257748
RS 83,33 RS 36.658,94
RS - RS 62.191,77
RS - RS =
RS 136.083,33 RS 166.924,18
RS = RS 10.781,80

Resultado Mensal

473.335,40
9.204,85
1744,15

340.083,33
904,87
1.744,15

36.575,61
62.191,77
1.500,61

0.840,85

111,64%
184,10%
209,30%

0,00%
22,66%
0,00%

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

Acumulado no ano

4566.770,30
131.233,98
24.046,68
819.312,31
131.234,04
24.046,68
189.396,47
484.413,28
4,540,64
805.053,20
36.096,53

89,76%
718,72%
240,47%

20,08%
218,72%
240,47%

0%
10,22%
0,00%

(1) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciéria da parte do servidor sdo da competéncia

de junho e julho

(2) Os valores recebidos de taxa de administracdo da PMI sdo da competéncia de margo

Codige  Especificacdo da Receita Orgada

10 Servidor - PMI RS  6.837.000,00
11 Servidor - CMI RS 155.000,00
12 Servidor - RPPS RS 23.000,00
13 Patronal - PMI RS 6.757.000,00
14 Patronal - CMI RS 182 000,00
15 Patronal - RPPS RS 11.000,00

8 Multa Juras RS 1.000,00
17 Parcelamentos RS  3.877.000,00
16 Multa Juros Parc RS 1.000,00

Receita Previdencidrio

Expectativa Mensal Realizada no Més

RS 56975000 RS £54.093,05
RS 1291667 RS 11.205,44
RS 1916,67 RS 117519
RS 563.08333 RS -
RS 15.166,67 RS 12.005,83
RS 916,67 RS 1.759,13
RS 83,33 RS 34.263,01
RS 323.08333 RS 165.771,77
RS 83,33 RS :

RS

-RS
-RS
-RS
-RS

RS
RS

-RS
RS

Resultado Mensal

284 343,05
1711,23
741,48
563.083,33
3.160,84
342,46
34.179,68
157.311,56
83,33

49.91%
-13,25%

RS
RS

5 RS
5 RS
5 RS

RS
RS
RS
RS

Acumulade no ano

3.933.877.77
101.874,87
11.082,77
876.337,88
116.199,67
12 709,05
167.710,12
2.113.819,88

57,54%
65,73%
48,19%
12.97%
63,85%

115,54%

428%

35.586,94 -

(1) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da parte do servidor sdo competéncia de

junho e julho
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DESPESA:
Administracéo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlgggo no Acumulado
44905200 | EQuipamentos e Material 11 R$ 40.000,00| R$ 34.660,00 | R$ - | R$ 2.670,00 6,68%
permanente
45906100 | Aquisigao de iméveis 17 R$ 500.000,00 | R$ 500.000,00 | R$ - | R - 0%
R$ 540.000,00 | R$ 534.660,00 | R$ - | rRs -
Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quu:gggo no Acumulado
FINANCEIRO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensses 2 R$ 60.000,00| R$29.22555| R$ 4.103,26 | R$ 30.774,45 51,29%
31900500 | Outros Beneficios 3 R$ 90.000,00| R$90.000,00 | R$ - | rR$ - 0%
Previdenciarios
AEErEy | VSIS & VAR ETS 4 R$ 650.000,00 | R$276.780,22 | R$ 33.568,81 | R$ 373.219,78 57,42%
fixas — Pessoal
31901300 | Obrigagdes Patronais 5 R$ 195.000,00 | R$170.953,32 | R$ 2.577,48 | R$ 24.046,68 12,33%
33903000 | Material de Consumo 7 R$30.000,00| R$27.068,08| R$ 303,20 | R$  2.208,57 7,36%
33903500 | Servicos de Consultoria 8 R$ 80.000,00| R$37.500,00| R$ 4.250,00 | R$ 42.500,00 53,13%
33903600 Sugi‘;fcze“"gos de terceiros — | 4 R$ 10.000,00| R$ 10.000,00 | R$ - | rRs - 0%
33903900 Sugfr? dsiceer“"‘”s dlEECE = | R$ 251.000,00| R$61.582,06 | R$ 19.719,03 | R$ 186.067,94 74,13%
33904000 | SEVicos de Tecnologia da 18 R$79.000,00| R$6.50084| R$ 7.022,77 | R$ 57.739,16 | 73,09%
Informacao
33904600 | Auxilio Alimentagao 19 R$34.000,00| R$24.571,00| R$ 1.080,00 | R$  9.429,00 27,73%
33904900 | Auxilio Transporte 20 R$30.000,00| R$17.989,34| R$ 1.280,00 | R$ 12.010,66 40,04%
33919300 :Eg:“'oﬁz‘éoes = RegiiiEses = | ag R$ 175.000,00| R$2.384,80 | R$ - | R$ 17261520 | 98,64%
R$ 1.614.000,00 | R$ 764.555,21 | R$ 73.904,55 | R$ 910.611,44
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 13 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensses 14 R$ 60.000,00| R$35.852,43| R$ 5.778,99 | R$ 24.147,57 40,25%
Vencimentos e Vantagens
31901100 | ¢ T o 15 R$ 650.000,00 | R$522.807,70 | R$ 12.528,84 | R$ 127.192,30 19,57%
31901300 | Obrigacdes Patronais 16 R$ 195.000,00 | R$ 182.290,95| R$ 1.259,13 | R$ 12.709,05 6,52%
33904600 | Auxilio Alimentacéo 21 R$ 48.000,00| R$42.600,00| R$ 540,00 | R$  5.400,00 11,25%
33904900 | Auxilio Transporte 22 R$42.000,00| R$35.013,33| R$ 480,00 | R$  6.986,67 16,63%
R$ 955.000,00 | R$ 828.564,41 | R$ 20.586,96 | R$ 176.435,59

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-000
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br




XX

X0

<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
C PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

Receita Prevista de Taxa de Administracdo para 2020:

Cémara Municipal

R$ 51.067,14

Prefeitura

R$ 1.952.022,93

Total

R$ 2.003.090,07

Despesas realizadas com a taxa de administragao

até out/2020:R$ 1.171.990,21

2.500.000,00-
2.003.090,07
2.000.000,00-
1.500.000,00 - 1.171.990,21
O RECEITA
1.000.000,00 - ] DESPESA
500.000,00 1
0,00+
RECEITA DESPESA
Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual
BB IDKEA 2 Ti'I'LILCIS PDBLICGS Fl RENDA FIXA PREVIDEMNC... 4 0B0.998.12 0,00 0.00 4094 405,72
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREW DENC.&R OLP 3.0B7.440.B4 0,00 0.00 3.093. 204,13
CAMA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIX... 4 6B81.054.83 0,00 0.00 4 839538, 78
BB IMA-E FI RENDA FIXA PREVIDEMCIARID 1.534.028.1B 0,00 0.00 1.538.781,08
CAA BRASIL IDEA IPCA 2A TiTLILCIS F'UEIL COS FlI REND.... 3.063.542. B8 0,00 0.00 3.088.223.20
CAA BRASIL IRF-M 1 Tﬁ'LI LOS F':.IE-LICDS Fl REMDA FIX... I 26647143 0,00 0.00 3.271.138.09
BB PERFIL FIC RENDA FI¥A REFERENCIADD DI PREVIDENC.... 253.792.81 177.705,98 3p.Fve.21 39321288
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FLXA PREVIDE... 1.534.233.20 0,00 0.00 1.535873.01
CARA BRASIL Fl RENDA FIXA REFEREMCIADO DI LFP 175.309_ 28 0,00 55 844 A5 110658 70
BRADESCO INSTITUCIOMNAL IMA-B FIC RENDA FIXA 246.028.41 0,00 0.00 34036249
T.Aﬂl INSTITUCIOMNAL ALOCA;;@ DIMEI.MICA FIC RENDA FIX_. 4 076.407.685 0,00 0.00 4 079.571.25
TAU IMA B ATIVO FIC REMDA FIXA 32451032 0,00 0.00 324 508,70
BB ALOCM;.E«.O ATIVA FIC REMDA FLXA PREVIDENCIARIO 441316211 0,00 0,00 4 41005242
CARA BRASIL ATIVA FIC REMDA FIXALP 371834 82 45052291 0.00 a21.345.07
CAA BRASIL GEST.E.CI EE-TR’ATILZGICA Fl REMDA FIELA 7.610.734.05 0,00 0.00 7.802.578,79
BB ALOCM;.E«.O ATIVA RETORMO TOTAL FIC REMNDA FIXA PRE.. 3.500.872.05 1.191.822,07 0.00 4 777 450,19
BRADESCO ALDCP.QJE.D DIMAMICA FIC RENDA FIXA 5_136.950.00 0,00 0,00 5.122873.82
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl REMDA FIXA PREVIDEMNCI... 1.727.821.11 0,00 0,00 1.722.387,79
CAA BRASIL IRF-M TiTULCIS PUEL COS FI RENDA FIXA . 1.326877.38 0,00 0.00 1.321.120,30
Total Renda Fixa 3060092157 1.820.157.96 94.620,T6 52.330.218.48
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Em renda fixa o total de aplicagbes foi de R$ 1.820.157,96, de recursos recebidos de taxa de
administracdo da CMI e da PMI, parcelamentos da PMI, e contribui¢cdo previdenciaria da CMI, da PMI
e do ltupeva Previdéncia, e os resgates para pagamento de despesas administrativas e pagamento
de pensao no total de R$ 94.620,76.

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual
BRADESCO SELECTION FI A;éES 2.030.180,52 0,00 0.00 2.087.773.14
BB N;@ES VALOR FIC AQE)ES 1.358.707. 78 0.00 0.00 1.288.920.25
CAIXA BRASIL AQE)ES LIWVRE FIC M;C-)ES 1.125.840,42 0,00 0.00 1.122.833.58
BB F1 MULTIMERCADC PREVIDENCIARIO LP 1.353.342.03 0.00 0.00 1.250.557 .48
CAIXAALDCA;.ED MACRO FIC MULTIMERCADO LP 2.408.652,84 0,00 0.00 238840027
CAIXA RV 20 FI MULTIMERCADO LP 192. 776,28 0.00 0.00 182.051.62
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.454.536,58 0,00 0.00 1.448.700.48
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI AQE)ES T93.772,12 0,00 0.00 TET.093.12
BB IBOVESPA ATIVO FIC AQE)ES 1.280.380,12 0.00 0.00 1.250.777.50
TAU MOMENTO 30 FIC A;éES 1.272.660,44 0,00 0.00 1.250.051.88
BRADESCO MID SMALL CAPS F A@C-)E,S 581.662,28 0.00 0.00 S87.329.02
TAL INSTITUCIONAL PHOEMIX FIC AQ\‘E)E,E 1.220 485,84 0,00 0.00 1.178.222.28

Total Renda Variavel 15.060.045,54 0,00 0,00 15.042 762,70

Em renda variavel ndo houve resgates e aplicagdes, conforme deliberado na reunido do Comité de

Investimentos de setembro.

3) Desempenho da carteira de investimentos:

Gap
Saldo Retorno Acum | Retorno Retorno Meta Acum VaR
Més Anterior Aplicagies | Resgates | Saldo no Més | Retormio (§) () Més (%) | Acum (%) | Més(%) (%) (%)

54 2080.143,32 | 3.873.858.42 | 1.050.077,24 | 57.342.813,30 | 24908820 249.088.280 0.44% 0.44% 0.71% 61.58% | 1.57%

57.342.813,30 | 3.585.545,04 | 2.507 355,00 | 57.830.541,87 | -401.561,38 -241.572.58 -0.84% 0.41% 0.86% -28.70% | 2.88%

57.830.541,87 | 1.452.002,00| 107.208.08 | 58.010.479,82 |-3.173.75508| -341532854 -5.36% -5.75% 0.57% -284.22% [ 11.37%

58.010.479,82 | 432.500,.84 0053065 |57.248686202 )| @D521282 -2510.115,62 1.61% -4.23% 0.14% -201,67% | 5.72%

5724886203 | 2.438. 209,30 | 1.135.517,06 | 58.787 400,05 | 1.236.044.88 | -1.274.070,74 211% -2,21% 0,07% -101,80% | 3,17%

58.787.400,05 | 1.800.755.44 | 1.110.311,35| 61.471.243,03 | 1.193.393.80 -B0.671.85 1.98% -0.28% 0.74% -BATH | 271%

61.471.242,03 | 1.677.544,00 | 183.618.44 | 64.332.265,33 | 1.367.006.68 1.286.424.83 217% 1.80% 0.838% 40.17% | 2.33%

64 332.26533 | 1.257.100,23 | 9071666 |G65.076.189,58 | 42245032 863.065 51 -0,64% 1,23% 0,72% 26.84% | 231%

65.076.180,52 | 1.453.773,28| B87.158,66 |G65.710.86352| -723.134 68 140.830,83 -1,08% 0,13% 1,12% 224% | 3.02%

G65.710.862 52 | 1.820.157,00 | 0482076 |G67.43084251 | -14.563,21 126 267 62 -0,02% 0,11% 1,34% 2,74%

A carteira de investimentos teve retorno negativo em outubro de -0,02%, abaixo da meta mensal que
foi de 1,34%, o més foi pautado novamente pelas preocupacdes em relacdo ao Covid-19 e suas
possiveis novas ondas de contaminagéo, fato que trouxe temor nos mercados no mundo todo, aliado
ao desenrolar das eleicbes presidenciais norte americanas, a segunda onda de Covid-19 na Europa
levou os mercados a temerem um novo fechamento das principais economias do pais, esses fatos
acabaram prejudicando os mercados principalmente o cambio e a bolsa no final do més, no cenério

domeéstico acrescentando a questéo fiscal, que pesou sobre o mercado local de renda fixa em agosto
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e setembro, tivemos em outubro surpresas desagradaveis no IPCA que fechou em 0,86%,
principalmente pelo choque dos precos dos alimentos, todos esses fatores contribuiram para o
retorno negativo.

4) Anélise deriscos:

Risco de mercado

Andlise de Risco — carteira de outubro/2020

Qutubro de 2020
VaR {95% MV 21 du)

Retorno VaR (95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Variavel

Carteira de Investimentos -0,02% 2,74% 1,15% 8,23%

Qualquer aplicacdo financeira estd4 sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢Bes de mercado, € o risco de variacdes,
oscilagBes nas taxas e pre¢cos de mercado, precos de a¢Bes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscila¢des do mercado financeiro.

Na relagdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora 0 RPPS através do relatério mensal de diligéncia, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para o0 més de outubro o VaR ainda se apresentou elevado na renda variavel em 8,23%,

pois a volatilidade na economia e a as incertezas futuras ainda continuam.

Risco de liquidez

Disponibilidad saldo % Liquidez

Liquidez Imediata 66.041.715,16 97,94%

120,00%
D+30 1.383.926,35 2,06%
+3anos - 0,00%

Iiguidas - 0,00% 100,00%

67.430.642,51

80,00%

60,00%

40,00%

20,00%

206% 0,00% 0,00%
0,00
LIQUIDEZ IMEDIATA 0+30 +3ANOS Ilaoos

Com relacao a liquidez, 97,94% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacBes do RPPS, apenas 2,06% da carteira possui fundos de investimentos com
disponibilidade de resgate em D+30.
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Risco de crédito

A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de

investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o

Municipais de Itupeva

acompanhamento é feito através do relatério de diligéncia mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Resclugao

Artigos - Renda Fixa Pré Gestio - Nivel 1

Artigo 7=, Inciso |, Alinea "a” 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b” 100,00%
Artigo 7°, Inciso 1Il, Alinea"a” 65,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a” 45,00%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea“b ' 20,00%
Artigo 7, Inciso VI, Alinea"a” 15,00%
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ' b’ 10,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Em renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°,1,b, e 7°,1V,a da resolu¢cdo 3922/2010,

a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e ainda possui limites para

Carteira §

0.00
34.608.043,82
0.00
17.521.574,66
0,00
0.00
0,00

52.330.218 48

Estratégia de Alocagao - 2020

Carteira
Inf

0.00% D.00%
51.62% | 20.00%
0.00% D.00%
25,98% 10,00%
0.00% D.00%
0.00% D.00%
0.00% D.00%

T7.61% | 30,00%

Alvo
0.00%
50.00%
5.00%
15,00%
0.00%
0.00%
0.00%

70.00%

Sup
10.00%
90,00%
80.00%
40,00%
5,00%
5,00%

5,00%

215,00%

aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Resolugio

Estratégia de Alocagdo - 2020

Alvo
3,00%

15,00%

10,00%
2,00%

30,00%

Sup
10.00%
20.00%
10.00%
5,00%

45.00%

Estratégia de Alocagio - Limite - 2020

Artigos - Renda Variawel Pré Gestia - Nivel 1 Carteira § Carteira
Inf

Artigo B, Inciso |, Alinea’a” 35,00% 2.038.770,80 3.02% 0,00%
Artigo B%, Inciso I, Alinsa”a" 25,00% TE16.102,14 1120% 5,00%
Artigo 8%, Inciso I 10,00% 5.387.700.87 T.80% 3,00%
Artigo 8%, Inciso IV, Alinea"b” 5,00% 0.00 D0,00% 0,00%
Total Renda Variavel 35,00% 15.042 762,70 22.31% B.00%

Artigos - Exterior Pré S::;:‘fiﬁwl ; Carteira % Carteira

Inferior

Artigo 8° - A, Inciso NIl 10,00% 57.061,33 0,00% 0,00%
Total Exterior 10.00% 57.861.33 0.00% 0.00%

Em renda varidvel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°1,a, 8°ll,a, 8° Ill e 9°4a,lll da
resolugdo 3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e ainda

possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Alvo

0.00%

0.00%

Superior
1.00%

1.00%

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

GAP
Superior
6.743.004.25
25.8TB.034 44
40.458.335 .51
9.450.682,34
3.371.53213
3.371.532.13

3.371.632,13

GAP
Superior
4704 203,56
5.B50.038,36
1.355.284,38

3.371.532.13

GAP
Superior

616.645,10
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Relatério de Mercado — Focus — 20/11/2020

2020
3,45
22,86
5,38
2,00
-4,55
-5,04

2021
3,40
4,58
5,20
3,00
3,40
4,53

IPCA(%)

IGP-M (%)

Meta Taxa de Cimbio = Fim do Periodo (R$/US5)
Meta Taxa SELIC — Fim do Periodo (% a.a.)

PIB (% crescimento)

Produgdo Industrial (% crescimento)

Balanga Comercial (US55 bilhges) 57,73 55,10

Investimento Estrangeiro Direto (USS5 bilhdes) 1 45,00 60,00

Fonte: Banco Central Estabilidade

1 Redugio W Elevagio

Comparado ao boletim focus de 16/10/2020 apresentado no relatério de setembro houve perspectiva

de elevacéo no valor do IPCA, a proje¢do anterior foi de 2,65% e a atual de 20/11/2020 de 3,

considerando o valor atual mais a meta atuarial para 2020 de 5,88% resulta em uma meta de 9,

45%,
33%,

considerando o retorno da carteira até outubro, para que seja possivel atingir a meta até o final do

ano a carteira precisa rentabilizar 9,22% de novembro a dezembro/2020.

7) Distribuicéo da carteira:

[ cesTio DuRaTION

IMA-BS
CDL: 0,76%

- IDKA TPCA ZA
ACUOES - SMALL [ MID CAPS: 0,84% .

22.403.628,32

7.782.742,34

7.162.628,38

OES - . IRF-M 1 4.507.112,10

mmME:Cc:;S IonND::::':r;;::% DISP: FINANCELRA: 0,653 -

¥ - CO IR -
1,99% MULTIMERCADO - ALOCAGAC: 0,28% [ ma-gERAL 4.410.062,42
MULTIMERCADO - MODERADO: 2,13% ACOES - EXTERIOR: 0,08% [ ciies - iNpIce ATIVO 3.348.550,64
IMA-B: 3,25%

AGOES - LIVRES: 3,41% W wrn 3.043.518,59
MULTIMERCADC) - MACRO: 3,53% GESTAO DURATION: 33,00% . ACIIES - VALOR. 2.638.978.23
ACOES - VALDR: 3,89% [T MuLTIMERCADO - MACRO 2.398.490,27
IRF-M: 4,48% [ Acies - LvRes 2.312.110,84
ACOES - INDICE ATIVO: 4,93% s 220765317
[ MULTIMERCADO - MODERADD 1.446.700,49

IMA-GERAL: 6,50%

IMA-B 5: 11,46%
IRF-M 1: 7,08%
IDKA IPCA 2A: 10,55%

I MULTIMERCADO - CONSERVADOR
[ AciiEs - NDEXADO
ACOES - SMALL / MID CAPS
W cot
[l o1sP. FINANCERA
[ MuLTIMERCADO - ALOCACGAD

[ #ciiEs - ExTERIOR

1.350.557,48
787.933,19
567.329,33
512.871,36
467.072,24
192.051,63

57.661,33
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A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestdo duration, e na renda variavel em fundos de
acles de indice ativo, ambos possuem gestdo ativa. O comité de investimentos considera importante
manter aplicacbes em fundos com esta caracteristica, pois possuem a carteira dindmica, o que
significa que é permitido ao gestor realizar realocagbes de acordo com as oscilagbes no cenario
econdmico, diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na obtengdo de retornos para o
cumprimento da meta atuarial.

No fechamento de outubro a carteira estava distribuida em 77,61% em fundos de renda fixa, e

22,39% em fundos de renda variavel.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrador

BEMDTVM

Administrador Valor % s/Carteira
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 6.122.396,77 3,70% BANCD BRADESCO
BB GESTAD DE RECURSOS DTVM 25.553.750,28 37,90%
TAU UNIBANCO 6.832.354,00 10,13% 1A UNBANCD
BANCO BRADESCO £.257.020,30 9,28 88 GESTAO DERECURSCS DTVM
BEMDTVM 2.665.103,07 3,95%

67.430682,51 CAIA ECOMEMICA FEDERAL

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 30,00% 25,00% 0,00% 35,00% 40,00%
Gestor
Gestor Valor % s/Carteira A NRAND i

CALA ECONOMICA FEDERAL 26,122 396,77 38, 7a%

BB GESTAD DE RECURSOS DTVM 25.553.750,28 37,90% BRADESCO ASSET MANAGEMENT 13.3%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 8922 132,37 13,23%

- 8B GESTAD DE RECURSOS DTVM 37,50%
TAL UNIBANCO 5.832. 354,09 10,13%
67.430.642,51 CAIXA ECONGMICA FEDERAL =T
0,00% 500% 10,00% 15,00% 20,00% 5,005 30,00% 5,00 40,00%

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituices que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolucdo CMN n.° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso I.

Res. CMN n?

Institui¢io Financeira 3.922/10, Art. 159 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BANCO BRADESCO i v ] v i s v s
BRGESTAODERECURSOSOTWM A & | N it A
BEM DTVM v v v v
BRA v v v v
A
ITAL UNIBANCO W Ll d v L4

Como podemos observar pela analise acima todas as Instituicdes Financeiras que prestam servicos
para o Itupeva Previdéncia, apresentam situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.
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9) Plano de Contingéncia:
A consultoria de investimentos fornece ao RPPS mensalmente um relatério de diligéncia e
acompanhamento sistematico da carteira de investimentos, pois em consideracdo ao grande fluxo de
ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos financeiros disponiveis aos RPPS, é necessario
um acompanhamento com maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira.
Neste relatorio é feito a analise de risco da carteira, usando como metodologia o VAR (Value at Risk),
no més de outubro a carteira de investimentos apresentou desconformidade com a estratégia de risco
de mercado que foi tracada na Politica de Investimentos/2020, portanto para isso foi sugerido que o
RPPS se atentasse para realizar as Politicas de Continéncias que foram tracadas na Politica de

Investimentos/2020, segue abaixo um demonstrativo do limite excedido:

PL2020 Diferenca

Més

“aR (%)

RF

=10 RF R FF

310

Qutubro

2, 74%

1,15%

&,23%

2,30%

5,13%

1,15%

-2, 10%

Considerando a estratégia adotada na Politica de Investimentos/2020 com limites de 2,30% para
Renda Fixa e 6,13% para Renda Varidvel, observamos que em outubro o limite excedeu em 2,10% na
renda variavel.

Quando foi elaborada a Politica de Investimentos de 2020 o mercado ainda ndo havia precificado a
questdo da pandemia para o ano de 2020, que fez 0 VAR aumentar e exceder diante da instabilidade
da economia mundial.

Diante disso foi necessario adotar o Plano de Contingéncia estabelecido de acordo com a Resolugédo
CMN n.° 3922/2010, em seu art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no ambito da
Politica de Investimentos a excessiva exposicdo a riscos ou potencias perdas de recursos.

A estratégia adotada pelo Comité de Investimentos para o més de outubro continuou sendo de
manter a exposi¢do nos fundos de investimentos de renda varidvel, pois resgatar recursos no
momento de queda resulta na realizacdo de prejuizos, tanto que na 102 reunido mensal foram
analisados o0s investimentos e registrado em ata a decisdo tomada pela manutencdo dos
investimentos, sem realizar nenhum resgate ou realocacéo na carteira.

Apés a queda na rentabilidade dos investimentos no més de mar¢o, nos meses de abril a julho
observou-se uma retomada do crescimento da economia devido a abertura gradativa de algumas
atividades econfmicas, porém em agosto houve um estresse no mercado financeiro, um dos motivos
no cenario doméstico se deu pelo fato de recorrentes boatos ao longo do més da saida do Ministro da
Fazenda do governo, em decorréncia disso e diversos outros fatores que ocorreram no més a
volatilidade aumentou e gerou retornos negativos para os fundos de renda variavel, o lbovespa caiu
3,44% em agosto e perdeu os 100 mil pontos, foi a primeira desvalorizagdo mensal do indice desde
marco, interrompendo a sequéncia de retomada apés a pandemia, no més de setembro o cenario
também néo foi favoravel para gerar estabilidade no mercado financeiro, no cenario externo a
aproximacao das elei¢cdes presidenciais nos Estados Unidos e novos caso de corona-virus na Europa
impactou os mercados, ja no cenario doméstico a economia ainda continua muito fraca, com um nivel

de ociosidade elevado, para 0 més de outubro percebemos novamente as preocupacdes em relacao

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-000
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br



>ooo<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
YOOK PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

ao Covid-19 e suas possiveis novas ondas de contaminacao, fato que trouxe temor nos mercados no
mundo todo, aliado ao desenrolar das elei¢cdes presidenciais norte americanas, a segunda onda de
Covid-19 na Europa levou os mercados a temerem um novo fechamento das principais economias do
pais, esses fatos acabaram prejudicando os mercados principalmente o cambio e a bolsa no final do
més, esses foram alguns dos fatores que geraram oscilagfes nos investimentos elevando o VAR da
carteira.

Considerando que o fato ocorrido em outubro foi em propor¢cédo global, e ndo um fato isolado que
aconteceu na carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia, as opinides dos especialistas em
investimentos dos bancos que administram a carteira e da consultoria de investimentos continua
sendo de que ndo seja feito resgates para ndo haver prejuizo, e aguardar para que retomem ao
patamar de rentabilidade que estavam antes da pandemia ou melhor.

O Comité de Investimentos vem trabalhando nas melhores propor¢Bes com prudéncia para nao
acarretar com prejuizos, e buscando a liquidez da carteira, as decisdes dos investimentos sdo feitas

em reunies mensais, e homologadas pelo Conselho Deliberativo do RPPS.

10) Concluséao:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos tépicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicdo patrimonial e financeira do Instituto em 31/10/2020 onde na ocasido o patriménio era de R$
67.897.714,75 (sessenta e sete milhdes, oitocentos e noventa e sete mil, setecentos e quatorze reais
e setenta e cinco centavos.

Em outubro optou-se por ndo fazer realocacdo na carteira de investimentos, e para aplicagdo dos
novos recursos o comité decidiu aplicar em fundos de renda fixa de gestdo ativa, que permite ao
gestor do fundo realizar movimentagdes na carteira de acordo com o cendrio econémico.

A carteira encontra-se diversificada, o0 RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagBes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra

perdas, pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia Itupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informacfes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 242 reunido

ordinaria realizada em 12/12/2020.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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