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1 INTRODUGAO

O Comité de Investimentos do ltupeva Previdéncia apresenta seu PARECER quanto a
gestao dos investimentos, contendo em especial o acompanhamento das rentabilidades
e dos riscos das diversas modalidades de operacado realizadas e da aderéncia das
alocacdes e processos decisérios de Investimentos a Politica de Investimentos,
atendendo, desta forma, ao principio de transparéncia na gestdo dos recursos
previdenciarios, bem como os requisitos do Manual do PRO-GESTAO RPPS (versao 3.5
aprovada em 21/12/2023) que quando se trata da Politica de Investimentos traz a

seguinte recomendacéo:

Nivel I: Elaboragéo de relatérios mensais de investimentos, contendo a posi¢do da carteira por
segmentos e ativos, com as informagbes de riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e
limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da Politica de Investimentos, com parecer mensal
do Comité de Investimentos, seguido de aprovacdo pelo Conselho Fiscal, referente ao
acompanhamento das rentabilidades e dos riscos das diversas modalidades de
operacao realizadas e da aderéncia das alocacbées e processos decisérios de
Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual de investimentos,
com a consolidagdo de todas as informages relativas ao exercicio anterior, incluindo a
conjuntura econémica, 0s resultados alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o
comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdes financeiras, a composi¢do do ativo, a
evolugdo do orgamento e a composigédo da carteira de imoveis, se houver.

As aplicagdes dos recursos financeiros se concentram em operagdes que privilegiam a
seguranga, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberagbes do Comité de
Investimentos, cujas decisdes sado tomadas em reunides peridodicas e devidamente
registradas em atas, sempre em consonancia com a Politica de Investimentos e dentro
dos parametros e limites previstos na Resolugdo CMN 4.963/2021. O Comité de
Investimentos possui suas algcadas delegadas pelo Conselho Deliberativo, conforme

aprovado na Politica de Investimentos para o ano de 2024.

2 RELATORIOS E DEMONSTRATIVOS ANALISADOS
Para a realizacao do presente PARECER foram analisados os seguintes documentos, do
més de referéncia:

a) Relatorio de Investimentos Consolidado;

b) Balancetes de Receita e Despesa;

c) Boletim Panorama Econdmico emitido pela Consultoria de Investimentos;
d) Relatério Focus;

e) Relatério Mensal de acompanhamento da Carteira.
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3 ACOMPANHAMENTO DA RENTABILIDADE

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Municipais de Itupeva

3.1 Renda Fixa
Ativos Renda Fixa Saldo Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) | Retorno
Anterior (%)

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA 3.061.785,36 0,00 0,00 3.088.092,69 26.307,33 0,86%
FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 21.317.654,73 620.560,93 128.033,29 21.993.313,76 183.131,39 0,83%
REFERENCIADO DI LP

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA 7.569.24127 0,00 0,00 7.632.303,55 63.062,28 0,83%
FIXA REFERENCIADO DI ...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 20.942.103,41 390.671,38 2.430.575,67 19.075.992,23 173.793,11 0,81%
REFERENCIADO DI PREVIDENC...

(CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS 3.204.139,01 0,00 0,00 3.229.985.42 25.846.41 0,81%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC 2.478.050,66 0,00 0,00 2.497.853,67 19.803,01 0,80%
RENDA FIXA PREVIDE...

CATXA BRASIL ATIVA FIC RENDA 3.933.039,61 0,00 0,00 3.961.456,87 2841726 0,72%
FIXA LP

BRADESCO PREMIUM FI RENDA 7.609.753,45 2.802.238,54 0,00 10.486.696,57 74.704,58 0,72%
FIXA REFERENCIADO DI

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO 6.654.409,98 0,00 0,00 6.701.443,88 47.033,90 0,71%
TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL GESTAO 7.964.954,68 0,00 0,00 8.006.734,92 41.780,24 0,52%
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI 12.092.177,92 0,00 0,00 12.149.919,33 57.741,41 0,48%
RENDA FIXA PREVIDENC...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS 12.524.757,43 0,00 0,00 12.572.586,19 47.828,76 0,38%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

(CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS 3.205.006,96 0,00 0,00 3.215.166,04 10.159,08 0,32%
PUBLICOS FI RENDA FIXA ...

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS 18.979.338,89 0,00 0,00 19.038.122,49 58.783,60 0,31%
PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA 4.245.697,99 0,00 0,00 425869523 12.997,24 0,31%
FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 4.593.635,45 0,00 0,00 4.607.569,09 13.933,64 0,30%
2027 F1 RENDA FIXA PRE...

BTG PACTUAL CDB PLUS FI 0,00 2.000.000,00 0,00 2.003.188,74 3.188,74 0,16%
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA 5.433.845,60 0,00 0,00 5.436.177,52 2.331,92 0,04%
FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 20.122.753,63 0,00 0,00 20.099.322 44 -23.431,19 -0,12%
2028 FI RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS 5.533.126,89 0,00 0,00 5.502.540,59 -30.586,30 -0,55%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IMA-B FI RENDA FIXA 10.877.117,04 0,00 0,00 10.801.215,87 -75.901,17 -0,70%
PREVIDENCIARIO

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 2.468.688,07 0,00 0,00 2.451.445 .85 -17.242,22 -0,70%
FIC RENDA FIXA

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA 4.070.527,05 0,00 0,00 4.038.785,00 -31.742,05 -0,78%
FIXA

Total Renda Fixa 188.881.805,08 | 5.813.470,85| 2.558.608,96 192.848.607,94 711.940,97 0,37%
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3.2 Renda variavel

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Municipais de Itupeva

Ativos Renda Variavel Saldo Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) | Retorno
Anterior (%)

CAIXA INDEXA BOLSA 680.315,06 0,00 0,00 696.158,04 15.842,98 2,33%
AMERICANA FI MULTIMERCADO
LP

SAFRA S&P REAIS PB FIC 629.232 90 0,00 0,00 643.802,22 14.569,32 2,32%
MULTIMERCADO

SAFRA CAPITAL PROTEGIDO 4.191.730,47 0,00 0,00 4.279.978,68 8824821 2,11%
BOLSA AMERICANA FI MULTIME...

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC 3.357.329,81 0,00 0,00 3.360.274,75 2.944.94 0,09%
MULTIMERCADO LP

FINACAP MAURITSSTAD FI 3.263.903,57 0,00 0,00 3.261.287.81 -2.615,76 -0,08%
ACOES

ICATU VANGUARDA IGARATE 2.112.372,94 0,00 0,00 2.108.609,70 -3.76324 -0,18%
LONG BIASED FI MULTIMERCAD...

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO 266.059,86 0,00 0,00 263.19821 -2.861,65 -1,08%
LP

B]3 DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 1.209.796,83 0,00 0,00 1.187.067,10 -22.729,73 -1,88%
ACOES

BRADESCO SELECTION FIC 2.300.070,97 0,00 0,00 2.246.605,74 -53.465,23 -2,32%
ACOES

CAIXA BRASIL A(;OES~ LIVRE 6.216.649,01 0,00 0,00 6.027.036,68 -189.612.33 -3,05%
QUANTITATIVO FIC ACOES

BB SELECAO FATORIAL FIC 3.830.811,48 0,00 0,00 3.710.356,57 -120.454 91 -3,14%
ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR 2290.763,83 0,00 0,00 2218.243.49 -72.520,34 -3,17%
RPPS FIC ACOES

ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 674.420,75 0,00 0,00 652.533.25 -21.887,50 -3,25%

BB GOVERNANCA IS FI ACOES 1.295.578,89 0,00 0,00 1.251.862,69 -43.716,20 -3.37%

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB 384.630,49 0,00 0,00 371.613,72 -13.016,77 -3,38%
FIC ACOES

BB ACOES VALOR FIC ACOES 2.701.062,95 0,00 0,00 2.601.208,86 -99.854,09 -3,70%

B}{ADESCO MID SMALL CAPS FI 517.457,05 0,00 0,00 487.731,56 -29.725,49 -5,74%
ACOES

Total Renda Variavel 35.922.186,86 0,00 0,00 35.367.569,07 -554.617,79 -1,54%

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-528

Fone (11) 4290-1138 e-mail: previdencia

itupeva.sp.

ov.br




SITUPEVA
PREVIDENCIA

3.3 Ativos Exterior

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Municipais de Itupeva

Ativos Exterior Saldo Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) | Retorno
Anterior (%)
BB ACOES GLOBAIS _ 1.443.229,76 0,00 0,00 1.445.700,78 2.471,02 0,17%
INSTITUCIONAL FI ACOES BDR
NIVEL ...
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES 2.485.620,09 0,00 0,00 2.477.557,82 -8.062,27 -0,32%
BDR NIVEL I
SAFRA CONSUMO AMERICANO 927.543,80 0,00 0,00 917.463,33 -10.080,47 -1,09%
PB FI ACOES BDR NIVEL 1
BB SCHRODER INVESTIMENTO 3.043.687,23 0,00 0,00 2.960.964 .32 -82.722.91 -2,72%
NO EXTERIOR FI MULTIMERCA...
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE 779.960,54 0,00 0,00 755.630,44 -24.330,10 -3,12%
AND ENVIRONMENT IS INVEST...
Total Exterior 8.680.041,42 0,00 0,00 8.557.316,69 -122.724,73 -1,41%
4 DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
Retomo & Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024
. Mads . Saido Anterior T Aplicaghes T Rasgates | Saido no Mbs | Rafomo T Retorno Acum . Ratomo Més T Retomo Acum | Mota Mba [ Mioia Acum T Gap Acum [ varR
.lam i 190.731239.4?-:. 2.5‘9111?2,22I: 303.353,97 1 191131.55:.71_.? 2445400 T :;u.sa.gg..: 0o T 0,01% i 0B i 0,B5% T 1,49% 1,55%
[Fevermm | toatmseesy | sasioesop | 196139535 | 199260sS12S | UBETIAE | 1GMSESE | 094w s 1.20% 208% wom | 20 |
M.m)n 199.269.550.25 13.358 453,45 | 10.319.603.54 | 203.932 602,50 162417270 3.&‘.‘!-‘.’.7&,55“: 0.80% 1.76% 0.55% 262% B7.16% 1.42% l
. Abn 203 932 602,90 : 3.394 859,64 | 33zansz | 205451.32529 : -1.543.865,73 . 1350.575.&5‘ 075% 1.00% DE1% 345% 28.99% 1,96%
[ Maio mmsuzs,i: H.HLM,AQI: msaﬁ.ua:zﬁ :no.m.aa..gu -_ 1.13&1&-,.37." 3m:ﬁs.,22 ﬁ..su. 1.5519 o.m 435% 35;565’. i,.aw. |
| Junng I 205.803.538,90 T 7.807.560,22 | 4.591.232.86 | 214.124.628.04 | 1.5904.361,78 T 459'1?"’7.0[! 0.71% 2% DE% 497% 45.54% 1 1.83% I
i Juih 214124 R B511285.03 T §2x2231.82 T 219.9080.765.08 2437 083,583 707681083 1.14% 344% 0BF% S5d% 58.59% 1.81% I
[ Agoeta 2990076506 | MAWSBASS | 12MOT0 | 6IWMNED | SiM06m 6 | f02i0dezss | 1atw e 0a1% = Teoes | 225% |
"mm | mzagmsu s.mnm,ssr 2430 575,67 | 20,381 808,55 | -515,2:1". mzm.gﬂ,?s_é 0oo% 4 30% 0B TR B8.27T% | 1,72% |

Investimentos ¥ Meta de Rentabilidade

T T
2 4

Imvestimentos

1]
IPCA +4.00% a.a.

O desempenho da carteira apresenta o retorno de setembro/2024, que ficou abaixo da

meta 0,00% contra a meta de 0,85%, no retorno financeiro a carteira acumula o valor de

R$ 10.218.947,76.

No més de setembro tivemos a confirmacao do inicio da trajetéria de corte de juros nos

EUA e alta de juros no Brasil. Com isso o cenario foi de muita volatilidade. Nos EUA os

ultimos dados econdémicos vém mostrando sinais de desaceleracdo, o que reforca o

discurso da continuidade da trajetoéria de corte de juros por la nas préximas reuniées. No
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Brasil, apesar de termos um crescimento de PIB acima do esperado pelo mercado no
ano, os indicadores de inflacao, pressao cambial e deterioracao fiscal levaram o BACEN
a retomar o movimento de alta de juros, que deve se manter até o final de 2024. Na RF,
as preocupagdes com o fiscal, aliado a uma inflagao e cdmbios mais pressionados, trouxe
uma elevagao das curvas de juros, e reforcam a trajetéria de continuidade da alta da
SELIC pelo menos até o final de 2024. Esse cenario trouxe muita volatilidade no més
fazendo com que os ativos atrelados ao IMA B e Pré Fixados sofressem bastante,

fechando negativo.

5 ANALISE DE RISCOS

5.1 Risco de mercado

Setembro de 2024 VaR (95% MV 21du)
Carteira de Investimentos | Retorno VaR (95% MV | Renda Renda Investimento
21 du) Fixa Variavel no Exterior
0,00% 1,72% 0,79% 5,21% 8,04%

Qualquer aplicacao financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorno, o risco de mercado € inerente a todas as modalidades
de aplicagdes financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagao
ao resultado de um investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de
mercado, € o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de
acoes e outros indices, esta totalmente ligado as oscilagées do mercado financeiro.

Na relagdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk,
a Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de
acompanhamento da carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que &
o método adotado para controle de risco de mercado, para o més de setembro o VaR foi
de 1,72%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica
de Investimentos 2024.

5.1.1 Risco de liquidez

Com relagao a liquidez, 74,50% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio
no cumprimento das obrigacées do RPPS, 12,62% da carteira possui fundos de
investimentos com disponibilidade de resgate com mais de 3 anos, 1,10% da
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carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate em D+30,
e, 11,79% possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate em mais

de dois anos.

I.‘ilsplan ibilidade Saldn 5% I_Iqmdez 4
Liquaic ez {needi st 176 386.056,32 74 508
*Zenoz 2790430681 11,79% nom
*3anas 9 BELE4L 71 1262% e
D420 2 601708 8 L10% maTE

D6 TRAN 100,004
@

000
000

oo

1
10.00%

110%
0w el

Liguides imedixa +2anas +3ancs 030

5.1.2 Risco de crédito

A carteira de investimentos do ltupeva Previdéncia ndo apresenta em sua
composicao fundos de investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis
incluidos em operacgdes estruturadas, e, o acompanhamento é feito através do

relatério de acompanhamento mensal da carteira.
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

6 LIMITES DA RESOLUGAO CMN 4963/2021 E ADERENCIA A POLITICA DE

INVESTIMENTOS
6.1 Renda Fixa
. Estratégia de Alocagso - 2024

Arfigos - Renda Fixa o m ; Carteira § Carteira - — - ﬂxw
Artigo 7°, Incso I, Alinea a 1080, 007% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 5,00% 11.838.674,60
HArtigo 7°, Incso |, Alinea b 00, 007% 110.987 205,36 50.25% 30,00% 5500 B0.00% 24 108.038,87
Artigo 7%, Inciso 1Il, Afinea 3 B500% | 7185821384 | 3035% | 10.00% | 1300% | 6000% | 7020588238
Artigo 7, Inciso IV .00 0,00 0,00% 0.00% 1,007 20.00% 47354 608,74
Atigo 7°, Inciso V., Alinea a 5.00% 000 | 000% | 000% | O00% 200% | 473548087
Atigo 7°, Inciso V., Alinea b 5.00% 200318874 | 085% | 000% | 1,00% 500% | 083548505
MArtigo 7°, Incso V. Alinea o 5.00% 0,00 D.00% 0.00% D0 2.00% 4 T35 460 87
Total Renda Fixa 100, 007% 182.848.807 b4 B1.45% 40,00% T4.00r% 164.00%

Todas as alocagbes estdo respeitando os limites estipulados na Resolucdo CMN
4963/2021 e Politica de Investimentos.

6.2 Renda Variavel

Arfigos - Renda Varidvel | Estruturado | S . ;u - GAP
SR Pm-(h?'n -Nivel | Careira$ | Carteira S
Inf Akvo Sup

Artigo 87, Inciso | 3500% | 2401554747 | 1014% | 500% | 16.00% | 2000% | 47.016.500.64
Artigo 8°, Inciso Ii 3500% 000 | 000% | ook | 0o0% | 500% | 11.838.67460
Artigo 107, Incisa 1 1000% | 1135202160 | 470% | 200% | 4.00% | 1000% | 1232537777
Artiga 107, Incisa §I 5.00% 000 | 000% | 0O0% | 150% | 500% | 11.838.674.60
Artign 11° 5.00% 000 | 000% | 000% | 150% | 500% | 1183867460
Total Renda Varidvel / Estruturado / Imobiliaio 3500% | 3536756007 | 1404% | 7.00% | 2300% | S5.00%

Todas as alocacdes estdo respeitando os limites estipulados na Resolugdgo CMN

4963/2021 e Politica de Investimentos.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-528

Fone (11) 4290-1138 e-mail: previdencia@itupeva.sp.gov.br



< ITUPEVA . . ) .
PREVIDENCIA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Municipais de Itupeva

6.3 Artigos no Exterior

_ _ i . ) Estratégia de Alocagio - Limite - 2024 S
Artigos - Exterior P GestSo - Nived 1 Carieira § Carteira |- — - — . p— -| RS
' Artige 7, Inciso 1l 1 10.00% : 3.718.504,78 l 1.57% [ u;m'.i 'I.EEI%.E 10.00°% I 10.060 754 61 |
I.ﬁn'ﬁglﬂ". Inciso Ml 1 1ﬂ.|:m.m 454072183 | 2.04‘1."- 0.00% 1.5u3c."' 1Er.nma.' Tm.ﬂ?.ﬁur‘
: Total Exterior 10.00% 1 8.557.318,80 361% - 0,00% | 3,00% - zumh |

Todas as alocagbes estdo respeitando os limites estipulados na Resolucdo CMN
4963/2021 e Politica de Investimentos.

7 EVOLUGCAO PATRIMONIAL

A evolugao patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-
se uma leve diminuigédo no patriménio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo
desempenho que houve no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados
pelos acontecimentos de maneira geral no mercado global apés o inicio da pandemia em
2020 o patrimdénio se manteve positivo e em crescimento.

As oscilagdes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos
periodos de retragcdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com
a diversificacdo equilibrada da carteira as retragdes tendem a ser discretas ou quase

insignificantes, se recuperando posteriormente de forma progressiva.
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8 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

As instituicoes financeiras prestadoras de servigos de administracao e gestao encontram-
se credenciadas, e cumprem os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que
atendem as novas condi¢des estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, conforme Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2° inciso |,
Portaria n° 519/2011 da Secretaria de Previdéncia, e Resolu¢éao n.° 4963/2021 do CMN.

i Res. CMIN n?
Institui¢iio Financeira 4.963/21, Art. 21¢ Patrimonial

n
g

Comercial Juridica

BANCO BRADESCO
BANCO J. SAFRA S/A
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BEM DTVM
BRADESCO ASSET MANAGEMENT
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
CAIXA DTVM
CAIXA ECONOMICA FEDERAL |
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA
ICATU VANGUARDA
ITAU ASSET MANAGEMENT
ITAU UNIBANCO
SAFRA ASSET MANAGEMENT
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

<
LRLS
44
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LA LIS A IGIGIAISIAIR|SISIRISS
cleldfeidiigltigiglgfaid el €
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Como podemos observar pela analise acima todas as Instituicdes Financeiras que
prestam servicos para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacao patrimonial, fiscal,

comercial e juridica adequados ao perfil do RPPS.

. AUSTIN SR
INSTITUICAO FINANCEIRA FITCH RATINGS MOODY'S RATING S&P RATING
BANCO BRADESCO Ba2
BANCOJ. SAFRA S.A. Excelente
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM Excelente
BEM DTVM Excelente
BRADESCO ASSET MANAGEMENT Ba2
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT Excelente
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS Excelente
CAIXA DTVM Excelente
CAIXA ECONOMICA FEDERAL MQ2
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA G2
ICATU VANGUARDA MQl
ITAU ASSET MANAGEMENT Forte
ITAU UNIBANCO Excelente
SAFRA ASSET MANAGEMENT MQ1l
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA MQl
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA MQ1l
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Os Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos (QGI) sdo atribuidos em uma
escala de cinco pontos sendo: excelente, forte, proficiente, adequado e fraco, na imagem

acima temos a classificacdo das Instituicbes Financeiras que atendem o RPPS.

9 MOVIMENTAGAO E PROCESSOS DECISORIOS DE INVESTIMENTOS
Acerca das movimentagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos do ltupeva
Previdéncia e com aprovacao do Comité de Investimentos, foram realizadas as seguintes

movimentacgdes:

9.1 Renda Fixa

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacées Resgates Saldo Atual Retorno (R$) | Retorno
(%)

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 21.317.654,73 620.560,93 128.033,29 21.993.313,76 183.131,39 0,83%
REFERENCIADO DI LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 20.942.103,41 390.671,38 2.430.575,67 19.075.992,23 173.793,11 0,81%
REFERENCIADO DI PREVIDENC...

BRADESCO PREMIUM FI RENDA 7.609.753,45 2.802.238,54 0,00 10.486.696,57 74.704,58 0,72%
FIXA REFERENCIADO DI

BTG PACTUAL CDB PLUS FI 0,00 2.000.000,00 0,00 2.003.188,74 3.188,74 0,16%
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Total Renda Fixa 49.869.511,59 | 5.813.470,85 2.558.608,96 | 53.559.191,30 434.817,82| 0,37%

Em setembro houveram os resgates habituais para pagamento das despesas
administrativas, e, folha de pagamento de inativos e pensionistas que foram resgatados
dos fundos BB Perfil e Caixa Brasil Referenciado DI.

Também houve uma realocacdo na carteira, com resgate em fundo CDI do Banco do
Brasil para fazer aplicacao inicial em fundo de Crédito Privado do Banco BTG Pactual,
apos analise do parecer favoravel emitido pela Consultoria de Investimentos sobre o
fundo, e andlise também ao regulamento e demais documentos do fundo, os membros
do Comité de Investimentos deliberaram a favor da aplicagao inicial no fundo BTG Pactual
CDB Plus FI RF Crédito Privado, considerando importante a exposicdo em fundos de
crédito privado, pois sédo op¢des atrativas de diversificagao dentro da renda fixa, pois tem
como obijetivo trazer retornos superiores a taxa Selic.

Os demais recursos do més foram destinados a aplicagcdo em fundos de CDI.

Vale dizer que, atualmente, os seguimentos escolhidos prometem no minimo a meta

atuarial, dentro desse exercicio.
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9.2 Renda Variavel

Nao houve movimentacao nesse seguimento.

9.3 Ativos no Exterior

Nao houve movimentacao nesse seguimento.

10 CONSIDERAGOES FINAIS

O Comité de Investimentos, auxiliado pela empresa Crédito & Mercado, vem
acompanhando os investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos
tépicos apresentados acima.

O Comité tem como diretriz a alocagdo em ativos variados, que reagem de forma diferente
ao mesmo evento, na expectativa de reduzir de forma significativa o risco ao investir,
assim a carteira encontra-se diversificada, na tentativa de minimizar os riscos nas
aplicacgdes financeiras.

Observa-se o atendimentos aos limites estabelecidos na Resolugdo CMN n.° 4963/2021
e Politica de Investimentos.

Desta feita, os membros do Comité de Investimentos consideram, de forma unanime, que
os investimentos estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em
seus aspectos relevantes em relagédo a posicao patrimonial e financeira do Instituto em
30/09/2024, onde na ocasido o patrimoénio era de R$ 236.773.493,70 (Duzentos e trinta
e seis milhdes, setecentos e setenta e trés mil, quatrocentos e noventa e trés reais e

setenta centavos), resultando assim, em sua REGULARIDADE.

Assim, em cumprimento aos requisitos do Manual do PRO-GESTAO RPPS (versdo 3.5
aprovada em 21/12/2023) submetemos o presente Relatério ao Conselho Fiscal, para

analise e parecer.

T Documento assinado digitalmente

* DEBORA RENATA DEL GELMO
VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA W
s JULIANE BONAMIGO w s e oty gﬁ# Data: 14/11/2024 09:25:18-0300
% Data: 14/11/2024 08:59:48-0300 e s verifique em https:/fvalidar.iti.gov.br
Verifigue em https:/ fvalidar.iti.gov.br

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE DEBORA RENATA DEL

Documento assinado digitalmente

verifique em https:/fualidar_iti.gov.br

Presidente do Comité de FRANCA GELMO
Investimentos Secretaria do Comité de Membro Eleito pelo
Investimentos Conselho Deliberativo
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SETEMBRO



Panorama Econdmico

INTERNACIONAL

Estados Unidos

Mercado de trabalho

Com o maior crescimento dos ultimos seis meses, o relatério levantado pelo
departamento do trabalho nos Estados Unidos referente a criacdo de novos
empregos, o Nonfarm Payroll, surpreendeu o mercado com 254 mil empregos
criados, muito acima da projegao de 140 mil postos.

O mercado de trabalho passou a ser a principal pauta do Federal Reserve nos
tltimos discursos de membros da instituicao, ainda mais com o pico de 4,3% da taxa
de desemprego do més de julho, e com o esfriamento que se estava tendo também
na criacao de novas vagas. Contudo, a taxa de desemprego desceu para 4,1% no mes
de setembro, abaixo da média historica.

Criacao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payroils
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Ja o relatério Jolts, que informa o numero de vagas abertas do més de agosto
subiu para pouco 8 milhdes ante 7,7 milhdes de julho e 7,9 milhoes em junho.




Panorama Econdmico

Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers
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Inflagao

Paralelamente, o processo desinflacionario vem ocorrendo de maneira
sustentavel em dire¢do a meta de 2%.

No més de setembro, a inflagdo ao consumidor medida pelo CPI foi de 0,2%,
pouco superior as expectativas. Na comparacao anual, os pregos cairam para 2,4%, o
mais baixo desde fevereiro de 2021.

Como destaque para a apuragao, o grupo de habitagao e alimentos foram os
gue mais contribuiram para a medicao, em 75% de peso na leitura.

CPIl anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi
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O nucleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e
Energia, subiu levemente em relagao ao patamar do més anterior, em 3,3% na janela
anual, levemente acima das expectativas.

J& o principal indicador de inflacdo observado pelo FED, o PCE, registrou
alteracao de 0,1% em agosto (PCE cheio), em linha com as expectativas, em uma
composigao que novamente agradou o mercado e o FED pois denotou uma
desaceleracdo continua dos precos. Na variacdo em 12 meses, o PCE cheio fechou
em 2,2%.

Com os dados do mercado de trabalho e de inflagcao acima citados, o discurso
da diretoria do Federal Reserve (FED) se voltou para o reconhecimento do progresso
obtido no direcionamento da inflacdo para a meta de 2%, e que por conta disso, o
juro real demonstra elevacao (ndo sendo esse o objetivo), e que o momento de agir,
em termos de politica monetaria, chegou.

Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho e dos avancos obtidos na batalha
contra a inflacdao, conforme amplamente divulgado pelos diretores do Federal
Reserve, o corte de 50 pontos base da taxa basica de juros americana, a Fed funds
rate para a reuniao de setembro, foi realizado.

No comunicado pés decisdo, a lideranga do FED reiterou que o mercado nao
deve se acostumar com essa magnitude de corte. A posterior ata reforcou que os
membros do FED estdao preocupados com a salude da economia americana
principalmente pelo lado do mercado de trabalho, inclusive, a leitura de parte do
mercado foi de que o FED estava até um pouco “atrasado” nessa recalibragem.

Os movimentos das treasuries foram de fechamento na ponta mais curta da
curva, e um movimento misto de forte fechamento e leve abertura na ponta mais
longa da Treasury de 10 anos apdés membros do FED estarem um pouco indecisos
sobre qual seria a taxa terminal.
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EUA Treasury - 10 anos:
US 10 Year Note Bond Yield 3.737 -0.050 (-0.0500%)
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Em gueda inesperada do PMI do setor manufatureiro, o PMI Composto do més
de setembro fechou em 54 pontos, abaixo dos 54,60 pontos do més de agosto. O
movimento foi puxado pelo indicador de manufatureiro, como citado, que no més de
setembro caiu para 47,30 pontos. Ja a leitura do setor de servicos, que também teve
leve queda, fechou em 55,20 pontos em setembro.
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PMI Composto - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi
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Fonte: https://tradingeconomics.com/spx:ind

Renovando as maximas apesar das falas mornas do Jerome Powell quanto ao
futuro da taxa basica de juros, o principal indice da bolsa de Nova York, o S&P 500,
fechou em 5.762 pontos, subindo 2% no més. O Dow Jones fechou aos 42.330 e o
indice Nasdaq subiu para 18.189 pontos.
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Zona do Euro
Inflagao

Cruzando pela primeira vez a meta de 2% desde junho de 2021, o CPI de
setembro da zona do euro veio abaixo das expectativas do mercado ao atingir 1,7%
na comparac¢ao anual. As projegoes eram de 1,8%.

No més, a variacao veio negativa em -0,1%. Na decomposi¢do do nimero, o
custo de energia contou com forte queda, além de uma queda das altas dos precos
de servicos.

O nlcleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2,7% em setembro, em linha
com as expectativas.

25 29
2.8

28

2.6 2.6 2.6
25 26

2.4 2.4 2.4
24
2.2
22
20
1.7 18
|
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

CPIl - Zona do Euro:

3.0

JUROS

Em linha com as expectativas do mercado, a sexta reuniao do Banco Central
Europeu (ECB, sigla em inglés) foi marcada por outro corte de juros de 0,25% na taxa
de juros de referéncia do velho continente. O patamar atual encontra-se em 3,5%.

Contudo, compromissos de mais cortes no futuro ndo foram dados, pois os
membros da autoridade monetaria estdao totalmente dependentes dos dados de
inflagdo seguirem convergindo para a meta de 2%.
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Influenciado pelo setor manufatureiro e de servigos, a leitura realizada pelo
HCOB do PMI Composto da zona do euro de agosto ficou em 49,60 pontos, abaixo
dos 51 pontos de agosto e um pouco acima do inicialmente levantado.

Como citado, o PMI de Servigos, que acelerou, ficou em 51,40 pontos versus
52,90 do més anterior. O PMI Industrial foi de 45 pontos, abaixo dos 45,80 dos dois
meses anteriores, permanecendo em territério contracionista.

PMI Composto - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi
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Asia
China
Inflagao

Em crescimento abaixo das expectativas, a inflacdo ao consumidor medido
pelo CPI, registrou em agosto 0,4% de alta na comparagdo com o mesmo periodo do
ano passado. No més a variagao dos precos ficou estavel

Ja a leitura da inflagao ao produtor, o PPI, a inflacao permanece no campo
deflacionario pelo vigésimo quarto més seguido, em -2,8% ao ano.

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

JUROS

Surpreendendo o mercado, a China optou por manter os patamares de juros
no més de setembro. O mercado aguardava uma queda das taxas de 1 e 5 anos para
que o estimulo para empréstimos e hipotecas ganhassem um pouco mais de tracao.
Todavia, o mercado anseia que a qualquer momento, a autoridade monetaria chinesa

va realizar redugdes em suas taxas.

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI do setor manufatureiro permaneceu em territério contracionista no
més de setembro, registrando 49,80 pontos por conta de baixa de exportacoes do

~setorindustrial, em meio.a.outros fatores
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O PMI composto, que sintetiza o setor industrial e o setor de servigos, fechou
o més de setembro em 50,30 pontos, abaixo dos 51,20 pontos dos meses anteriores,
levemente acima da pontuagao conhecida como “neutra”.

PMI composto - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi

PIB

Com um crescimento ainda levemente superior as expectativas, porém ainda
abaixo da meta do governo, a primeira leitura do PIB chinés do terceiro trimestre foi
de 4,6% na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior. As proje¢des eram
de 4,5%.

O resultado abaixo da meta estd sendo conduzido pela fraqueza do setor
imobilidrio, pela baixa demanda dos consumidores e por complicagdes em paises
importadores.

PIB - China:
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Brasil
Inflagao

A leitura da inflagdo ao consumidor de setembro realizada pelo IBGE registrou
uma captura em linha com as expectativas. A maior alta veio do grupo de Habitagao
(1,8%) com a bandeira tarifaria vermelha da energia elétrica que subiu 5,36% no més.
O grupo de Alimentacao e bebidas também influenciou bastante na leitura do més,
com alta de 0,5% em setembro.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
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Na variacdao em 12 meses, o registro é de 4,42%, um pouco melhor do que o
inicialmente projetado pelo mercado por conta da seca enfrentada.

Contudo, apesar do resultado um pouco melhor do que o inicialmente
projetado, o cendrio inflacionario preocupa os lideres de politica monetéaria que
enxergam um cenario desafiador frente as proje¢des de inflagao que se esbogam no
horizonte.

IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi
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INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br

Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um avango de 0,20% em
agosto, pouco acima do esperado.

PMI

Com impactos por conta de um crescimento das atividades do setor de
servi¢os, o PMI de servicos do més de setembro registrou alta para 55,80 pontos
ante 54,20 pontos de agosto.

JA o PMI industrial capturado foi de 53,20 pontos no més de setembro,
superior aos 50,40 pontos de agosto. Como principal responsavel, o aumento de
novos pedidos fortaleceu a leitura do indicador.

Na juncao dos indicadores, o PMI Composto subiu dos 52,90 pontos de agosto
para 55,20 pontos em setembro, pelos motivos citados anteriormente.

PMI| Composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio

Em queda de -3,3% em setembro, o Délar ainda permanece em patamar
bastante valorizado em relacdo ao Real, apesar do recuo aos RS 5,44 por délar. No
ano, a moeda norte americana avanca 12,25%.

Juros

Em movimento realizado pela primeira vez desde 2022, o COPOM voltou a
subir os juros em 0,25% para o patamar de 10,75% ao ano, com ainda mais duas altas
H) (¢] ’ ’

patamar de 11,75% ao ano.
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Esse movimento € atualmente esperado frente a conjuntura econémica que o
Brasil vem se encontrando ao longo de 2024, e mais especificamente, das
comunicacoes realizada pelo Banco Central, em que enfatizaram que se as proje¢coes
de inflacago num horizonte relevante se deteriorassem, se a moeda doméstica
permanecesse demasiadamente desvalorizada e se o quadro fiscal permanecesse
debilitado, que a autoridade monetaria ndao hesitaria em apertar as condicdes de
politica monetaria para que as expectativas inflacionarias se reancorassem.

Bolsa

O Ibovespa no més de setembro fechou em 131.816 pontos, uma corregao de -
3,08% no més. No ano, o indice cai -1,77%.

A performance do principal indice de renda variavel doméstico foi influenciada
principalmente pelos rumos de politica monetéaria que o Brasil estd passando, dado
que as projecoes de juros no curto e médio prazo sao altistas. Esse movimento dos
juros acaba por direcionar uma massa de investidores para outras classes de ativos,
podando a performance da renda variavel.

IBOVESPA:
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Renda Fixa

No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam de
maneira mista: IMA Geral (0,37%), IMA-B 5 (0,35%), IMA-B (-0,51%), IMA-B 5+ (-
1,13%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-
M 1 (0,78%), IRF-M (0,39%) e IRF-M 1+ (0,19%).

= 0

A ] ]

no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilacao de 0,32% no més.
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CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Apesar do corte de juros maior do que o inicialmente projetado pelo mercado,
alguns membros do Federal Reserve apontaram que ja havia condicoes para a
flexibilizacdao da politica monetaria na reunidao realizada em julho. E, com o
esfriamento mais acentuado do mercado de trabalho nos ultimos meses, a sensacao
obtida é que o FED estava atrasado em relacao ao momento de iniciacao do ciclo de
corte de juros.

Contudo, a principal mensagem trazida pelo presidente do FED, Jerome
Powell, no pds decisao é de que o movimento futuro da préxima reuniao FOMC esta
totalmente aberto, e que apesar do corte agressivo realizado, o mercado nao deveria
esperar que este ritmo seja mantido e que eles seguem monitorando os dados de
atividade econdmica de maneira muito ostensiva.

Esperamos que condicionalmente a atividade econdmica demonstrar
esfriamento, menor pressao do mercado de trabalho, e uma inflagdo que continue
caminhando de maneira sustentavel para a meta de 2%, que mais cortes de juros
ocorram ainda esse ano.

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econdmica mais fria do
que o esperado impoe uma maior pressao sob as respectivas autoridades monetarias
para que estas busgquem fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de
maior crescimento e desenvolvimento econémico. Pacotes de estimulo do governo
chinés sao aguardados para que aguecimento da demanda doméstica seja gerado.

No Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevacao marginal das
expectativas de inflagdo no horizonte relevante, o COPOM decidiu unanimemente
elevar a Selic de 0,25%, e com sélidas probabilidades de altas futuras podendo atingir
11,75% ao fim de 2024.

Refor¢gamos que os holofotes do mercado seguem voltados para a discussao
fiscal. A insuficiéncia de medidas adotadas por parte da ala econdémica traz
inseguranca para os investidores e para o Banco Central vis a vis a deteriorag¢ao dos
fatores macroeconémicos.

Frente a volatilidade do cenario econdmico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢oes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocagcao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores. Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua
carteira de investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos.

O

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262
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INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagado dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)| 10%
Gestao do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acdes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participagoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Agdes na proporgao desse excesso
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PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocagado dos Recursos no Longe Prazo ~ Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)| 10%
Gestao do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagoes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporcio desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocac¢do dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestao do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de Acdes 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagoes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagoes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporgio desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestao do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDIl e IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CD) 10%
Renda Variavel 50%
Fundos de Acbes 40%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em
percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporgdo
desse excesso.
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1 INTRODUCAO

Em consideracdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos financeiros
disponiveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, se faz necessdrio um acompanhamento com
maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira de investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de oérgdos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificagdo, estes requerem maior atengdo quanto as possiveis medidas
(contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcangar um nivel de
responsabilidade e segurancga.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um acompanhamento técnico
e legal das principais mudangas e acontecimentos que transcorrem os produtos financeiros e se tais

medidas sdo passiveis de denegrir o patrimonio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informacg&es, a Crédito e Mercado passa ao interessado respectivo Relatério de
Acompanhamento da Carteira de Investimentos.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO V.3.5.
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2 ANALISE DE CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteir

a de Investimentos

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — setembro/2024

Produto / Fundo Sub-S: to Disp Caréncia Saldo Carteira %
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO GESTAO DURATION D+3 Nao h& 6.701.443,88 2,83%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA [PCA 2A D+1 No ha 12.149.919,33 5,13%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 D+0 Nio ha 2.497.853,67 1,05%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col D+0 Nio h& 7.632.303,55 3,22%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5 D+0 15/05/2027 4.607.569,09 1,95%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5 D+0 15/08/2028 20.099.322,44 8,49%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA IDKA PRE 2A D+0 Nio h 5.436.177,52 2,30%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B 5 D+0 17/05/2027 19.038.122,49 8,04%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B 5+ D+0 15/08/2030 5.502.540,59 2,32%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA GESTAO DURATION D+0 Nao h& 8.006.734,92 3,38%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B 5 D+0 No ha 12.572.586,19 5,31%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 Nao ha 3.229.985,42 1,36%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M D+0 Nao h& 3.215.166,04 1,36%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA IMA-B 5 D+0 17/05/2027 4.258.695,23 1,80%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA IMA-B D+1 Nao ha 4.038.785,00 1,71%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B D+1 Nio h 10.801.215,87 4,56%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP ] D+0 No ha 19.075.992,23 8,06%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA IMA-B D+1 N&o ha 2.451.445,85 1,04%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI col D+0 Nio h& 10.486.696,57 4,43%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP GESTAO DURATION D+1 Nao ha 3.961.456,87 1,67%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CDI D+0 Nao ha 21.993.313,76 9,29%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI col D+0 Nio h& 3.088.092,69 1,30%
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO CREDITO PRIVADO D+0 Nao ha 2.003.188,74 0,85%
BB ACOES VALOR FIC ACOES AGOES - VALOR D+33 Nao ha 2.601.208,86 1,10%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES AGOES - DIVIDENDOS D+4 Nio h 1.187.067,10 0,50%
BB GOVERNANGA IS FI AGOES AGOES - INDEXADO D+4 Nao ha 1.251.862,69 0,53%
BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES AGOES - LIVRES D+3 N&o ha 3.710.356,57 1,57%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES AGOES - SMALL / MID CAPS D+4 Nio ha 487.731,56 0,21%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES AGOES - INDICE ATIVO D+4 Nao ha 2.246.605,74 0,95%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES ACOES - LIVRES D+15 Nao ha 6.027.036,68 2,55%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES ACOES - VALOR D+23 Nio ha 2.218.243,49 0,94%
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES ACOES - VALOR D+3 Nao ha 3.261.287,81 1,38%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES AGOES - INDICE ATIVO D+23 du N&o ha 652.533,25 0,28%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES ACOES - LIVRES D+3 Nio h& 371.613,72 0,16%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR F AGOES - EXTERIOR D+5 du Nao h& 755.630,44 0,32%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR D+5 du Nio ha 2.960.964,32 1,25%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | AGOES - EXTERIOR D+4 N3o ha 1.445.700,78 0,61%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | AGOES - EXTERIOR D+4 Nao ha 2.477.557,82 1,05%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NIVEL | AGOES - EXTERIOR D+5 No ha 917.463,33 0,39%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MACRO D+4 N3o ha 3.360.274,75 1,42%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR D+1 Nao h& 696.158,04 0,29%
CAIXA RV 30 Fl MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - ALOCAGAO D+4 Nio ha 263.198,21 0,11%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - MODERADO D+32 N3o ha 2.108.609,70 0,89%
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR D+1 1185 dias 4.279.978,68 1,81%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR D+2 N3o ha 643.802,22 0,27%

Fonte: Sistema Crédito e Mercado posi¢do de setembro de 2024
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DISTRIBUICAO ESTRATEGICA — setembro/2024

Distribuicdoem %

rioc- creomo privape I 0,85%
mosse D 232%
rea 1 D 7,275

mutTvercapo D 2,42%

IRF-M - IRF-M 1+~ DKAPRE 24 -Dka pae 24 D 3,65%

ACTES EXTERIOR - MULTIMERCADO ExTEROR T 57

mae - maceray T ;50
cesTho puraTion T /o
actes I 0,1

. ___________________________________________________PCEu

iMA5 5 - KA Pea 2a - oA teca 3+ | : 0,7

0,00% 5, 000 10,00% 15,00% 20,008 25,00% 30,00% 35,008
Segmento Posi¢do RS %
TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 18.669.635,67 7,89%
IMA-B 5+ 5.502.540,59 2,32%
IMA-B - IMA-GERAL 17.291.446,72 7,30%
IRF-M - IRF-M 1+ - EDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 8.651.343,56 3,65%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 72.726.214,77 30,72%
IRF-M 1 5.727.839,09 2,42%
CDI 62.276.398,80 26,30%
POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
TITULOS PRIVADOS 0,00 0,00%
FIDC - CREDITO PRIVADO 2.003.188,74 0,85%
Total de Renda Fixa 192.848.607,94 81,45%
ACOES 24.015.547,47 10,14%
MULTIMERCADO 5.732.082,66 2,42%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00 0,00%
FIP 0,00 0,00%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 14.177.255,63 5,99%
Total de Renda Variavel e Inv. Exterior 43.924.885,76 18,55%

A carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva esta
segregada entre os segmentos de renda fixa, renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 81,45%,
14,94% e 3,61% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.693/2021 em seu Art. 82, § 92, para o segmento de renda varidvel aos RPPS que ja obtiveram a
Certificacdo Institucional Pré-Gestdo Nivel I.

O Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva obteve a Certificagdo Institucional
Pré-Gestdo Nivel | em 18 de setembro de 2020.

Retratando uma gestdao moderada, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De Itupeva apresenta uma consideravel exposicdo em fundos de investimentos
composto por 100% titulos publicos, atrelados a vértices de curto, médio, longo e longuissimo prazo.
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Ainda em renda fixa, a maior exposicdo individual estd em fundos de investimentos composto por 100%
titulos publicos, atrelados a vértices de médio prazo, seguidos dos fundos de investimentos referenciados
em DI, demonstrando uma estratégia de protecdo quanto as variagbes promovidas pelos fatores
mercadoldgicos e politicos.

Ndo hd participagdo em fundos de investimentos classificados como crédito privado ou fundos de
investimentos em direitos creditérios.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta participacdo em fundos de
investimentos em a¢des, multimercado e fundos de investimentos classificados como investimentos no

exterior.

Entre os fundos de investimentos em acdes, suas classificagcdes estdo segregadas entre as estratégias:

INDEXADOS: Fundos que tém como objetivo replicar as varia¢des de indicadores de referéncia
do mercado de renda variavel;

iNDICE ATIVO: tém como objetivo superar o indice de referéncia do mercado acionario se
utilizando de deslocamentos taticos em relacdo a carteira de referéncia para atingir seu objetivo;

VALOR: que buscam retorno por meio da selegdo de empresas cujo valor das a¢gdes negociadas
esteja abaixo do “preco justo” estimado (estratégia valor) e/ou aquelas com histérico e/ou
perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relagdo
ao mercado (estratégia de crescimento);

DIVIDENDOS: Fundos que investem em a¢des de empresas com histérico de dividend yield (renda
gerada por dividendos) consistente ou que, na visdo do gestor, apresentem essas perspectivas;

LIVRE: ndo tem o compromisso de concentracdo em uma estratégia especifica, onde a parcela
em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em regulamento;

SMALL CAPS: Fundos cuja carteira é composta por, no minimo, 85% em agbes de empresas que
n3o estejam incluidas entre as 25 maiores participagdes do IBrX - indice Brasil, ou seja, a¢des de
empresas com relativamente baixa capitalizagdo de mercado. Os 15% remanescentes podem ser
investidos em agBes de maior liquidez ou capitalizagdo de mercado, desde que ndo estejam
incluidas entre as dez maiores participagdes do IBrX — indice Brasil e

EXTERIOR: fundos de investimentos que investem em ativos financeiros no exterior em parcela
superior a 40% do patriménio liquido. Estes fundos seguem o disposto no art. 101 da Instrucdo
n2 555 da CVM. No ambito dos fundos de investimentos classificados como Multimercado, o
hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo ao gestor.

Entre os fundos de investimentos multimercado, com excecao dos classificados como Investimentos no
Exterior, jd mencionados; estdo segregados entre as estratégias:

MACRO: que realizam operagdes em diversas classes de ativos (renda fixa, renda variavel,
cambio etc.), com estratégias de investimento baseadas em cendrios macroecondémicos de
médio e longo prazos;

Rua Barao de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
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e ALOCACAO: que buscam retorno no longo prazo por meio de investimento em diversas classes
de ativos (renda fixa, a¢des, cambio etc.), incluindo cotas de fundos de investimento e

e LIVRE OU MODERADO: ndo tem o compromisso de concentracdo em alguma estratégia
especifica.

DISTRIBUICAO CONSOLIDADA — setembro/2024

Participagdo do Ativo- 10 maiores

N i
Y : o
O
.
N .o
A -7

LFT - Vienc - 01,/03/2026 {BRSTNCLF 1REQ)

LFT - Wenc.: 00 /063025 (BRSTNCLFIRDZ)

OperagBes Compromissadas - LFT - Venc: 01/03/2026
NTN-B - Venc.: 15/05/2027 [BRSTNCNTBS&Z)

LFT- Venc: 01/03/2027 (BRSTNCLFIRGS)

LFT - Wenc: 01/08,/2027 (BRSTNCLFIRHS)

NTN-B - Venc.: 15082026 (BRSTNCNTBALIG]
Operagles Compromissadas - LTN - Vienc.: 0L/ 10/3026
Depdstos & praro e outms trufos de [F |omitidos)

Operaghes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2030

I

e
N ) :
== AR

0,008 1,008 4,008 6,00% 8,008 10,00% 12,00% 14,00% 16,00%

Ao analisarmos as dez maiores participa¢Ges na carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia
Social Dos Servidores Municipais De ltupeva, identificamos uma exposicdo em fundo de investimentos
que constam como “sem carteira”. Ainda assim, quanto aos demais ativos, pode-se identificar a alta
concentragdo em titulos publicos e operagdes compromissadas em titulos publicos.

Valores a pagar/recebar
Outros

Direito Creditdrio

Fundos de Investimanto
Brazilian Depositary Receipts
Debéntures

Aches

Titulos Privados

Tipode Aplicagdo

¥ 0,03%

f012%

f0,14%

LRI

W 2 cox

S 05

S S G600
[ By

. i —————————————— Rl
A 1,747

Operagdo compromissada
Titulos Federais

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,009 35,00% 40,00% 45,00%

A distribuicdo consolidada da carteira de investimento do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores
Municipais De Itupeva com posi¢cdo atrelada ao més de referéncia estd caracterizada por uma alta
exposicdo em titulos publicos que somados as operagbes compromissadas em titulos publicos,
representam juntos 73,59% do total do patrimdnio. H& também participagdo em titulos privados,
debéntures e agdes que juntos compdem 24,90%, além de outros demais ativos com menor participagdo,
que representam 1,48%.
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2.2 Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razdo de solvabilidade do plano
de beneficios do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva, considerando
premissas e hipdteses de simulagdo com base em fluxos de caixa atuarial e cendrios macroecondmicos, e
propora composicdes de carteiras de investimentos que possam suportar e alongar a sobrevida do plano
de beneficios, e que apresentem melhor relagdo entre resultado esperado (superavit projetado) e risco
de déficit (medido como “downside risk”) no conjunto das combinagdes entre os cenarios adotados para

as variaveis de mercado (CDI, INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os cenarios simulados para o
fluxo de caixa liquido de beneficios.

Ao analisarmos o relatdrio apresentado referente ao fechamento de 2023, podemos considerar que o
fluxo de caixa previdenciario para os préximos 12 (doze) anos € positivo, ou seja, o Instituto De Previdéncia
Social Dos Servidores Municipais De Itupeva receberd valores provenientes de contribuigdes
previdencidrias em volume superior aos compromissos previdenciarios, havendo espago para

alongamento de parte dos investimentos da carteira, sem que comprometa o fluxo de pagamento dos
beneficios futuros.

Entendemos que a otimizacdo da carteira de investimentos considerando o cendrio base, proporcionard
a melhor relagdo risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado considerando
intervencdes na composicdo da carteira de investimento de forma a otimizar ganhos, respeitando sempre
os limites maximos estabelecidos pela Resolucdo CMN n2 4.693/2021 e alteracdes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficiarios futuramente deve ser a principal
visdo do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva.

2.3 Evolugao Patrimonial

Evolugdo PL (mil)

250,000, 000,00

200,000.000,00

150,000 000,00

100,000, 00,00
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Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de retragdo ou
declinio continuo, havendo uma leve diminuigdo no patriménio liquido ainda no primeiro trimestre de
2020, resultado esse devido ao péssimo desempenho do mercado financeiro.
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Apesar dos acontecimentos mercadolégicos e do impacto financeiro havido no mercado global, o
patrimonio liquido do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva se mantive
em crescimento tangente.

Em valores absolutos, podemos considerar que o patriménio liquido do Instituto De Previdéncia Social
Dos Servidores Municipais De Itupeva teve um crescimento notdvel nos ultimos dois anos.

Chamamos a ateng¢do quanto a possibilidade de haver novos periodos de retragao ou declinio, que tentem
a reproduzir a volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos apresenta exposicao em
ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificacdo equilibrada, as retragdes poderao ser discretas ou
quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma recuperagao gradativa.

2.4 Rentabilidade

Retorno Acumulado %
120,008
100,008
60,00%
40,00%
20,00%
0,008
S EL L 38 aen gy R RS8R ARREEARdSASdYgaasAasERS
Esha2zazagagazaRaRERad gAY ERIRTR
E S 3 EEf s is i s i s8ii e i3s3 8 8¢E¢
R Acurm (%] Meta Acum [%]

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade no longo prazo, contudo, ha
grande possibilidade de retomada e, consequentemente, superar a meta também no longo prazo.
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
A _-060%  -099% 061%  L10%  141%  O08%  072% -057% -051% -145%  078%  148% | 0%  057%
(DBER  A25%  143%  O74%  128% . 098% 144W 135%  16%m  168% 188w 129%  [RAbancSSthiasch

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
BBl carteia " 023%  020%  232%  0A% 10BN L60%  125%  133% 0L  20M%  0A%%  031% | 6ES%  7,15%
i . Meta 0,94% 1,38% 2,05% 1,43% 0,89% 1,07% -0,28% 0,08% 0,11% 0,73% 0,79% 1,04% 10,70%  28,56%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
150%  003%  O85%  08%  178%  221%  131%  0,13%  021%  -073%  298%  2,12% | 14,08%  22,21%
0,94% 1,18% 1,14% 0,92% D,64% 0,70% 0,51% 0,66% 0,63%: 0,77% 0,65% 0.93% 10,11%  41,56%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez ANO ACUM
0,01% 0,94% 0,80% -0,75% 0,54% 0,71% 1,14% 1,41% 0,00% 4,88% 28,18%
0,85% 1,20% 0,55% 0,81% 0,87% 0,60% 0,83% 0,41% 0,85% 719%  51,73%

*Qualquer variagio para mais ou a menos nos percentuals apresentados, representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade para o exercicio de 2024, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores
Municipais De Itupeva obteve no més de referéncia o resultado de 0,00%, A meta de rentabilidade, por
sua vez, fechou o més de referéncia com o resultado de 0,85%.

Recomendamos que o cendrio econdmico seja mais bem observado, considerando as possibilidades
disponiveis dentro do quadro de diversificacdo voltados aos RPPS, principalmente na busca por fundos de
investimentos especificos para Investidores Qualificados.

2.5 Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacées
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas
condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa
de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilacdes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagao Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade e VaR —
Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais

De Itupeva para controle do risco de mercado.

ANALISE DE RISCO — carteira de setembro/2024

de 2024
VaR (95% MV 21 du)
Retorno VaiR (95% M 21 du) Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior
Carteira de Investimentos 0,00% 1,72% 0,79% 5,21% 8,04%
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Setembro de 2024

Produto / Fundo Retorno Volatilidade VaR (95% MV 21 du)
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 2,33% 13,59% 6,45%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 2,32% 13,63% 6,47%
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 2,11% 12,05% 5,72%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,88% 0,04% 0,02%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,86% 0,05% 0,02%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,86% 0,04% 0,02%
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,85% 0,07% 0,03%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,84% 0,02% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,83% 0,01% 0,01%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,81% 0,30% 0,14%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,80% 0,30% 0,14%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,72% 0,79% 0,38%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,71% 0,37% 0,18%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,52% 1,18% 0,56%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,48% 1,72% 0,82%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,38% 2,03% 0,96%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,32% 2,85% 1,35%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,31% 2,36% 1,12%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 0,31% 2,37% 1,13%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,30% 2,37% 1,13%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL | 0,17% 16,70% 7,93%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,09% 2,58% 1,22%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 0,04% 3,14% 1,49%
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES -0,08% 11,82% 5,61%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,12% 3,68% 1,75%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO -0,18% 5,74% 2,73%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | -0,32% 18,80% 8,93%
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,55% 4,35% 2,06%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,70% 3,93% 1,86%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA -0,70% 3,90% 1,85%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,78% 3,84% 1,82%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP -1,08% 557% 2,65%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NiVEL | -1,09% 17,48% 8,30%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES -1,88% 10,81% 5,13%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES -2,32% 11,20% 532%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO -2,72% 16,33% 7,75%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES -3,05% 13,82% 6,56%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES -3,12% 13,02% 6,18%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES -3,14% 12,07% 5,73%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES -3,17% 11,78% 5,59%
ITAU MOMENTO 30 I FIC AGOES -3,25% 11,79% 5,60%
BB GOVERNANGA IS FI AGOES -3,37% 12,01% 5,70%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES -3,38% 12,34% 5,86%
BB ACOES VALOR FIC AGOES -3,70% 11,75% 5,58%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES -5,74% 15,22% 7,23%

*Neste relatério ndo foram considerados as andlises de fundos de investimentos considerados como “Estruturados”, devido aos indicadores de desempenho e de andlise de

risco serem funcionais para fundos de investimentos que possuem risco de mercado como seu risco majoritdrio.

Os resultados apresentados pela carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De Itupeva sdo reflexo das oscilagdes do mercado, mantendo-se a volatilidade e as

incertezas.

O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa e renda varidvel estdo em conformidade
com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2024 e, caso haja o

descasamento, para a regularizagdo, sugerimos ater para as Politicas de Contingéncias.

O otimismo para os retornos positivos advindos dos fundos de investimentos de a¢cdes se mantém, com
novas perspectivas e novas altas, principalmente para o exercicio de 2024, proporcionado maior
rentabilidade para a carteira de investimentos, contudo, deve-se analisar o cenario econémico uma vez

que os mercados, nacional e internacional, ainda estdo sofrendo com o impacto do virus COVID-19.
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2.6 Historicos de Movimentagoes

HISTORICO DE MOVIMENTACOES ACUMULADO
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A exposicao em renda fixa sai da grande concentragdo em curto prazo, trazendo essa posi¢ao para uma
diversificagdo em vértices de médio e longo prazo, sendo o primeiro maior. A busca por fundos de
investimentos classificados como gestdo duration traz maior exposi¢do em fundos de investimentos de
gestdo ativa, proporcionando retornos frentes a seu benchmark. Ndo podemos deixar de destacar a

discreta troca de posicdo entre CDI e fundos de investimentos compostos de titulos publicos, atrelados a
vértices de longo prazo.

A exposicdo da carteira em renda fixa ndo acompanha fortes oscilagdes, mantendo-se praticamente inerte
em 2020, com excegdo das singelas oscilagdes em gestdo duration, CDI e IMA-B 5, que ainda assim ndo

apresentaram grandes mudangas quanto ao volume de exposi¢cdo, mantendo-se dessa forma até o
presente momento.

No primeiro semestre do exercicio de 2021, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social

Dos Servidores Municipais De Itupeva manteve sua posi¢do inicial, ndo promovendo grandes
movimentagdes de realocacdo.

Ja no segundo semestre de 2021, houve uma diminuicdo na exposicdo dos fundos de investimentos
classificados como gestao duration em favor do aumento dos fundos de investimentos compostos por
100% titulos publicos, atrelados aos vértices de médio prazo.

No primeiro semestre do exercicio de 2022, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social

Dos Servidores Municipais De Itupeva manteve sua posi¢do inicial, ndo promovendo grandes
movimentagdes de realocacdo.

Ja no segundo semestre de 2022, houve uma leve diminui¢do na exposi¢do dos fundos de investimentos
classificados como gestdo duration em favor de um pequeno aumento dos fundos de investimentos
compostos por 100% titulos publicos, atrelados aos vértices de médio prazo.
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No més de referéncia, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores
Municipais De Itupeva manteve sua posigdo inicial, com poucas oscilagdes em IMA-B 5 e CDI, ndo
promovendo grandes movimentag¢des de realocagao.
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A introducdo de renda varidvel na carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De Itupeva iniciou contemplando fundos de investimentos classificado como
multimercado e posteriormente fundos de investimentos em ac¢des. A busca pela diversificacdo
considerando as classes proporcionam um equilibrio a carteira de investimentos, demonstrando a busca
pela mitigagao dos riscos e obtencao de melhores retornos.

Podemos observar a acentuada curvatura na exposi¢do em fundos de investimentos em agdes, onde
demonstra claramente a oscilagdes ocorridas no mercado frente aos principais acontecimentos.

Observa-se que no inicio do primeiro trimestre de 2020, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores
Municipais De Itupeva buscou aumentar sua exposi¢do em renda varidvel, principalmente em fundos de
investimentos classificados como agdes.

A diminuicdo de exposicdo em fundos de investimentos em ag¢des demonstrado no grafico, nao foi
promovido pelas movimentagdes e sim pelos principais acontecimentos mercadolégicos. Em maio e julho

do mesmo exercicio, vemos a retomada de exposi¢do devido a volatilidade e perspectiva de retorno do
mercado e pela promogao de novos aportes.

No exercicio de 2021, ainda no primeiro semestre, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores
Municipais De Itupeva de forma arrojada, buscou oportunidades em fundos de investimentos no exterior.
Sua evolugdo manteve-se constante até o més de analise.

No exercicio de 2022, ainda no primeiro semestre, houve um declinio na exposicdo dos fundos
classificados como de agGes, com breves oscilagdes que seguem até o periodo atual. Ja a exposi¢do dos
fundos classificados como multimercado e investimentos no exterior, sofreram um pequeno declinio que
se mantém até o periodo atual.
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No exercicio de 2024, ainda no primeiro semestre, houve um aumento na exposicdo dos fundos
classificados como de agdes, seguido de um leve declinio, que segue até o periodo atual. Ja a exposi¢do
dos fundos classificados como multimercado e investimentos no exterior, ndo sofreram grandes alocag¢des
até o periodo atual.

2.7 Liquidez

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 74,50% para auxilio no cumprimento das
obrigac¢Bes do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva.

Disponibilidade Saldo % Li -
iquidez %
Ugquide: Imediam 176.386.056,32 7250% q
#2800z 27 504 3EE.EL 1179% BO O
+3anns 29 BE1 B21.71 12,67% =
0+30 2 601 20886 L10% AT
236.773.493,70 100,00%.
A
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1000%
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Jale o ——
Vauide madiata = 2ano ~3aner LR

Recomendamos aos gestores que a importancia de compreender a necessidade da exposi¢do da carteira
de investimentos em ativos de menor liquidez, demonstra que os membros dirigentes objetivam retornos
no longo prazo, possibilitando ao regime prdprio arcar com seus compromissos futuros frente aos novos
beneficiarios.
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3 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

3.1 Instituicdes Financeiras

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social
Dos Servidores Municipais De ltupeva, tem como prestadores de servicos de Administragdo e Gestdo os:
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3.2 Analise da Situagdo das InstituicGes Financeiras

A analise aplicada as Instituicdes Financeiras referente a situagao patrimonial, fiscal, comercial e juridica

foram identificadas:

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Instituigdo Financeira

Res. CMN n?
4.963/21, Art. 212

Patrimonial Fiscal

Comercial luridica

BANCO BRADESCO
BAHCOJ.SAFRASIAT
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIRDS
CAXADTVM

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA
ICATU VANGUARDA

H

ITAU ASSET MANAGEMENT
mAUUNBANCO
SAFRA ASSET MANAGEMENT

<lenalalalalalelqale

e A R R RN

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA

SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA |

L8]

S N N R SR N INES

S Y R N A TN
A R R R R R

&i‘k

Todas as Instituicdes Financeiras que compde a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia
Social Dos Servidores Municipais De Itupeva apresentam situacao patrimonial, fiscal, comercial e juridica

adequados.
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3.3 Ratings de Qualidade de Gestdao de Investimentos

Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos (QGI) sdo atribuidos em uma escala de cinco pontos:
Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco.

As InstituigBes Financeiras do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva
possuem a seguinte classificacdo:

Instituigdo Fi ira Fitch Ratings Maoody's Austin Rating S&P Sr Rating
BANCO BRADESCO - - = | ] Ba2 f T =
BANCO J. SAFRA 5/A = = = = i Excelente '
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM | Excelente
BEM DTVM | Excelente :
BRADESCO ASSET MANAGEMENT | - Ba2
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT | Excelente J
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIRDS | Excelente [
CAXA DTVM e ki | SEOIE
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - Mz : - | -
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA | I ISR | - R
ICATU VANGUARDA | Ma1 | =
ITAU ASSET MANAGEMENT Forte -
ITAU UNIBANCO _ | Excelente -
SAFRA ASSET MAMAGEMENT ! - mai
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA | - Mmai
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULDS E VALORES MOBILIARIOS LTDA r = M1
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4 CONCLUSAO

Da andlise apresentada, ndo havendo fundos de investimentos que apresentem classificagdo de
estruturados ou operagdes com titulos e/ou papéis em operagdes estruturados, concluimos que o
Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva, ndo somente contemplando a
emissdo desse relatério venha adquirir a habitualidade de acompanhar com proximidade todas as
instituicdes financeiras que hoje compde a sua carteira de investimentos.

0O acompanhamento diligente dos gestores do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais
De Itupeva na atuacdo das Instituicdes Financeiras através da participacdo ativa de convocac¢des de
reunides e assembleias de cotistas, minimiza a¢des de infortunios futuros.

Orientamos também, em complemento, que o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais
De ltupeva venha adotar regras, procedimentos e controles internos que integrem nos fluxos e manuais
todos os processos relacionados a gestdo dos recursos, incluindo este relatério.

Caso haja a necessidade da aplicacdo do Plano de Contingéncia frente ao descasamento evidenciado,
recomenda-se seguir os parametros tracados na Politica de Investimentos Anual, tendo o Comité de
Investimentos a responsabilidade pelo chamamento, apuragao e julgamento do processo de execuc¢do do
Plano.

Orientamos complementarmente que, além da Politica de Investimentos apresentar o Plano de
Contingéncia, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva venha buscar sua
inclusdo no Regimento Interno do Comité de Investimentos, a fim de trazer com clareza sua atuagdo no
atendimento e resolugdo da pauta.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cendrio atual, orienta-se que a diversificagdo mesmo em
titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no curto prazo ou ainda na conservagao da
posicdo atual da carteira de investimentos, ndo comprometendo a liquidez da carteira de investimentos
em honrar seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento a respeito da sugestao,
buscando a melhor saida para o retorno das aplicagdes, em um contexto favoravel ao desinvestimento.

A carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva se
mostra diversificada em um grau moderado, sendo a diversificagdo uma técnica que permite reduzir os
riscos através da aloca¢do em fundos de investimentos de vérios vértices e ativos, principalmente os de
crédito, tornando-se uma importante ferramenta para maximizar o retorno correndo menos riscos.

Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos variados que
reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente pode reduzir de forma significativa o risco ao
investir.

Alertamos que, tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagdo dos
investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado. Para aqueles que enxergam,
que estamos diante de uma excelente oportunidade para investir recursos de longo prazo a pregos mais
baratos, municie-se das informag&es necessarias para subsidiar a tomada da decisdo e siga em frente.
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Assim como a diversificacdo dos ativos que compde a carteira de investimentos é de suma importancia, é
também a compreensdo da necessidade da diversificagdo dos prestadores de servigos ligados aos fundos
de investimentos, as instituicdes financeiras (as que exercem a fungdo de Administracdo, Gestdo e
Custddia dos fundos de investimentos).

Este tipo de diversificagdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias de gestdo e/ou
administragao.

Com a conquista da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo Nivel I, o Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De ltupeva tem a possibilidade de aumentar sua exposicdo em vdrios
subsegmentos permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.693/2021 e, diante dessa possibilidade, sugerimos a
busca pelas melhores oportunidades dentro do cenario atual.

Quando pela busca de aumentar a duragao ou duration da carteira de investimentos através de fundos
de investimentos iliquidos ou estruturados, em consequéncia do casamento do ativo e passivo,
orientamos que no momento do seu credenciamento e analise, o Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De Itupeva providencie o atestado de compatibilidade com suas obrigacées
presentes e futuras em cumprimento a Portaria MTP n2 1.467/2022.

Complementarmente, sugerimos que o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De
ltupeva preserve a informac¢do obtida no ALM, dispondo de relatdrios de acompanhamento da
implantacdo das estratégias propostas e deliberadas, bem como na elaboragdo de diagndsticos, com
propostas de revisdo de alocagdo das aplicagdes financeiras sempre que for necessario.

A emissdo de um relatdrio de viabilidade fiscal, financeiro e orgamentario também fica como sugestdo de
ferramenta na gestdo dos ativos e passivos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais
De ltupeva, no que diz respeito a solvabilidade do Plano de Custeio implementado. Este deve ter como
participante ativo o Ente Federativo, pois é o principal patrocinador do Plano de Custeio.

Esse relatério atende ao més de setembro de 2024.

Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

& R A %

[ Samanta Z. Delcore Die ra de Moura
MBA em Gestdo Financeira, Controladoria e Auditoria Economista
Certificagdo: CPA-10 Anbima / Consultor CVM Consultor de Valores Mobilidrios

Compliance Officer e Gestor de Projetos

CREDITO E MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a
qualquer pessoa sem expressa autorizacio da CREDITO & MERCADO. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informaces e ndo representa, em
nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO
que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizacdo destas informag&es em suas
tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag&es aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre
o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagéo e outros exigidos legalmente. E recomendada
a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes
podem ser obtidas com os responsaveis pela distribui¢do, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem
resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os
calculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratag&o de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a iseng&o de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacdo dos servicos
de ORIENTA(;AO, RECOMENDAC;&O E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM ng 19/2021). Na apuragio do calculo de rentabilidade da carteira de
investimentos so considerados os recursos descritos no Art. 32 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos servidores,
exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n2 1.467/2022,
art. 84, inciso lIl, alinea "a". Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n2 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, que disp8em sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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PREVIDENCIA

Itupeva, 19
Parecer
Assunto: Analise dos Investimentos em Setembro/2024

Base Legal: Lei Complementar n® 483/2020, especialmente o Art.
Resolugdo n® 027/2024 (Regimento Interno do Conselho Fiscal), A

conferem ao Conselho Fiscal a competéncia para fiscalizar a gestio
Previdéncia.

Com base na legislagdo supracitada e em anélise aos documentos
Investimentos - Setembro/2024" e "Politica de Investimentos 203
exercicio de suas atribui¢des legais, emite o presente parecer:

1. Introdugdo

Em cumprimento ao seu dever legal de zelar pela seguranga, rentab
legal dos investimentos do Itupeva Previdéncia, o Conselho Fiscal
inciso VIII da Lei Complementar n® 483/2020, analisou os docume
demonstram a gestdo dos investimentos no periodo de setembro/2024

2. Analise dos Documentos

O "Parecer do Comité€ de Investimentos - Setembro/2024" apresd
carteira de investimentos, evidenciando os seguintes pontos:

Rentabilidade: A carteira apresentou retorno de 0,00%, abaj
0,85% (IPCA + 4,99%). Essa meta, definida na "Politica dd

dos Servidores
eva

de novembro de 2024.

14, incisos III e VIII, e
rt. 4°, inciso XIV, que
los recursos do Itupeva

'Parecer do Comité de
4" este Conselho, no

ilidade e conformidade

com base no Art. 14,
ntos mencionados, que
1

nta o desempenho da

x0 da meta atuarial de
+ Investimentos 2024",

visa garantir o equilibrio financeiro e atuarial do Regime Proprio de Previdéncia

Social dos Servidores Publicos do Municipio de Itupeva.

Risco de Mercado: O Value at Risk (VaR) da carteira, que 1
financeiras, ficou em 1,72%, dentro do limite prudencial d
"Politica de Investimentos 2024".

Liquidez: A carteira mantém um elevado nivel de liquidez, g

mede o risco de perdas
le 5% estabelecido na

om 74,50% dos ativos

com disponibilidade imediata, o que assegura a capacidade do Itupeva Previdéncia

em honrar seus compromissos com os segurados.

Alocacdo de Ativos: A distribui¢io dos investimentos entre
ativos respeita os limites e diretrizes da Resolu¢io CMN n° 4.
de Investimentos 2024".

administrativas e beneficios previdenciarios, além de aplica¢d
realocag@o de recursos entre fundos de investimento. Néo hou

renda variavel e investimentos no exterior,

diferentes classes de
63/2021 e da "Politica

Movimentac¢des: Foram realizadas movimentagdes para pagamento de despesas

cs em fundos de CDI ¢
ve movimentagdes em
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3. Conformidade com a Politica de Investimentos

Apds andlise dos documentos, o Conselho Fiscal constata que a gestap dos investimentos em
setembro/2024 esta em conformidade com as diretrizes e limites estabelecidos na "Politica

de Investimentos 2024" e na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
4. Rentabilidade da Carteira

O Conselho Fiscal registra que a rentabilidade da carteira em setembi0/2024 ficou abaixo da
meta atuarial. O "Parecer do Comité de Investimentos - Setembro/2024" atribui esse

resultado a volatilidade do mercado financeiro, impactado, principa

Imente, pelo inicio do

ciclo de corte de juros nos Estados Unidos e pela alta da taxa basica (le juros no Brasil.

6. Conclusdes

Diante do exposto, o Conselho Fiscal, em conformidade com o Art. 14, inciso III da Lei
Complementar n° 483/2020, emite parecer favoravel a gestdo dos inyestimentos do Itupeva

Previdéncia em setembro/2024.

Com base nos exames efetuados, aprovaram por unanimidade, confarme registrado em Ata

da 23? reunidio ordindria realizada em 19/11/2024.

/

Leonardo de Jesus Brasilio Delgado

Presidente
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Mariana Campanholi dé Godoy Chinarelli
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