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1 INTRODUGAO

O Comité de Investimentos do ltupeva Previdéncia apresenta seu PARECER quanto a
gestao dos investimentos, contendo em especial o acompanhamento das rentabilidades
e dos riscos das diversas modalidades de operacado realizadas e da aderéncia das
alocacdes e processos decisérios de Investimentos a Politica de Investimentos,
atendendo, desta forma, ao principio de transparéncia na gestdo dos recursos
previdenciarios, bem como os requisitos do Manual do PRO-GESTAO RPPS (versao 3.5
aprovada em 21/12/2023) que quando se trata da Politica de Investimentos traz a

seguinte recomendacéo:

Nivel I: Elaboragéo de relatérios mensais de investimentos, contendo a posi¢do da carteira por
segmentos e ativos, com as informagbes de riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e
limites da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e da Politica de Investimentos, com parecer mensal
do Comité de Investimentos, seguido de aprovacdo pelo Conselho Fiscal, referente ao
acompanhamento das rentabilidades e dos riscos das diversas modalidades de
operacao realizadas e da aderéncia das alocacbées e processos decisérios de
Investimentos a Politica de Investimentos, bem como o relatério anual de investimentos,
com a consolidagdo de todas as informages relativas ao exercicio anterior, incluindo a
conjuntura econémica, 0s resultados alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o
comportamento do fluxo de caixa e das aplicagdes financeiras, a composi¢do do ativo, a
evolugdo do orgamento e a composigédo da carteira de imoveis, se houver.

As aplicagdes dos recursos financeiros se concentram em operagdes que privilegiam a
seguranga, liquidez e rentabilidade, amparado nas deliberagbes do Comité de
Investimentos, cujas decisdes sado tomadas em reunides peridodicas e devidamente
registradas em atas, sempre em consonancia com a Politica de Investimentos e dentro
dos parametros e limites previstos na Resolugdo CMN 4.963/2021. O Comité de
Investimentos possui suas algcadas delegadas pelo Conselho Deliberativo, conforme

aprovado na Politica de Investimentos para o ano de 2024.

2 RELATORIOS E DEMONSTRATIVOS ANALISADOS
Para a realizacao do presente PARECER foram analisados os seguintes documentos, do
més de referéncia:

a) Relatorio de Investimentos Consolidado;

b) Balancetes de Receita e Despesa;

c) Boletim Panorama Econdmico emitido pela Consultoria de Investimentos;
d) Relatério Focus;

e) Relatério Mensal de acompanhamento da Carteira.
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3 ACOMPANHAMENTO DA RENTABILIDADE

3.1 Renda Fixa
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
(R$) (%)

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA 7.632.303,55 0,00 0,00 7.703.629,05 7132550 | 0,93%
FIXA REFERENCIADO DI ...

BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA 2.003.188,74 0,00 0,00 2.021.873,61 18.684.87 [ 0,93%
FIXA CREDITO PRIVADO

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 3.088.092,69 0,00 0,00 3.116.850,44 2875775 | 0,93%
REFERENCIADO DI

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA 10.486.696,57 0,00 0,00 10.583.973,97 9727740 [ 0,93%
REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL GESTAO 8.006.734,92 0,00 0,00 8.075.43222 68.697,30 | 0,86%
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 21.993.313,76 3.425.980,50 112.500,08 25.518.544,90 211.750,72 | 0,83%
REFERENCIADO DI LP

CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS 3.229.985.42 0,00 0,00 3.256.647,85 2666243 | 0,83%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC 2.497.853,67 0,00 0,00 2.518.255.26 20.401,59 | 0,82%
RENDA FIXA PREVIDE...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI 12.149.919.33 0,00 0,00 1224817524 9825591 | 0,81%
RENDA FIXA PREVIDENC...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 19.075.992,23 392.125,44 4.670.975,84 14.952.653,99 155.512,16 |  0,80%
REFERENCIADO DI PREVIDENC...

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA 3.961.456,87 0,00 0,00 3.992.181,03 30.724,16 [ 0,78%
FIXA LP

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO 6.701.443,88 0,00 0,00 6.751.588,33 50.144,45 0,75%
TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS 12.572.586,19 0,00 0,00 12.662.775,80 90.189,61 | 0,72%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS 19.038.122,49 0,00 0,00 19.165.179,45 127.056,96 | 0,67%
PUBLICOS FI RENDA FIXA

ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA 425869523 0,00 0,00 4.287.013,87 2831864 | 0,66%
FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 4.607.569,09 0,00 0,00 4.638.049,94 30.480,85 0,66%
FI RENDA FIXA PRE...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 20.099.322,44 0,00 0,00 20.169.093,69 69.77125 | 0,35%
FI RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS 3.215.166,04 0,00 0,00 3.221.206,57 6.040,53 0,19%
PUBLICOS FI RENDA FIXA ...

BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA 5.436.177,52 0,00 0,00 5.439.427,72 325020 0,06%
FIXA

CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO 0,00 1.000.000,00 0,00 1.000.000,00 0,00 | 0,00%
PRIVADO LP

(CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS 5.502.540,59 0,00 0,00 5.476.951,60 -25.588,99 | -0,47%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IMA-B FI RENDA FIXA 10.801.215,87 0,00 0,00 10.728.220,88 -72.994.99 | -0,68%
PREVIDENCIARIO

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 2.451.44585 0,00 0,00 2.434.488,93 -16.956,92 | -0,69%
FIC RENDA FIXA

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 4.038.785,00 0,00 0,00 4.003.865,53 -34919,47 | -0,.86%

Total Renda Fixa 192.848.607,94 | 4.818.105,94 4.783.475,92 | 193.966.079,87 | 1.082.841,91| 0,56%
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Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Retorno Retorno
Atual (R$) (%)
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO 4.279.978,68 0,00 0,00 4.366.368,30 86.380,62 | 2,02%
BOLSA AMERICANA FI MULTIME...
CAIXA BRASIL ACOE§ LIVRE 6.027.036,68 0,00 0,00 6.092.019,21 64.982.53 1,08%
QUANTITATIVO FIC ACOES
ICATU VANGUARDA IGARATE 2.108.609,70 0,00 0,00 2.120.586,63 1197693 | 0,57%
LONG BIASED FI MULTIMERCAD...
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC 3.360.274,75 0,00 0,00 3.375.468,95 1519420 | 0,45%
MULTIMERCADO LP
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS 0,00 3.195.957,00 0,00 3.208.357,63 12.400,63 | 0,39%
RESP LIMITADA FII - ..
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO 263.198,21 0,00 0,00 262.411,19 -787,02 [ -0,30%
LpP
CATXA INDEXA BOLSA 696.158,04 0,00 0,00 693.796,64 2236140 [ -0,34%
AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
SAFRA S&P REAIS PB FIC 643.802,22 0,00 0,00 641.468,96 -2.33326 [ -0,36%
MULTIMERCADO
BRADESCO SELECTION FIC ACOES 2246.605,74 0,00 0,00 2.233.092,05 -13.513,69 | -0,60%
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 3.261.287,81 0,00 0,00 3.233.275,01 -28.012,80 | -0,86%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 3.710.356,57 0,00 0,00 3.672.684.95 -37.671,62 | -1,02%
B}{ADESCO MID SMALL CAPS FI 487.731,56 0,00 0,00 481.841,93 -5.889.63 [ -1.21%
ACOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 1.187.067,10 0,00 0,00 1.171.266,88 -15.800,22 | -1,33%
ACOES
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC 371.613,72 0,00 0,00 366.450,20 =5.163.52 [ -1.39%
ACOES
BB ACOES VALOR FIC ACOES 2.601.208,86 0,00 0,00 2.563.504,04 -37.704,82 | -1,45%
BB GOVERNANCA IS FI ACOES 1.251.862,69 0,00 0,00 1.233.230,76 -18.631,93 | -1,49%
CATXA EXPERT VINCI VALOR RPPS 2218.243,49 0,00 0,00 2.174.983,92 -43259,57 | -1,95%
FIC ACOES
ITAU MOMENTO 30 II FIC ACOES 652.533.25 0,00 0,00 638.721,94 -13.811,31 -2,12%
Total Renda Variavel 35.367.569,07 3.195.957,00 0,00| 38.529.529,19 -33.996,88 | -0,09%
3.3 Ativos Exterior
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
(R$) (%)
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES 2.477.557,82 0,00 0,00 2.624.187.88 146.630,06 5,92%
BDR NIVEL I
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO 2.960.964,32 0,00 0,00 3.135.425,96 174.461,64 | 589%
EXTERIOR FI MULTIMERCA...
BB ACOES GLOBAIS ~ 1.445.700,78 0,00 0,00 1.526.861,76 81.160,98 5,61%
INSTITUCIONAL FI ACOES BDR
NIVEL ...
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB 917.463.33 0,00 0,00 960.158,49 42.695,16 | 4,65%
FI ACOES BDR NIVEL I
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BB NORDEA GLOBAL CLIMATE 755.630,44 0,00 0,00 768.001,59 12.371,15 1,64%
AND ENVIRONMENT IS INVEST...
Total Exterior 8.557.316,69 0,00 0,00 9.014.635,68| 457.318,99| 5,34%

4 DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Retomo e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

wes | Saidoantsror | Aplicagies Resgates Sakio no Mis Refome | Retomofcum | RetomoM@s | RefomoAcum | MetaMbs | Metascum | GapAcum | VaR
[ Janeino 190.720.280.47 I 269017222 303.363,97 193.131.552.71 I 2&‘5‘.9’9' 2445499 [ 0Lo1% I 001% I 0.85% | 0.85% I 1.49% | 1.55%
[Feversie | taai3iSso7i |  Sas3zeapn | 146138535 | 19926855025 | 1BMaii4Es | iGvOssm || 0% | 08s% | i2me | 206w | 460ew | zosw
[ Margo 100,269 550,25 1335848349 | 1031060354 | 20393260290 | 162417270 3404742 58 0,B0% 1.76% | s | 2e0% —
™ | smsmemwen | sssmmss| smanse | sesimszm | ismmsts |  issevess | ursx | 1oow | oeme | sdsw | zasex | 1sew
[ Malo | 205451323529 1 22052 048,49 | 18.636.323,25 | 209.803.538,90 . 1.136.488,37 1 3.087 36522 : 0.54% 1 155% . 0.8M% | 4.35% 1 35.66% | 1.81%
[wmno | zesmsmen | 7emsenzz | ameizigs | ouatamnts | 1SM36NTE | 4SOt7ZOD | Q7% | 22 | oene | 4erw | ssea | 1a
[ Juiho I 214124 628,04 851128503 52273182 219.900. 765,08 [ 2 487.083,83 7.076.610,83 I 1.14% 3a4% [ 0.85% | 5.64% 53.59% | 1.81%
[agoete | 2198007608 | Mamosess | 31241189 | 2Gzmesmenn | aiM05S20s | Mziedmzss || 1A% | 4@=% | 04t | G6zre | taoew | zzew
[ mm [ mmmﬂ] . 557349965 | Zm.ﬂi;ﬁ? | 229.381.898,55 . -51523 | 1021694776 [ 0.00% . 4.89% . 0.85% | 7.1T% | B3.2T% | 1.72%

oututn 229,381 898,55 7774001,74 466077584 | 23293558490 1.440.380,45 11.668.328.21 0,62% 555% 1.01% 8,25% 67.25% 1,48%

Investimentas x Meta de Rentabilidade

T T T T
0 2 4 [ B

Imvestimentos IPCA +4.00% a.a.

O desempenho da carteira apresenta o retorno de outubro/2024, que ficou abaixo da
meta 0,62% contra a meta de 1,01%, no retorno financeiro a carteira acumula o valor de
R$ 11.668.328,21.

O més de Outubro foi marcado por forte volatilidade tanto no Brasil quanto nos EUA. Nos
EUA a aproximacado das eleigées e o sinal, mesmo que timido, de desaceleragédo da
economia americana, fizeram os titulos emitidos pelo governo abrirem por la. No Brasil,
o cenario preocupante de inflagdo, délar em alta e deterioracéo fiscal fizeram as curvas
abrirem ao longo do més. Na Renda Fixa, a falta de clareza do Governo na busca pelo
equilibrio fiscal, aliado ao cenario de inflagdo e cambios mais pressionados, mantiveram
as curvas de juros volateis e abrindo na maior parte do més. Esses dados reforcam o viés
de alta da SELIC até o final do ano, com continuidade em 2025. Na Renda variavel Brasil,

o cenario mais desafiador da economia, obrigando o BACEN subir os juros, fizeram com
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que as saidas na estratégia fossem maiores do que as entradas. Com isso o IBOVESPA
fechou o0 més com performance negativa em -1,60%;

5 ANALISE DE RISCOS

5.1 Risco de mercado

Outubro de 2024 VaR (95% MV 21du)
Carteira de Investimentos | Retorno VaR (95% MV | Renda Renda Investimento
21 du) Fixa Variavel no Exterior
0,62% 1,48% 0,74% 4,33% 6,39%

Qualquer aplicacao financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorno, o risco de mercado € inerente a todas as modalidades
de aplicagdes financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagao
ao resultado de um investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de
mercado, € o risco de variagdes, oscilacées nas taxas e precos de mercado, precos de
acdes e outros indices, esta totalmente ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Na relacéo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk,
a Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de
acompanhamento da carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que &
o método adotado para controle de risco de mercado, para o més de outubro o VaR foi
de 1,48%, e ficou dentro da conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica

de Investimentos 2024.

5.1.1 Risco de liquidez

Com relagao a liquidez, 74,88% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio
no cumprimento das obrigagcdes do RPPS, 11,63% da carteira possui fundos de
investimentos com disponibilidade de resgate com mais de 3 anos, 12,43% da
carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate em D+30,
e, 1,06% possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate em mais

de dois anos.
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Disponibiidade Saldo %

liquider Imediata 180 B 0B 85 78,88%
+2 anos 2.563.504,04 L6%

+3 anos 28.090.243 26 11,63%
0+30 30.012.413,59 12.43%

2M.510.24, 74 100,00%

5.1.2 Risco de crédito

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

T, o

&0, 005

50,005

40,00

30,0086

0, 008

0,00

Municipais de Itupeva

Liguidez Imad lata

Liquidez %

11635

+3anos

13E%

o430

A carteira de investimentos do ltupeva Previdéncia ndo apresenta em sua

composicao fundos de investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis

incluidos em operagdes estruturadas, e, o acompanhamento é feito através do

relatério de acompanhamento mensal da carteira.

6 LIMITES DA RESOLUGCAO CMN 4963/2021 E ADERENCIA A POLITICA DE
INVESTIMENTOS

6.1 Renda Fixa

Artigos - Renda Fixa

I Arigo 7°, Inciso |, Alinea a
: Arigo 7°, Inciso |, Alinea b
: Arigo 7°, Inciso I, Alinea a
I Artigo 7°, Inciso IV
Arfigo 7°, Inciso V, Alinea a
' Ariigo 7°, Inciso V, Alinea b
Arfigo 7°, Inciso V, Alinea ¢

Total Renda Fixa

Resolugio
Pro Gestéo - Nivel 1

100,00%
100,00%

65,00%

20,00%

500% |

5,00% |

500%

100,00%

Carteira $

0,00

119.617.292,12

71.326.914,14

0,00

0,00 |
3.021.873,61

0,00

193.966.079,87

Carteira |
Inf

0,00% 0,00%

49,53% 30,00%

29,53% 10,00%

0,00% 0,00%

000% | 000%

1,25% 0,00%

0,00% 0,00%

80,31% | 40,00%

Alvo

0.00%
59,00%
13,00%

1,00%

0,00%

0,00%

74,00%

1,00%

Estratégia de Alocagdo - 2024

Sup

5,00% l
90,00% !
60,00%
20,00% .
2,00% -
5,00% ..
2,00% -

184,00%

GAP
Superior

12.075.512,24
97.741.928,15 L
73.579.232,70 .
48.302.048,95 .
4.830.204,89
9.053.638,63 I

4.830.204,89

Todas as alocacdes estdo respeitando os limites estipulados na Resolugdo CMN
4963/2021 e Politica de Investimentos.
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6.2 Renda Variavel

Artigos - Renda Varidvel / Estruturado /
Imobiliario
Artigo 8°, Inciso |
| Artigo 8%, Inciso II
. Artigo 10°, Inciso |
| Artigo 10°, Inciso I

Artigo 11°

Total Renda Varidvel / Estruturado f Imobiliario

Todas as alocacgdes estdo respeitando

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Resolucao
Pro Gestédo - Nivel
1

35,00%

35,00%

10,00%

5,00%

5,00%

35,00%

4963/2021 e Politica de Investimentos.

6.3 Artigos no Exterior

i i Resolugédo

Artigos - Exterior
Artigo 9°, Inciso Il
Artigo 9°, Inciso Il

Total Exterior

Todas as alocacgdes estdo respeitando

Pré Gestéo - Nivel 1

10,00%
10,00%

10,00%

Carteira $

3.903.427 55

5.111.208,13

4963/2021 e Politica de Investimentos.

7 EVOLUGAO PATRIMONIAL

A evolucao patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugao, nota-

9.014.635,68

Municipais de Itupeva

7,00%

os limites estipulados na

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2024
Carteira | o
Inferior Alvo Superior
1,62% 0,00% 1,50% 10,00%
2.42% | 0,00% 150% | 10,00% |
173% 0,00% 3,00% 20,00%

Estratégia de Alocacao -
Carteira $ Carteira _ 2024

Inf Alvo Sup
I 23.861.070,89 9,88% | 5,00% | 16,00% | 30,00%
I 0,00 I 0,00% | 0,00% 0,00% 5,00%
11.460.100,67 4.75% ' 2,00% 4,00% | 10,00%

0,00 I 0,00% | 0,00% l. 1,50% l. 5,00% .

3.208.357 63 . 1,33% . 0,00% 1,50% 5,00%
| 38.529.529,19 I 15,95% [ 23,00% 55,00%

GAP
Superior

48.592.002,53
12.075.512,24
12.690.923,80 l
12.075.512,24 I

8.867.154,61

Resolugdo CMN

GAP
Superior

20.247.596,92

19.039.816,34

os limites estipulados na Resolugdo CMN

se uma leve diminuigédo no patriménio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo

desempenho que houve no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados

pelos acontecimentos de maneira geral no mercado global apés o inicio da pandemia em

2020 o patrimdénio se manteve positivo e em crescimento.

As oscilagdes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos

periodos de retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com
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a diversificacdo equilibrada da carteira as retragdes tendem a ser discretas ou quase

insignificantes, se recuperando posteriormente de forma progressiva.

Evolugdo PL (mil)

250,000, 000,00
200.000.000,00
150000, 000,00
100.000.000,00

S0.000.000,00
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8 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS

As instituicoes financeiras prestadoras de servigos de administracao e gestao encontram-
se credenciadas, e cumprem os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que
atendem as novas condigdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, conforme Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso |,
Portaria n° 519/2011 da Secretaria de Previdéncia, e Resolugdo n.° 4963/2021 do CMN.

Imstibuigio Fnanceira asaf an e Patrimonial Fiscal Comsercial Juridica
_BANCD BRADESCD o o of of of
amm: ms{ﬁ Y Y v ' '
'BE GESTAD DE RECLIRSOS DTV o o o o o
‘BEMDTVM [ ' [ L '
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT ¥ ¥ ¥l ¥ ¥
BTG PACTLMAL SERVICOS FINANCEIRDS. Y Y ' ' Y
CAIA DTYM W ' L'd L v
CADA ECOMOMICH FEDERAL ' Y ' i v
CLARITAS INVESTIMENTDS 1 [*i v o o
FINACAP CONSULTORIA AMANCEIRA X W W i Y
ICATL VANGLIARD, x W 4 o ¥
INTRAG DTV Y ¥ o Y o
ITALI ASSET MAMAGEMENT vl v L Ld o
ITAL UNIBANCD Y Y Y i Y
KIMEA IVESTIMENTOS v o o o o
5AFRA ASSET MAMAGEMENT Y o o i o
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAD FIDUCIARIA LTOA o o o o o
5 FAA WEALTH DNSTRIBLNDORA DE TITULDS E WALORES MOBILIARIDS LTOA L i o o Ld

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: previdencia@itupeva.sp.gov.br



Zc-c-< ITUPEVA . e ) _
PREVIDENCIA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Municipais de Itupeva

Como podemos observar pela analise acima todas as Instituicdes Financeiras que
prestam servicos para o ltupeva Previdéncia, apresentam situagéo patrimonial, fiscal,

comercial e juridica adequados.

Instituico Fi i Fitch Ratings Moody's Austin Rating 58P Sr Rating
BANCO BRADESCO - Ba2 « E
BANCO J. SAFRA S/A Excelente - -

BB GESTAD DE RECURSOS DTVM Excelente Z

BEM DTVM Excelente - -

BRADESCO ASSET MANAGEMENT - Ba2 -

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT Excelente - -

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS Excelente K -

CAIXA DTVM Excelente - -

CAIXA ECONOMICA FEDERAL - a2 -
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA - - - - G2
ICATU VANGUARDA a1 -

ITAU ASSET MANAGEMENT Forte E -

ITAU UNIBANCO Excelente . -

SAFRA ASSET MANAGEMENT - MaL -

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA ML -

SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA MaL -

Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos (QGI) sdo atribuidos em uma
escala de cinco pontos sendo: excelente, forte, proficiente, adequado e fraco, na imagem

acima temos a classificacao das Instituicdes Financeiras que atendem o RPPS.

9 MOVIMENTAGAO E PROCESSOS DECISORIOS DE INVESTIMENTOS
Acerca das movimentagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos do ltupeva
Previdéncia e com aprovacao do Comité de Investimentos, foram realizadas as seguintes

movimentagdes:

9.1 Renda Fixa

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
(R$) (%)

CAIXA BRASIL FI 21.993.313,76 3.425.980,50 112.500,08 25.518.544,90 211.750,72 0,83%
RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP

BB PERFIL FIC RENDA 19.075.992,23 392.125,44 4.670.975,84 14.952.653,99 155.512,16 0,80%
FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENC...

CLARITAS FI RENDA 0,00 1.000.000,00 0,00 1.000.000,00 0,00 0,00%
FIXA CREDITO PRIVADO
LP

Total Renda Fixa 41.069.305,99 | 4.818.105,94 | 4.783.475,92 41.471.198,89 367.262,88| 1,63%

Em outubro houveram os resgates habituais para pagamento das despesas
administrativas, e, folha de pagamento de inativos e pensionistas que foram resgatados
dos fundos BB Perfil e Caixa Brasil Referenciado DI.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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Também houveram duas realocagdes na carteira, com resgate em fundo CDI do Banco
do Brasil para fazer aplicacao inicial em fundo de Crédito Privado Claritas FI RF Crédito
Privado LP, ap6s analise do parecer favoravel emitido pela Consultoria de Investimentos
sobre o fundo, e analise também ao regulamento e demais documentos do fundo, os
membros do Comité de Investimentos deliberaram a favor da aplicagdo inicial,
considerando importante a exposicdo em fundos de crédito privado, pois sdo opcdes
atrativas de diversificacao dentro da renda fixa, pois tem como objetivo trazer retornos
superiores a taxa Selic, e, a outra aplicacdo foi feita no fundo Imobiliario conforme
demonstrado no item 9.2.

Os demais recursos do més foram destinados a aplicagdo em fundos de CDI.

Vale dizer que, atualmente, os seguimentos escolhidos prometem no minimo a meta

atuarial, dentro desse exercicio.

9.2 Renda Variavel

Ativos Renda Variavel Saldo Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno Retorno
Anterior (R$) (%)
KINEA /\QU[S[C()HS 0,00 3.195.957,00 0,00 3.208.357,63 12.400,63 0,39%
RESIDENCIAIS RESP
LIMITADA FII - ...
Total Renda Variavel 35.367.569,07 3.195.957,00 0,00 38.529.529,19 -33.996,88 -0,09%

A Unica movimentagao feita em renda variavel foi aplicagdo inicial no fundo imobiliario
Kinea Aquisicdes Residenciais Resp Limitada FIl Kres 11, apds analise do parecer
favoravel emitido pela Consultoria de Investimentos sobre o fundo, e analise também ao
regulamento e demais documentos do fundo, os membros do Comité de Investimentos
deliberaram a favor da aplicagao inicial, considerando importante a exposi¢ado no fundo
para diversificar o portfélio pois na carteira ainda nao havia fundos nesse segmento. Os
mercados de renda variavel e imobiliario sdo condutores na busca por rentabilidades
satisfatérias no longo prazo, pensando nisso, considerando que o RPPS deve ter em sua
carteira ativos de curto, médio e longo prazo para cumprir com suas obrigagcées ao longo

dos anos, optou-se pelo investimento.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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9.3 Ativos no Exterior

Nao houve movimentacao nesse seguimento.

10 CONSIDERAGOES FINAIS

O Comité de Investimentos, auxiliado pela empresa Crédito & Mercado, vem
acompanhando os investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos
tépicos apresentados acima.

O Comité tem como diretriz a alocagao em ativos variados, que reagem de forma diferente
ao mesmo evento, na expectativa de reduzir de forma significativa o risco ao investir,
assim a carteira encontra-se diversificada, na tentativa de minimizar os riscos nas
aplicacgdes financeiras.

Observa-se o atendimentos aos limites estabelecidos na Resolugdo CMN n.° 4963/2021
e Politica de Investimentos.

Desta feita, os membros do Comité de Investimentos consideram, de forma unanime, que
os investimentos estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em
seus aspectos relevantes em relagédo a posigao patrimonial e financeira do Instituto em
31/10/2024, onde na ocasido o patriménio era de R$ 241.510.244,74 (Duzentos e
quarenta e um milhdes, quinhentos e dez mil, duzentos e quarenta e quatro reais e

setenta e quatro centavos), resultando assim, em sua REGULARIDADE.

Assim, em cumprimento aos requisitos do Manual do PRO-GESTAO RPPS (versdo 3.5
aprovada em 21/12/2023) submetemos o presente Relatério ao Conselho Fiscal, para

analise e parecer.

Documento assinado digitalmente Documento assinado digitalmente
Documento assinado digitalmente

h VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA b DEBORA RENATA DEL GELMO

hﬁﬁ s w Data: 11/12/2024 13:55:53-0300 g “ Data: 11/12/2024 14:40:28-0300

gm Data: 11/12/2024 14:19:34-0300 Verifique em https://validar.iti.gov.br verifique em https://validar.iti.gov.br
Verifique em https://validar.iti.gov.br

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE DEBORA RENATA DEL

Presidente do Comité de FRANCA GELMO
Investimentos Secretaria do Comité de Membro Eleito pelo
Investimentos Conselho Deliberativo
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PANORAMA
OUTUBRO




SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA ECONOMICO DOS PERIODOS
ANALISADOS

Apbs e inflacdo da economia americana se mostrar cada vez mais direcionada para a meta de
2% porém com a atividade econdémica ainda resiliente, a percepg¢ao do pouso suave se tornou
mais evidente. Contudo, apés uma acomodacao e esfriamento mais repentino do mercado de
trabalho americano, a sensacao de que o FED estaria atrasado em relacdo ao momento de
iniciacdo do ciclo de corte de juros exerceu pressao para que o mesmo fosse mais agressivo no
seu primeiro movimento realizado. Todavia, na reunido do FOMC pré-eleicao, o materializado
corte de 25 pontos base foi acompanhado de um discurso temperado pela esperada cautela
por parte do presidente do FED, Jerome Powell, que cada movimento realizado pela
autoridade monetaria permanece sendo embasado de acordo com o agregado de resultados e
indicadores econémicos.

A perspectiva é de que sob a condicao de menor pressao do mercado de trabalho, e uma
inflacao que continue caminhando de maneira sustentavel para a meta de 2%, mais um corte
de juros ocorra até o final do ano.

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econémica mais fria do que o esperado
impde uma maior pressao sob as respectivas autoridades monetdarias para que estas busquem
fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de maior crescimento e desenvolvimento
econdmico.

Estimulos mais intensos por parte do Partido Comunista chinés sao esperados para que a
demanda doméstica aumente, impulsionando os principais setores econémicos chineses.

No Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevagdo marginal das expectativas de
inflagcdo no horizonte relevante, o COPOM decidiu unanimemente elevar a Selic em mais
0,50%, e com sélidas probabilidades de mais uma alta de mesma magnitude na ultima reunido
de 2024, podendo atingir 11,75% no fim do ano.

Reforcamos que os holofotes do mercado seguem voltados para a discussao fiscal. A
insuficiéncia de medidas adotadas por parte da ala econémica traz inseguranga para os
investidores e para o Banco Central vis a vis a deterioracao dos fatores macroecondémicos.

Frente a volatilidade do cendrio econémico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic mais
elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para atingimento de meta
atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de alocacdo em ativos emitidos pelo
Tesouro e por instituicdes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de
diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Ndo obstante, recomendamos
que os RPPS diversifiguem sua carteira de investimentos nas classes de ativos recomendadas
em nossos periédicos.



INTERNACIONAL

e Estados Unidos
Mercado de trabalho

Em um nlmero bastante inferior ao que o mercado esperava e que por sua vez exerce
preocupacgdo sobre os analistas de mercado, a criacdo de novos empregos registrada pelo
relatério Nonfarm Payroll foi de apenas 12 mil empregos no més de outubro, conforme
divulgado pelo departamento de trabalho dos Estados Unidos. As proje¢coes do mercado eram
de mais de 112 mil empregos criados.

Criacao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

O relatério Jolts, que informa o numero de vagas abertas, informou um nimero também
inferior as expectativas (7.9 milhdes) e ao més anterior de agosto (7.9 milhdes), atingindo 7.4
milhdes em setembro.



Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers
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Inflacao

Paralelamente, o processo desinflacionario vem ocorrendo conforme expectativas,
ainda que com solavancos no meio do caminho.

No més de outubro, a inflagdo ao consumidor medida pelo CPI foi de 0,2%, em linha
com as expectativas. Na comparacao anual, a variagao foi de 2,6%, de acordo com o esperado.

Como destaque para a apuracao, o grupo de habitacdo e alimentos foram os que mais
contribuiram para a medicao.

CPI anual - Estados Unidos:
Y%
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nucleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia, se
manteve no patamar do més anterior, em 3,3% na janela anual, em linha com as expectativas.

Ja o principal indicador de inflacao observado pelo FED, o PCE, registrou alteragéo de
0,2% em setembro (PCE cheio), em linha com as expectativas, em uma composicao que



novamente agradou o mercado e sustenta as expectativas de mais um corte de juros na ultima
reunido do ano, em dezembro. Na variagcdo em 12 meses, o PCE cheio fechou em 2,1%.

Com os dados de inflagdo que demonstram agradar o mercado e a autoridade de
politica monetéria, cortes de juros sdo esperados até o final de 2024, porém sem nenhuma
confirmacao oficial pois o FED demonstra que ira realizar a tomada de decisdo conforme a
evolugao gradual de cada dado obtido.

Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho e dos avancos obtidos na batalha contra a
inflacao, conforme amplamente divulgado pelos diretores do Federal Reserve, os cortes de 50
pontos base da taxa basica de juros americana, a Fed funds rate na reunido de setembro, e de
25 pontos base na reunidao de novembro, foram realizados.

Nos comunicados, a lideranga do FED reiterou que o acompanhamento constante da
evolugdo do mercado de trabalho e da inflagao, e que trabalharao firmemente para que o seu
mandato duplo seja atingido com éxito.

Os movimentos das treasuries foram de abertura nas pontas médias e longas da curva
de juros por conta do periodo polarizado de pé eleicao, principalmente.

EUA Treasury - 10 anos:

US 10 Year Note Bond Yield 4.415
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O indicador capaz de capturar a expectativa dos gerentes de compras nomeado pelo indice
PMI Composto do més de outubro fechou acima dos 54 pontos, acima do esperado. O
movimento foi impulsionado pelo setor de servigos que permaneceu em expansao (para 55,3
pontos) porém contido pelo setor manufatureiro, que fechou em 47,80 pontos.



PIB

O principal indicador de atividade econémica, o PIB, referente ao terceiro trimestre de 2024
capturou uma leitura de expansdo econémica um pouco menor do que o segundo trimestre,
porém ainda sinalizando resiliéncia da economia americana. O indicador do terceiro trimestre
apontou 2,8% de crescimento no 3° trimestre, reforcando o discurso de pouso suave pos-
periodo de inflagao.

Apesar da resiliéncia da atividade econémica, os indices do mercado acionario tiveram
moderada correcdo no més de outubro, refletindo os dados financeiros de empresas de
tecnologia e as incertezas trazidas pela corrida eleitoral.

Em outubro, o S&P 500 fechou aos 5.705 pontos em -0,99% de queda, além do Dow Jones
que fechou aos 41.763 pontos também em queda de -1,34%. O indice de tecnologia Nasdaq
caiu 0,52% no periodo, cotado aos 18.095 pontos.



Zona do Euro
Inflacao
Apods descer para 1,7% no més de setembro, a inflacdo da zona do euro veio em linha com as

expectativas do mercado em 2% em outubro, na comparacao com o mesmo periodo do ano
anterior, no alvo da meta do Banco Central Europeu.

No més, a variacao foi de 0,3%. Na decomposicao do numero, o custo de energia seguiu em
queda enquanto os prec¢os dos alimentos contaram com alta.

O nucleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2,7% em outubro, em linha com as
expectativas.

CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Influenciado pelo setor manufatureiro, a leitura realizada pelo HCOB do PMI Composto da zona
do euro de outubro ficou nos revisados 50 pontos, em tom baixista por conta do setor
manufatureiro que ficou abaixo dos 46 pontos. O PMI de Servigos, acelerou levemente para
cima de 51 pontos.

PIB

Ainda pressionado pelos elevados custos de energia no passado recente, a atividade
econdmica na Europa segue mostrando fragilidade com a leitura do PIB do terceiro trimestre
registrando apesar 0,3% de expansao.



Asia
China
Inflacao

A inflacdo ao consumidor medido pelo CPI, registrou quase nenhuma variagao em relagao ao
mesmo periodo do ano passado, em apenas 0,3% de alta na comparacao com outubro de
2023. No més a variagao dos precos foi negativa de -0,3%.

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

JUROS

No més de outubro, o PBoC, sigla em inglés do Banco Central chinés, reduziu em 25 pontos
base a sua taxa basica de juros.

Com a manobra, a taxa de 1 ano atinge 3,10% e a de 5 anos, principal utilizada no setor
imobiliario, foi para 3,6%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Sob o reflexo do aumento de estimulos econémicos por parte de alas politicas e monetérias
chineses, as expectativas dos gerentes de compra dos setores de servicos e industriais tiveram
leve melhora, permitindo com que o PMI composto do més de outubro subisse para 51,90
pontos em outubro, em territério expansionista.



PMI composto - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi

PIB

Com um crescimento ainda levemente superior as expectativas, porém ainda abaixo da meta
do governo, a leitura do PIB chinés do terceiro trimestre foi de 4,6% na comparacao com o
mesmo periodo do ano anterior. As projegdes eram de 4,5%.

O resultado abaixo da meta esta sendo conduzido pela fraqueza do setor imobiliario, pela
baixa demanda dos consumidores e por complicagcdes em paises importadores.

PIB - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/gdp-growth-annual



Brasil
Inflacao
A leitura da inflacdo ao consumidor de outubro realizada pelo IBGE registrou o rompimento do
teto da meta estabelecida. A alta de 0,56% no més foi puxada pelo preco de energia elétrica
que subiu mais de 5% no més. No grupo de alimentos, a carne registrou alta de quase 6%.
IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
Na variacdo em 12 meses, o registro é de 4,76%, acima do teto de 4,5% da meta.
IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi



INDICADORES DE ATIVIDADE

IBC-Br

Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um avan¢o de 0,8% em setembro, fechando

em aproximadamente 1% no terceiro trimestre, assim como o apontado pela FGV.
PMI

A diretoria do S&P Global, na leitura do PMI brasileiro, apontou que o crescimento de novos
negdcios e clara expansao no setor de servigos direcionaram o PMI de servicos para 56,20
pontos, superior aos 55,80 pontos do més anterior.

O PMI composto, que une também o setor manufatureiro, fechou em 55,90 pontos em
outubro.

PMI Composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio
Na pior performance do Real brasileiro frente ao Délar americano desde 2018, a moeda

americana aumentou 6,10% em relacao a divisa doméstica, fechando o dia 31 de outubro
cotada a R$ 5,7815.

No detalhe que justificou a performance, entram aspectos domésticos e influéncias do
mercado externo.

Dos fatores domésticos, o ruido fiscal ganhou destaque como principal responsavel pela alta
do Délar, visto que o governo federal ndo apresenta solugdes palpaveis para o quadro fiscal
brasileiro.

E a ja citada influéncia da questao eleitoral americana também favoreceu para que a moeda
norte americana ganhasse forca perante a cesta de moedas ao redor do mundo, dado que a
eleicao do candidato Donald Trump se mostrava a mais provavel.
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Dentro os motivos pelos quais a eleicao de Trump fortalece o Délar, encontra-se a natureza de

politica econémica do candidato democrata, que assume que apods eleito, endurecera as
politicas comerciais com a rival China.



Estas duras medidas de natureza tributdria sdo fortes combustiveis inflacionarios, o que por
sua vez exercem maior pressao sob as expectativas de uma taxa de juros terminal mais
elevada, que, consequentemente, atrai o fluxo financeiro global para os Estados Unidos.

Juros

Apbs elevacdo de 0,25% em setembro, o COPOM realizou mais uma alta de 0,50% em
novembro, conforme projetado pelo Focus e esperado pelo mercado, além de ser amplamente
esperado mais uma alta de mesma magnitude para a uUltima reuniao de 2024.

Esses movimentos eram amplamente esperados frente a conjuntura econémica que o Brasil se
encontra até o momento em 2024, e mais especificamente, as comunicagdes realizada pelo
Banco Central, em que enfatizaram que se as projec¢oes de inflagao num horizonte relevante se
deteriorassem, se a moeda doméstica permanecesse demasiadamente desvalorizada e se o
quadro fiscal permanecesse debilitado, que a autoridade monetaria ndo hesitaria em apertar
as condigdes de politica monetaria para que as expectativas inflacionarias se reancorassem.

Bolsa

O Ibovespa no més de outubro fechou em 129.713 pontos, uma correg¢ao de -1,58% no més.
No ano, o indice cai -2,64%.

A performance do principal indice de renda varidvel doméstico foi influenciada principalmente
pelos rumos de politica monetaria que o Brasil estd passando, dado que as projecdes de juros
no curto e médio prazo sao altistas. Esse movimento dos juros acaba por direcionar uma
massa de investidores para outras classes de ativos, podando a performance da renda variavel.

IBOVESPA:
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Renda Fixa

No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam de maneira mista: IMA
Geral (0,30%), IMA-B 5 (0,71%), IMA-B (-0,76%), IMA-B 5+ (-1,83%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1 (0,80%),
IRF-M (0,09%) e IRF-M 1+ (-0,30%).



Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacao de -0,06% no més
enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagcao de 0,80% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS
Apos e inflacao da economia americana se mostrar cada vez mais direcionada para a meta de
2% porém com a atividade econdmica ainda resiliente, a percepgao do pouso suave se tornou
mais evidente. Contudo, apés uma acomodacao e esfriamento mais repentino do mercado de
trabalho americano, a sensacao de que o FED estaria atrasado em relacdo ao momento de
iniciagao do ciclo de corte de juros exerceu pressao para que o mesmo fosse mais agressivo no
seu primeiro movimento realizado. Todavia, na reunido do FOMC pré-eleicao, o materializado
corte de 25 pontos base foi acompanhado de um discurso temperado pela esperada cautela
por parte do presidente do FED, Jerome Powell, que cada movimento realizado pela
autoridade monetaria permanece sendo embasado de acordo com o agregado de resultados e
indicadores econémicos.

A perspectiva é de que sob a condicao de menor pressdao do mercado de trabalho, e uma
inflacdo que continue caminhando de maneira sustentavel para a meta de 2%, mais um corte
de juros ocorra até o final do ano.

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econémica mais fria do que o esperado
impoe uma maior pressao sob as respectivas autoridades monetarias para que estas busquem
fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de maior crescimento e desenvolvimento
econdmico.

Estimulos mais intensos por parte do Partido Comunista chinés sao esperados para que a
demanda doméstica aumente, impulsionando os principais setores econémicos chineses.

No Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevacdo marginal das expectativas de
inflagdo no horizonte relevante, o COPOM decidiu unanimemente elevar a Selic em mais
0,50%, e com sélidas probabilidades de mais uma alta de mesma magnitude na ultima reunido
de 2024, podendo atingir 11,75% no fim do ano.

Reforcamos que os holofotes do mercado seguem voltados para a discussao fiscal. A
insuficiéncia de medidas adotadas por parte da ala econémica traz insegurancga para os
investidores e para o Banco Central vis a vis a deterioracao dos fatores macroeconémicos.

Frente a volatilidade do cenéario econémico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic mais
elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para atingimento de meta
atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de alocagdo em ativos emitidos pelo
Tesouro e por instituicdes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de
diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Nao obstante, recomendamos
que os RPPS diversifiqguem sua carteira de investimentos nas classes de ativos recomendadas

em nossos peridédicos.

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo -~ Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestao do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de A¢des 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participa¢bes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporgado desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestao do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Acbes 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participacdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)
Renda Variavel

Fundos de Ac¢bes

Multimercados

Fundos de Participacdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

50%
0%
5%
10%
10%
10%
15%
40%
30%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.




Panorama Econdmico

PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDl e IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CD) 10%
Renda Variavel 50%
Fundos de Acoes 40%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participac¢des * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporc¢ado desse excesso.
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1 INTRODUCAO

Em consideracdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos financeiros
disponiveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, se faz necessdrio um acompanhamento com
maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira de investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de 6érgdos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificagdo, estes requerem maior atengdo quanto as possiveis medidas
(contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcangar um nivel de
responsabilidade e seguranca.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um acompanhamento técnico
e legal das principais mudangas e acontecimentos que transcorrem os produtos financeiros e se tais

medidas sdo passiveis de denegrir o patrimonio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informacdes, a Crédito e Mercado passa ao interessado respectivo Relatdrio de
Acompanhamento da Carteira de Investimentos.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO V.3.5.
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2 ANALISE DE CARTEIRA

2.1 Composicdo da Carteira de Investimentos

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — outubro/2024

Produto / Fundo Sub-Segmento Disponibilidade Caréncia Saldo Carteira %
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO GESTAO DURATION D+3 N3o ha 6.751.588,33 2,80%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2A D+1 No ha 12.248.175,24 5,07%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 D+0 N&o ha 2.518.255,26 1,04%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col D+0 N&o ha 7.703.629,05 3,19%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5 D+0 15/05/2027 4.638.049,94 1,92%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B5 D+0 15/08/2028 20.169.093,69 8,35%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA IDKA PRE 2A D+0 N&o ha 5.439.427,72 2,25%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B5 D+0 17/05/2027 19.165.179,45 7,94%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B 5+ D+0 15/08/2030 5.476.951,60 2,27%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA GESTAO DURATION D+0 N&o ha 8.075.432,22 3,34%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B5 D+0 Nzo ha 12.662.775,80 5,24%
CAIXA BRASIL [RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 N&o ha 3.256.647,85 1,35%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M D+0 N&o ha 3.221.206,57 1,33%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA IMA-B5 D+0 17/05/2027 4.287.013,87 1,78%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA IMA-B D+l N&o ha 4.003.865,53 1,66%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B D+1 N&o ha 10.728.220,88 4,44%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP col D+0 N&o ha 14.952.653,99 6,19%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA IMA-B D+l N&o ha 2.434.488,93 1,01%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI col D+0 N&o ha 10.583.973,97 4,38%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP GESTAO DURATION D+l N&o ha 3.992.181,03 1,65%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP ol D+0 N&o ha 25.518.544,90 10,57%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI col D+0 N&o ha 3.116.850,44 1,29%
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO CREDITO PRIVADO D+0 N&o ha 2.021.873,61 0,84%
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP CREDITO PRIVADO D+31 N&o ha 1.000.000,00 0,41%
BB AGOES VALOR FIC AGOES AGOES - VALOR D+33 N&o ha 2.563.504,04 1,06%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES AGOES - DIVIDENDOS D+4 N&o ha 1.171.266,88 0,48%
BB GOVERNANGA IS FI ACOES ACOES - INDEXADO D+4 N&o ha 1.233.230,76 0,51%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES AGOES - LIVRES D+3 N&o ha 3.672.684,95 152%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES ACOES - SMALL/ MIDCAPS ~ D+4 N&o ha 481.841,93 0,20%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES AGOES - INDICE ATIVO D+4 N&o ha 2.233.092,05 0,92%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES AGOES - LIVRES D+15 N&o ha 6.092.019,21 2,52%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES AGOES - VALOR D+23 N&o ha 2.174.983,92 0,90%
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES AGOES - VALOR D+3 N&o ha 3.233.275,01 1,34%
ITAU MOMENTO 30 II FIC AGOES AGOES - INDICE ATIVO D+23 du N3o ha 638.721,94 0,26%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES AGOES - LIVRES D+3 N&o ha 366.450,20 0,15%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR f AGOES - EXTERIOR D+5 du N&o ha 768.001,59 032%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR ~ D+5 du N&o ha 3.135.425,96 1,30%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | AGOES - EXTERIOR D+4 N&o ha 1.526.861,76 0,63%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | AGOES - EXTERIOR D+4 N&o ha 2.624.187,88 1,09%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NIVEL | AGOES - EXTERIOR D+5 N&o ha 960.158,49 0,40%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MACRO ~ D+4 N&o ha 3.375.468,95 1,40%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR ~ D+1 N&o hé 693.796,64 0,29%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - ALOCAGAO ~ D+4 N&o hd 262.411,19 0,11%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - MODERADO  D+32 N&o ha 2.120.586,63 0,88%
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR ~ D+1 1185 dias 4.366.368,30 1,81%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR ~ D+2 N&o ha 641.468,96 0,27%
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA Fll - KRES11 FUNDO IMOBILIARIO N3o se aplica Nio ha 3.208.357,63 1,33%

Fonte: Sistema Crédito e Mercado posigdo de outubro de 2024

241.510.244,74
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DISTRIBUICAO ESTRATEGICA — outubro/2024

Distribuicaoem %

FiDC - crépio pRivADe D 1,25%
mae s D 2,27%
rev 1 (D 2,39%
muLivercapo D 2,38%
IRF-M - RE-M 14~ IDKA PRE 24 - DKA PRE3a  (ENRMRRD 3,59%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADOEXTERIOR R 6,09%
M8 - Ma-ceraL (T 7,11%
cesthopuration (T 7,79%
acoes T o, o2

cor I 25, 62%
IMAB 5 - IDKA IPCA 24 - DKA Ipca 34 (T so,30%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00%
Segmento Posicdo RS %
TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 18.819.201,58 7,79%
IMA-B 5+ 5.476.951,60 2,27%
IMA-B - IMA-GERAL 17.166.575,34 7,11%
IRF-M - IRF-M 1+ - EDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 8.660.634,29 3,59%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 73.170.287,99 30,30%
IRF-M 1 5.774.903,11 2,39%
col 61.875.652,35 25,62%
POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
TITULOS PRIVADOS 0,00 0,00%
FIDC - CREDITO PRIVADO 3.021.873,61 1,25%

Total de Renda Fixa

ACOES

MULTIMERCADO

FUNDO IMOBILIARIO

FIP

ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR

193.966.079,87  80,31%

23.861.070,89 9,88%

5.758.466,77 2,38%
3.208.357,63 1,33%
0,00 0,00%
14.716.269,58 6,09%

Total de Renda Variavel e Inv. Exterior

47.544.164,87 19,69%

A carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva estd
segregada entre os segmentos de renda fixa, renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 80,31%,
15,95% e 3,73% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.693/2021 em seu Art. 82, § 99, para o segmento de renda varidvel aos RPPS que ja obtiveram a

Certificacdo Institucional Pro-Gestdo Nivel 1.

O Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva obteve a Certificacdo Institucional

Préo-Gestdo Nivel | em 18 de setembro de 2020.
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Retratando uma gestdo moderada, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De ltupeva apresenta uma considerdvel exposicdo em fundos de investimentos
composto por 100% titulos publicos, atrelados a vértices de curto, médio, longo e longuissimo prazo.

Ainda em renda fixa, a maior exposicdo individual estd em fundos de investimentos composto por 100%
titulos publicos, atrelados a vértices de médio prazo, seguidos dos fundos de investimentos referenciados
em DI, demonstrando uma estratégia de protecdo quanto as variacdes promovidas pelos fatores
mercadoldgicos e politicos.

Ndo hd participacdo em fundos de investimentos classificados como crédito privado ou fundos de
investimentos em direitos creditérios.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta participacdio em fundos de
investimentos em a¢des, multimercado e fundos de investimentos classificados como investimentos no
exterior.

Entre os fundos de investimentos em acdes, suas classificagdes estdo segregadas entre as estratégias:

e INDEXADOS: Fundos que tém como obijetivo replicar as variagGes de indicadores de referéncia
do mercado de renda variavel;

e INDICE ATIVO: tém como objetivo superar o indice de referéncia do mercado aciondrio se
utilizando de deslocamentos taticos em relagdo a carteira de referéncia para atingir seu objetivo;

e VALOR: que buscam retorno por meio da selecdo de empresas cujo valor das acdes negociadas
esteja abaixo do “preco justo” estimado (estratégia valor) e/ou aquelas com histérico e/ou
perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relagao
ao mercado (estratégia de crescimento);

e DIVIDENDOS: Fundos que investem em a¢des de empresas com histdrico de dividend yield (renda
gerada por dividendos) consistente ou que, na visdo do gestor, apresentem essas perspectivas;

e LIVRE: ndo tem o compromisso de concentragdo em uma estratégia especifica, onde a parcela
em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em regulamento;

e  SMALL CAPS: Fundos cuja carteira é composta por, no minimo, 85% em acdes de empresas que
n3o estejam incluidas entre as 25 maiores participacdes do IBrX - indice Brasil, ou seja, acdes de
empresas com relativamente baixa capitalizagdo de mercado. Os 15% remanescentes podem ser
investidos em ag¢bes de maior liquidez ou capitalizacdo de mercado, desde que ndo estejam
incluidas entre as dez maiores participacdes do IBrX — indice Brasil e

e EXTERIOR: fundos de investimentos que investem em ativos financeiros no exterior em parcela
superior a 40% do patrimonio liquido. Estes fundos seguem o disposto no art. 101 da Instrugao
n? 555 da CVM. No ambito dos fundos de investimentos classificados como Multimercado, o
hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo ao gestor.

Entre os fundos de investimentos multimercado, com excegdo dos classificados como Investimentos no
Exterior, j4 mencionados; estdo segregados entre as estratégias:
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Cotas de BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (sem carteira nesta data)

e MACRO: que realizam operagdes em diversas classes de ativos (renda fixa, renda variavel,
cambio etc.), com estratégias de investimento baseadas em cendarios macroecondmicos de
médio e longo prazos;

e ALOCACAO: que buscam retorno no longo prazo por meio de investimento em diversas classes
de ativos (renda fixa, ages, cambio etc.), incluindo cotas de fundos de investimento e

e LIVRE OU MODERADO: ndo tem o compromisso de concentragdo em alguma estratégia

especifica.

DISTRIBUICAO CONSOLIDADA — setembro/2024

Participacdo do Ativo- 10 maiores

L FFE

A : oco:

A 2,579

A 00

A 055

A 516

I 5. 22%

I :,20%

f—0ouw—0 = ————————————————— J}
[ s e ST eeiim BUNCEN

0,00%

LF

g

-Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLFIRD2)

LF

4

- Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLFIRED)
- Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLFARH3)
- Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLFIRGS)
NTN-B - Venc.: 15/05/2027 (BRSTNCNTB682)

LF

4

LF

|

Depdsitos a prazo e outros titulos de IF (omitidos)
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 (BRSTNCNTBAUG)

Operagiies Compromissadas

Operagfies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2029

2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00%

Ao analisarmos as dez maiores participagcdes na carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia
Social Dos Servidores Municipais De ltupeva, identificamos uma exposicdo em fundo de investimentos
que constam como “sem carteira”. Ainda assim, quanto aos demais ativos, pode-se identificar a alta
concentracao em titulos publicos e operacdes compromissadas em titulos publicos.

Tipode Aplicacao

Derivativos -0,03%
Valores a pagar/receber -0,01% #
Outros 10,09%
Brazilian Depositary Receipts . 2,78%
Agies . 2 30%
Debéntures E 332%

I 3,53%

A 1:,91%

A 26, 61%
) 11 69%

0,00%

Titulos Privaclos

Fundos de Investimento
Operacdo compromissada
Titulos Federais

-5,00% 500%  10,00% 1500% 20,00% 2500% 30,00% 3500% 40,00%  4500%

A distribuicdo consolidada da carteira de investimento do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores
Municipais De ltupeva com posicao atrelada ao més de referéncia estd caracterizada por uma alta
exposicdo em titulos publicos que somados as operacdes compromissadas em titulos publicos,
representam juntos 82,21% do total do patrimdnio. Had também participagdo em titulos privados,
debéntures e agdes que juntos compdem 14,95%, além de outros demais ativos com menor participagao,
que representam 2,87%.
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2.2 Casamento de Ativo e Passivo

0O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razdao de solvabilidade do plano
de beneficios do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva, considerando
premissas e hipoteses de simulagdo com base em fluxos de caixa atuarial e cendrios macroecondémicos, e
propora composicoes de carteiras de investimentos que possam suportar e alongar a sobrevida do plano
de beneficios, e que apresentem melhor relagdo entre resultado esperado (superdvit projetado) e risco
de déficit (medido como “downside risk”) no conjunto das combinagdes entre os cenarios adotados para

as variaveis de mercado (CDI, INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os cenarios simulados para o
fluxo de caixa liquido de beneficios.

Ao analisarmos o relatdrio apresentado referente ao fechamento de 2023, podemos considerar que o

fluxo de caixa previdencidrio para os préximos 12 (doze) anos € positivo, ou seja, o Instituto De Previdéncia

Social Dos Servidores Municipais De Itupeva receberd valores provenientes de contribuicdes

previdencidrias em volume superior aos compromissos previdencidrios, havendo espaco para

alongamento de parte dos investimentos da carteira, sem que comprometa o fluxo de pagamento dos
beneficios futuros.

Entendemos que a otimizacdo da carteira de investimentos considerando o cendrio base, proporcionara
a melhor relagdo risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado considerando
intervengdes na composicdo da carteira de investimento de forma a otimizar ganhos, respeitando sempre
os limites maximos estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.693/2021 e alteragdes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficidrios futuramente deve ser a principal
visdo do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva.

2.3 Evolugao Patrimonial

Evolucdo PL (mil)

250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00

50.000.000,00

e
fev-19 —
abr-10  —

dez-18 mm—

OUL-18  m—
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dez-2]  —

JITE Y J ——
28019  —
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fey-18
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JUN-18  m—
3g0-18 e—
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fev-21
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out-21
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fev-23
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jun-23
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out-23
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fev-24

abr-24

jun-24

ago-24

Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de retragdo ou

declinio continuo, havendo uma leve diminuigcdo no patrimdnio liquido ainda no primeiro trimestre de
2020, resultado esse devido ao péssimo desempenho do mercado financeiro.
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Apesar dos acontecimentos mercadoldgicos e do impacto financeiro havido no mercado global, o

patrimonio liquido do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva se mantive
em crescimento tangente.

Em valores absolutos, podemos considerar que o patrimoénio liquido do Instituto De Previdéncia Social
Dos Servidores Municipais De Itupeva teve um crescimento notavel nos ultimos dois anos.

Chamamos a ateng¢do quanto a possibilidade de haver novos periodos de retracdo ou declinio, que tentem
a reproduzir a volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos apresenta exposicdo em
ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificacdo equilibrada, as retragdes poderao ser discretas ou
quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma recuperagao gradativa.

2.4 Rentabilidade

Retorno Acumulado %
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no Acum (%) a Acum (%)

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade no longo prazo, contudo, ha
grande possibilidade de retomada e, consequentemente, superar a meta também no longo prazo.
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2021 Carteira -0,60% -0,99% 0,61% 1,10% 1,41% 0,08% -0,72% -0,57% -0,51% -1,45% 0,78% 1,48% 0,57% 0,57%
Meta 0,68% 1,25% 1,43% 0,74% 1,28% 0,98% 1,44% 1,35% 1,62% 1,68% 1,38% 1,23% 16,14% 16,14%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

0 COMeia  023%  020%  232%  -042%  106%  -L60%  125%  133%  012%  209%  -046%  031% | 655%  7,15%
Meta 0,94% 1,38% 2,05% 1,43% 0,89% 1,07% -0,28% 0,08% 0,11% 0,73% 0,79% 1,04% 10,70% 28,56%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2023 Carteira 1,50% 0,03% 0,85% 0,89% 1,78% 2,21% 1,31% 0,13% 0,21% -0,73% 2,98% 2,12% 14,05% 22,21%
Meta 0,94% 1,18% 1,14% 0,92% 0,64% 0,70% 0,51% 0,66% 0,63% 0,77% 0,65% 0,93% 10,11% 41,56%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2024 Carteira 0,01% 0,94% 0,80% -0,75% 0,54% 0,71% 1,14% 1,41% 0,00% 0,62% 5,54% 28,97%
Meta 0,85% 1,20% 0,55% 0,81% 0,87% 0,60% 0,83% 0,41% 0,85% 1,01% 8,27% 53,27%

*Qualquer variagdo para mais ou a menos nos percentuais apresentados, representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade para o exercicio de 2024, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores
Municipais De Itupeva obteve no més de referéncia o resultado de 0,62%, A meta de rentabilidade, por
sua vez, fechou o més de referéncia com o resultado de 1,01%.

Recomendamos que o cenario econdmico seja mais bem observado, considerando as possibilidades
disponiveis dentro do quadro de diversificagdo voltados aos RPPS, principalmente na busca por fundos de
investimentos especificos para Investidores Qualificados.

2.5 Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagGes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
condicdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa
de juros, precos de a¢des e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagdo Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade e VaR —
Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais

De Itupeva para controle do risco de mercado.

ANALISE DE RISCO — carteira de outubro/2024

Outubro de 2024

VaR (95% MV 21 du)
Retorno VaR (95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior
Carteira de | i 0,62% 1,48% 0,74% 4,33% 6,39%
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Outubro de 2024

Produto / Fundo Retorno Volatilidade VaR (95% MV 21 du)
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 5,92% 13,89% 6,60%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 5,89% 12,55% 5,96%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 5,61% 13,67% 6,49%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NIVEL | 4,65% 14,68% 6,97%
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 2,02% 8,62% 4,09%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES 1,64% 13,79% 6,55%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 1,08% 12,53% 5,95%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,93% 0,06% 0,03%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,93% 0,05% 0,02%
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,93% 0,04% 0,02%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,93% 0,04% 0,02%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,93% 0,05% 0,02%
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,92% 0,18% 0,09%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,91% 0,04% 0,02%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,86% 0,86% 0,41%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,83% 0,30% 0,14%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% 0,30% 0,14%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,81% 1,82% 0,86%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,78% 1,53% 0,72%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,75% 0,54% 0,25%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,72% 1,86% 0,88%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,67% 2,18% 1,04%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 0,66% 2,19% 1,04%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,66% 2,19% 1,04%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 0,57% 4,77% 2,27%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,45% 1,74% 0,83%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,35% 2,96% 1,41%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,19% 2,67% 1,27%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 0,06% 2,92% 1,39%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP -0,30% 3,82% 1,81%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -0,34% 11,12% 5,28%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO -0,36% 11,06% 5,25%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,47% 3,74% 1,77%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES -0,60% 10,15% 4,82%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,68% 3,97% 1,89%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA -0,69% 3,93% 1,87%
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES -0,86% 10,32% 4,90%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA -0,86% 3,87% 1,84%
BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES -1,02% 9,33% 4,43%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES -1,21% 12,71% 6,04%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES -1,33% 11,86% 5,63%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES -1,39% 10,22% 4,85%
BB ACOES VALOR FIC ACOES -1,45% 9,48% 4,50%
BB GOVERNANGA IS FI AGOES -1,49% 9,56% 4,54%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES -1,95% 9,34% 4,44%
ITAU MOMENTO 30 I FIC AGOES -2,12% 8,74% 4,15%

*Neste relatério ndo foram considerados as andlises de fundos de investimentos considerados como “Estruturados”, devido aos indicadores de desempenho e de anlise de

risco serem funcionais para fundos de investimentos que possuem risco de mercado como seu risco majoritario.

Os resultados apresentados pela carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De Itupeva sao reflexo das oscilagdes do mercado, mantendo-se a volatilidade e as

incertezas.

O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa e renda varidvel estdao em conformidade
com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAlI de 2024 e, caso haja o

descasamento, para a regulariza¢do, sugerimos ater para as Politicas de Contingéncias.

O otimismo para os retornos positivos advindos dos fundos de investimentos de a¢des se mantém, com
novas perspectivas e novas altas, principalmente para o exercicio de 2024, proporcionado maior
rentabilidade para a carteira de investimentos, contudo, deve-se analisar o cendrio econémico uma vez

que os mercados, nacional e internacional, ainda estdo sofrendo com o impacto do virus COVID-19.
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2.6 Historicos de Movimentagoes

HISTORICO DE MOVIMENTACOES ACUMULADO
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A exposicdo em renda fixa sai da grande concentragdo em curto prazo, trazendo essa posi¢do para uma
diversificagdo em vértices de médio e longo prazo, sendo o primeiro maior. A busca por fundos de
investimentos classificados como gestdo duration traz maior exposicdo em fundos de investimentos de
gestdo ativa, proporcionando retornos frentes a seu benchmark. Ndo podemos deixar de destacar a

discreta troca de posi¢do entre CDI e fundos de investimentos compostos de titulos publicos, atrelados a
vértices de longo prazo.

A exposicao da carteira em renda fixa ndo acompanha fortes oscilagdes, mantendo-se praticamente inerte
em 2020, com excec¢do das singelas oscilagdes em gestdao duration, CDI e IMA-B 5, que ainda assim ndo

apresentaram grandes mudangas quanto ao volume de exposicdo, mantendo-se dessa forma até o
presente momento.

No primeiro semestre do exercicio de 2021, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social

Dos Servidores Municipais De Itupeva manteve sua posi¢do inicial, ndo promovendo grandes
movimentag¢des de realocagdo.

Ja no segundo semestre de 2021, houve uma diminuicdo na exposi¢cdo dos fundos de investimentos
classificados como gestdo duration em favor do aumento dos fundos de investimentos compostos por
100% titulos publicos, atrelados aos vértices de médio prazo.

No primeiro semestre do exercicio de 2022, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social

Dos Servidores Municipais De Itupeva manteve sua posi¢do inicial, ndo promovendo grandes
movimentag¢des de realocagdo.

Ja no segundo semestre de 2022, houve uma leve diminui¢do na exposicdao dos fundos de investimentos
classificados como gestdo duration em favor de um pequeno aumento dos fundos de investimentos
compostos por 100% titulos publicos, atrelados aos vértices de médio prazo.

No més de referéncia, a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores

Municipais De ltupeva manteve sua posicdo inicial, com poucas oscilagdes em IMA-B 5 e CDI, ndo
promovendo grandes movimentagdes de realocagao.
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A introducdo de renda varidvel na carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De Itupeva iniciou contemplando fundos de investimentos classificado como
multimercado e posteriormente fundos de investimentos em agdes. A busca pela diversificagcdo

considerando as classes proporcionam um equilibrio a carteira de investimentos, demonstrando a busca
pela mitigacdo dos riscos e obtencdo de melhores retornos.

Podemos observar a acentuada curvatura na exposicdo em fundos de investimentos em agdes, onde
demonstra claramente a oscilagGes ocorridas no mercado frente aos principais acontecimentos.

Observa-se que no inicio do primeiro trimestre de 2020, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores

Municipais De Itupeva buscou aumentar sua exposicdao em renda variavel, principalmente em fundos de
investimentos classificados como agdes.

A diminuicdo de exposicdo em fundos de investimentos em ag¢des demonstrado no grafico, ndao foi
promovido pelas movimentacdes e sim pelos principais acontecimentos mercadolégicos. Em maio e julho

do mesmo exercicio, vemos a retomada de exposicao devido a volatilidade e perspectiva de retorno do
mercado e pela promogdo de novos aportes.

No exercicio de 2021, ainda no primeiro semestre, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores

Municipais De Itupeva de forma arrojada, buscou oportunidades em fundos de investimentos no exterior.
Sua evolugdo manteve-se constante até o més de analise.

No exercicio de 2022, ainda no primeiro semestre, houve um declinio na exposicao dos fundos
classificados como de a¢des, com breves oscilagdes que seguem até o periodo atual. Ja a exposicao dos

fundos classificados como multimercado e investimentos no exterior, sofreram um pequeno declinio que
se mantém até o periodo atual.

No exercicio de 2024, ainda no primeiro semestre, houve um aumento na exposi¢cdo dos fundos
classificados como de agdes, seguido de um leve declinio, que segue até o periodo atual. J4 a exposicao

dos fundos classificados como multimercado e investimentos no exterior, ndo sofreram grandes alocagGes
até o periodo atual.
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2.7 Liquidez

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 74,88% para auxilio no cumprimento das
obrigacGes do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva.

Disponibilidade Saldo %
Liquidez Imediata 180.844.083,85 74,88%

80,005
+2anos 2.563.504,04 1,06% :
+3anes 23.090.243,26 11,63% -

D+30 30.012 413,59 12,43% 2
241.510.244,74 100,009
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20,005

10,00%

Liquidez %
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11,53%

L0E% - -

Liquidez Imadists +2an0s +3znos D+30

Recomendamos aos gestores que a importancia de compreender a necessidade da exposi¢ao da carteira
de investimentos em ativos de menor liquidez, demonstra que os membros dirigentes objetivam retornos
no longo prazo, possibilitando ao regime préprio arcar com seus compromissos futuros frente aos novos

beneficiarios.
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3 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

3.1 Institui¢des Financeiras

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social
Dos Servidores Municipais De Itupeva, tem como prestadores de servigos de Administracao e Gestao os:

Valor 5 s/Carteira
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 96.591.787,21 B,99%
BB GESTAC DE RECURSCS DTVM 93.780.642 32 38,83%
BANCO BRADESCO 18.457.89062 7,64%
ITAU UNIBANCO 12.006 451,78 2,99%
BEMDTVM B.068.795,62 3,34%
SAFRA SERVIGOS DE i ARiA LTDA 5.374.287,86 2,23%
INTRAG DTVM 3.208.357,63 1,33% - .
TG PACTUAL SERVIGDS FINANCEIROS 3187361 1,25% hasn
SATRAASSET 200.15849 O, am oore 100 oo 0 00 oo 0.0 oox  snom
241L510244,74
Gestor Valor % s/Carteira
camaDTVM 96.501.787,21 B,99% Gestor
8B GESTAC DE RECURSOS DTVM 93.780 64232 3|E3%
BANCO BRADESCO 219282460 577% b s
ITAU ASSET MANAGEMENT 12.085.45,78 4,55% cmmmswEsTMENDS ® 041%
BaNCo 1. SATRATA es36830 a% S———
FINACAP CONSULTORIA FINANCERA 338327501 1,34%
KINEA INVESTIMENTOS 3.208.357,63 133%
ICATU VANGUARDA 22058563 0,85%
TG PACTUAL ASSET MANAGEMENT 20157361 0,84%
SAFRA WEALTH DETRBUIDORA DE TITULOS E VALORESA 1.007.91915 0,42% -
CLARITAS INVESTIMENTOS 1.000.00000 0,41%
15,00 aox  maok  oook o sooox
SAFRA ASSET 960 15849 0,40%
281.510.28872

3.2 Analise da Situagdo das Institui¢ées Financeiras

A analise aplicada as InstituicGes Financeiras referente a situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica
foram identificadas:

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Res. CMN n2

Instituigdo Financeira 4.963/21, Art. 212 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

BANCO BRADESCO

BANCO J. SAFRA S/A

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

BEM DTVM

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS

CAIXA DTVM

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CLARITAS INVESTIMENTOS

FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA

ICATU VANGUARDA

INTRAG DTVM

ITAU ASSET MANAGEMENT

ITAU UNIBANCO

KINEA INVESTIMENTOS

SAFRA ASSET MANAGEMENT

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

A
44

A S5 N N5 SE NELNES

L R R A A A A AT A2 S

ARG RE L AR RARARNS
AR A SRS SE N SENA AN
AR AR AR R AR R AR RIS

AR RRLRRNS

Todas as Instituicdes Financeiras que compde a carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia
Social Dos Servidores Municipais De Itupeva apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica
adequados.
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3.3 Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos

Q¢
s

o

Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco.

As Instituicdes Financeiras do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva
possuem a seguinte classificagao:

Institui¢do Financeira Fitch Ratings Moody’s Austin Rating S&P Sr Rating
BANCO BRADESCO - Ba2 - -
BANCO J. SAFRA S/A Excelente - - -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM Excelente - - -
BEM DTVM Excelente - - -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT = Ba2 - -
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT Excelente - - -
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS Excelente - - -
CAIXA DTVM Excelente - - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL = MQ2 - -
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA - - = - G2
ICATU VANGUARDA Mal - -
ITAU ASSET MANAGEMENT Forte - - -
ITAU UNIBANCO Excelente - - -
SAFRA ASSET MANAGEMENT - Mal - -
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA - mal - -
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA - MQl - -
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4 CONCLUSAO

Da anadlise apresentada, ndo havendo fundos de investimentos que apresentem classificacdo de
estruturados ou operacdes com titulos e/ou papéis em operacdes estruturados, concluimos que o
Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva, ndo somente contemplando a
emissdo desse relatério venha adquirir a habitualidade de acompanhar com proximidade todas as
instituicdes financeiras que hoje compde a sua carteira de investimentos.

0O acompanhamento diligente dos gestores do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais
De Itupeva na atuacdo das Instituicdes Financeiras através da participacdo ativa de convocagdes de
reunides e assembleias de cotistas, minimiza a¢des de infortunios futuros.

Orientamos também, em complemento, que o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais
De ltupeva venha adotar regras, procedimentos e controles internos que integrem nos fluxos e manuais
todos os processos relacionados a gestao dos recursos, incluindo este relatério.

Caso haja a necessidade da aplicagdo do Plano de Contingéncia frente ao descasamento evidenciado,
recomenda-se seguir os parametros tracados na Politica de Investimentos Anual, tendo o Comité de
Investimentos a responsabilidade pelo chamamento, apuragdo e julgamento do processo de execugdo do
Plano.

Orientamos complementarmente que, além da Politica de Investimentos apresentar o Plano de
Contingéncia, o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De Itupeva venha buscar sua
inclusdo no Regimento Interno do Comité de Investimentos, a fim de trazer com clareza sua atuagdo no
atendimento e resolugdo da pauta.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cenario atual, orienta-se que a diversificagdo mesmo em
titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no curto prazo ou ainda na conserva¢ao da
posicdo atual da carteira de investimentos, ndo comprometendo a liquidez da carteira de investimentos
em honrar seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento a respeito da sugestao,
buscando a melhor saida para o retorno das aplicagdes, em um contexto favoravel ao desinvestimento.

A carteira de investimentos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De ltupeva se
mostra diversificada em um grau moderado, sendo a diversificagdo uma técnica que permite reduzir os
riscos através da alocagdo em fundos de investimentos de varios vértices e ativos, principalmente os de
crédito, tornando-se uma importante ferramenta para maximizar o retorno correndo menos riscos.

Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos variados que
reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente pode reduzir de forma significativa o risco ao
investir.

Alertamos que, tomar decisGes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagao dos
investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado. Para aqueles que enxergam,
que estamos diante de uma excelente oportunidade para investir recursos de longo prazo a pregos mais
baratos, municie-se das informac¢&es necessarias para subsidiar a tomada da decisdo e siga em frente.
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Assim como a diversificacdo dos ativos que compde a carteira de investimentos é de suma importancia, é
também a compreensdo da necessidade da diversificacdo dos prestadores de servigos ligados aos fundos
de investimentos, as instituicdes financeiras (as que exercem a fun¢do de Administracdo, Gestdo e
Custddia dos fundos de investimentos).

Este tipo de diversificagdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias de gestdo e/ou
administragao.

Com a conquista da Certificagdo Institucional Pré-Gestao Nivel |, o Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De Itupeva tem a possibilidade de aumentar sua exposicdo em vdrios
subsegmentos permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.693/2021 e, diante dessa possibilidade, sugerimos a
busca pelas melhores oportunidades dentro do cenario atual.

Quando pela busca de aumentar a duragdo ou duration da carteira de investimentos através de fundos
de investimentos iliquidos ou estruturados, em consequéncia do casamento do ativo e passivo,
orientamos que no momento do seu credenciamento e andlise, o Instituto De Previdéncia Social Dos
Servidores Municipais De Itupeva providencie o atestado de compatibilidade com suas obrigagcGes
presentes e futuras em cumprimento a Portaria MTP n2 1.467/2022.

Complementarmente, sugerimos que o Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais De
ltupeva preserve a informacgdo obtida no ALM, dispondo de relatérios de acompanhamento da
implantagdo das estratégias propostas e deliberadas, bem como na elaboracdo de diagndsticos, com
propostas de revisdo de alocacdo das aplicacbes financeiras sempre que for necessario.

A emissdo de um relatério de viabilidade fiscal, financeiro e orgamentario também fica como sugestdo de
ferramenta na gestdo dos ativos e passivos do Instituto De Previdéncia Social Dos Servidores Municipais
De Itupeva, no que diz respeito a solvabilidade do Plano de Custeio implementado. Este deve ter como
participante ativo o Ente Federativo, pois é o principal patrocinador do Plano de Custeio.

Esse relatério atende ao més de outubro de 2024.

Permanecemos a disposicao para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

) e .
( Samanta Z. Delcore Die ra de Moura
MBA em Gestao Financeira, Controladoria e Auditoria Economista
Certificagdo: CPA-10 Anbima / Consultor CVM Consultor de Valores Mobiliarios

Compliance Officer e Gestor de Projetos

CREDITO E MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a
qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da CREDITO & MERCADO. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informag&es e ndo representa, em
nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO
que reflete 0 momento da andlise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagbes em suas
tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informag&es
prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre
o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto n3o substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagéo e outros exigidos legalmente. E recomendada
a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes
podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem
resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os
célculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestagdo dos servigos
de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM ne 19/2021). Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de
investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 32 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigdo dos servidores,
exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n? 1.467/2022,
art. 84, inciso Ill, alinea "a". Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n2 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Itupeva, 17 de dezembro de 2024.
Parecer
Assunto: Andlise dos Investimentos em outubro/2024

Base Legal: Lei Complementar n°® 483/2020, especialmente o Art. 14, incisos III e VIII, e
Resolugéio n® 027/2024 (Regimento Interno do Conselho Fiscal), Art. 4°, inciso XIV, que
conferem ao Conselho Fiscal a competéncia para fiscalizar a gestdo dos recursos do Itupeva
Previdéncia.

Com base na legislagdo supracitada e em anélise aos documentos "Parecer do Comité de
Investimentos - Outubro/2024" e "Politica de Investimentos 2024", este Conselho, no
exercicio de suas atribui¢des legais, emite o presente parecer:

1. Introducio

Em cumprimento ao seu dever legal de zelar pela seguranga, rentabilidade e conformidade
legal dos investimentos do Itupeva Previdéncia, o Conselho Fiscal, com base no Art. 14,
inciso VIII da Lei Complementar n° 483/2020, analisou os documentos mencionados, que
demonstram a gestdo dos investimentos no periodo de outubro/2024.

2. Anilise dos Documentos

O "Parecer do Comité de Investimentos - Outubro/2024" apresenta o desempenho da carteira
de investimentos, evidenciando os seguintes pontos:

Rentabilidade: A carteira apresentou retorno de 0,62%, inferior 4 meta atuarial de 1,01%
(IPCA + 4,99%). Essa meta, definida na "Politica de Investimentos 2024", visa garantir o
equilibrio financeiro e atuarial do Regime Préprio de Previdéncia Social dos Servidores
Piblicos do Municipio de Itupeva. Esse desempenho foi impactado pela instabilidade do
mercado financeiro global e pelo aumento da volatilidade das taxas de juros.

Risco de Mercado: O Value at Risk (VaR) da carteira foi de 1,65%, permanecendo dentro
do limite prudencial de 5% estabelecido na "Politica de Investimentos 2024". Isso demonstra
um controle adequado do risco dos investimentos.

Liquidez: A carteira manteve elevado nivel de liquidez, com 74,88% dos ativos com
disponibilidade imediata. Essa liquidez assegura a capacidade do Itupeva Previdéncia de
honrar seus compromissos com segurados e beneficidrios.

Alocagiio de Ativos: A distribuigfio dos investimentos entre as diferentes classes de ativos
estd em conformidade com os limites e diretrizes estabelecidos pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e pela "Politica de Investimentos 2024". As alocagées em renda fixa representam
a maior parcela da carteira, 0 que estd alinhado com o perfil conservador adotado pelo
Instituto.

LAY
)
Distribui¢do dos Atives: A distribui¢do dos investimentos da carteira em outubro/2024 foj AI’
a seguinte:
g A
= i
Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP/13.295-528 }
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 Renda Fixa: 80,31%

* Renda Variavel: 15,95%

e Investimentos no Exterior: 3,73%
A maior concentragdo estd em fundos de investimentos compostos por 100% titulos

publicos, atrelados a vértices de médio prazo e fundos referenciados em CDI,
mantendo o perfil conservador.

Movimentagdes: Durante o periodo, a carteira manteve sua posi¢do inicial, com pequenas
oscilagdes em IMA-B 5 e CDI, sem grandes movimentagdes de realocagio.

3. Conformidade com a Politica de Investimentos

Apos andlise detalhada, o Conselho Fiscal conclui que a gestio dos investimentos em
outubro/2024 estd em conformidade com as diretrizes e limites estabelecidos na "Politica de
Investimentos 2024" e na Resolugdo CMN n° 4.963/2021. A carteira manteve o foco na
seguranca e liquidez, em consondncia com o perfil previdenciario.

4. Rentabilidade da Carteira

Embora a rentabilidade do més tenha ficado abaixo da meta atuarial, o Comité de
Investimentos justifica o desempenho pelas condi¢des adversas do mercado financeiro, com
oscilagdes resultantes das tensdes internacionais e do aumento da volatilidade nos titulos de

longo prazo. Ainda assim, a carteira segue equilibrada e diversificada para mitigar riscos e
obter ganhos no longo prazo.

5. Conclusido

Diante do exposto, o Conselho Fiscal, em conformidade com o Art. 14, inciso III da Lei
Complementar n® 483/2020, emite parecer favoravel a gestdo dos investimentos do Itupeva
Previdéncia em outubro/2024. Reforga-se a importincia do monitoramento constante das
condigdes macroecondmicas e da adogdo de estratégias de investimento que mantenham a
seguranga e a liquidez dos recursos. Com base nos exames efetuados, foram aprovados por
unanimidade, conforme registrado em Ata daj24® reunido ordinaria realizada em 17/12/2024.

Leonardo de Jesus Brasilio Delgado
Presidente
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