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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise,
promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios
da Resolucdo CMN n° 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos
ativos por instituigdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugcéo patrimonial e retorno
dos investimentos apos as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econémico — maio/2025 ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balancetes — maio/2025 ANEXO Il
Analise de Fundos de Investimentos ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma
do ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il1 os balancetes de receitas e despesas
orcamentarias referente ao més de referéncia, que demonstra as contribuicdes
repassadas, em conformidade com a legislacéo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sO é lancada a receita
patrimonial orgamentaria quando o resgate do investimento € efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do ITUPEVA PREVIDENCIA esta segregada entre os
segmentos de renda fixa, renda variavel e investimento no exterior, sendo 82,57%,
14,09% e 3,34% respectivamente, ultrapassando o limite de 35% permitido pela
Resolugao CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPS’s que
possuem a Certificacéo Institucional Pro-Gestdo Nivel I,

O ITUPEVA PREVIDENCIA conquistou o Nivel | da Certificacdo Institucional Pro-
Gestédo em 18 de setembro de 2020.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento  Resolugdo Enquadramento pela Politica
Segmentos q ¢ 9 P

CMN n° 4.963/2021 de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo
os limites permitidos pela Resolu¢cdo CMN n° 4,963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento  Resolugdo Enquadramento pela Politica

Segmentos CMN n° 4.963/2021 de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos néo haver desenquadramentos.

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos
Enquadramento da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 por

Segmentos Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021,
informamos ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 0,97% representando um montante de R$
2.234.580,85 (dois milhdes duzentos e trinta e quatro mil quinhentos e oitenta reais
e oitenta e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no
acumulado do més de referéncia o resultado de 3,78% representando um montante de
R$ 1.446.044,41 (um milh&o quatrocentos e quarenta e seis mil e quarenta e quatro
reais e quarenta e um centavos).

Em se tratando dos Investimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do més de
referéncia o resultado de 7,95% representando um montante de R$ 692.324,72 (um
milh&o quatrocentos e quarenta e seis mil e quarenta e quatro reais e quarenta e
um centavos).
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compfe a carteira de investimentos do ITUPEVA
PREVIDENCIA, tem como prestadores de servicos de Administracdo e Gest&o os:

~ . . ~
Gestao Administracao
s/PL % PLRPPS x
Gestio Careira  Gestao C PL Global =
BB GESTAC DE RECURSOS DTVM  101.341.93438  35,98% S/ Info BB GESTAO DE RECURSOS 10134193438 3599% Mo
DTVM disponivel
CAIXADTVM 101.287.65543  35,97% S/ Info X
CALXA ECONOMICA 101.267.65543  35,97% Nio
BANCO BRADESCO 33.981.84286 1207% S/ Info FEDERAL disponivel
ITAU ASSET MANAGEMENT 2661175238  9.45% Si Info BANCO BRADESCO 3108102707 11.04% Nao
disponivel
BANCO J. SAFRA S/A 4.483.371,63 159% S/ Info
ITAU UNIBANCO 2661175238 9.45% Nio
FINACAP CONSULTORIA 327105164  1,16% Si Info disponivel
FINANCEIRA
BEM DTVM 828777332 294% Nio
KINEA INVESTIMENTOS 3.190.303.99  1,13% S/ Info disponivel
BTG PACTUAL ASSET 216479719 07T% Si Info SAFRA SERVICOS DE 5.561.17575 1.97% Nio
MANAGEMENT ADMINISTRAGAO disponivel
FIDUCIARIA LTDA
ICATU VANGUARDA 211590588  0,75% S/ Info
BTG PACTUAL SERVICOS 323502539 1.15% Nio
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORA 1.077.804,12  0,38% S/ Info FINANCEIRQS disponivel
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA INTRAG DTVM 3.190.303,99 1.13% Nio
disponivel
CLARITAS INVESTIMENTOS 1.070.22620  0,38% Si Info
SAFRAASSET 98350631  0,35% Nio
SAFRA ASSET MANAGEMENT 98350831  035% S/ Info MANAGEMENT disponivel

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,67% contra
uma rentabilidade de 1,59% obtido pela carteira de investimento do ITUPEVA
PREVIDENCIA.,

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o ITUPEVA PREVIDENCIA apresentava um
patriménio liquido de R$ 268.044.966,31 (duzentos e sessenta e oito milhdes
guarenta e quatro mil novecentos e sessenta e seis reais e trinta e um centavos).

No més de referéncia, o ITUPEVA PREVIDENCIA apresenta um patrimdnio liquido de
R$ 275.717.783,46 (duzentos e setenta e cinco milhGes setecentos e dezessete mil
setecentos e oitenta e trés reais e quarenta e seis centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de R$ 7.672.817,15 (sete milhdes seiscentos e
setenta e dois mil oitocentos e dezessete reais e quinze centavos).
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5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importéancia total de:
Renda Fixa:
RS 4.994.576,77 em aplicacdes e
RS 1.519.081,98 em resgate;

Em se tratando do resultado mensurado

no periodo de referéncia, o montante

apresentado foi de R$ 4.306.752,30 (quatro milhdes trezentos e seis mil setecentos e
cinquenta e dois reais e trinta centavos).

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAQ E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

2505030 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 30/05/2025 Aplicagdo RS 42.204,48
2505029 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 30/05/2025 Resgate RS 3.150,00
2505031 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 30/05/2025 Aplicagdo RS 52.941,01
2505027|03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 29/05/2025 Aplicagdo RS 11.977,36
2505028 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 29/05/2025 Aplicagdo RS 2.481,58
2505026 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 28/05/2025 Resgate RS 129.603,54
2505024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP  |27/05/2025 Resgate RS 365.923,01
2505025 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP  |27/05/2025 Resgate RS 148.795,47
2505022(13.077.418/0001-49 | BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP  [23/05/2025 Aplicagdo RS 148.586,19
2505023 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP  |23/05/2025 Aplicagdo RS 259.573,77
2505018 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP  [20/05/2025 Aplicagdo RS 1.191.363,98
2505020 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP  |20/05/2025 Aplicagdo RS 7.546,26
2505021 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 20/05/2025 Aplicagdo RS 259.305,60
2505019 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP  |20/05/2025 Aplicagdo RS 2.140.905,36
2505015 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 19/05/2025 Aplicagdo RS 157.182,20
2505017|03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 19/05/2025 Resgate RS 6.663,81
2505016 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 19/05/2025 Aplicagdo RS 422.966,54
2505010 50.642.114/0001-03 CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/05/2025 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 157.182,20
2505006 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 16/05/2025 Aplicagdo RS 39.516,70
2505007 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 16/05/2025 Aplicagdo RS 96.570,24
2505011|50.642.114/0001-03 CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/05/2025 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 251.912,61
2505012 50.642.114/0001-03 CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/05/2025 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 13.919,62
2505013|50.642.114/0001-03 CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/05/2025 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 7.646,16
2505014 50.642.114/0001-03 CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/05/2025 | Amortizacio / Pagamento de Cupom | RS 150.088,15
2505008 | 50.302.776/0001-34 ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 16/05/2025 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 130.105,90
2505009 50.302.776/0001-34 ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 16/05/2025 Aplicagdo RS 130.105,90
2505004 46.134.096/0001-81 | BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |15/05/2025 Resgate RS 39.516,70
2505005 | 46.134.096/0001-81 | BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO [15/05/2025 Resgate RS 96.570,24
2505002 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12/05/2025 Aplicagdo RS 26.040,68
2505003 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12/05/2025 Aplicagdo RS 5.308,92
2505001 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 09/05/2025 Resgate RS 18.004,57

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més
de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, sendo obrigatério exercer o0 acompanhamento e o controle

sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO
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Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,84%
para 0 més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o
resultado é de 0,80% no segmento de renda varidvel o resultado é de 6,58% Por fim,
em se tratando do segmento de investimentos no exterior o resultado € 9,08%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do ITUPEVA
PREVIDENCIA estd em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica
Anual de Investimentos — PAI de 2025, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas
de Contingéncias definidas na propria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do ITUPEVA PREVIDENCIA ndo possui um fundo de
investimento classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
enquadrado no Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 77,57% para auxilio
no cumprimento das obrigacdes do ITUPEVA PREVIDENCIA.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de
Investimentos a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia foi solicitado a Consultoria de Investimentos contratada Analises
de Fundo de Investimentos:
e BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2029 FIF
RESPONSABILIDADE LIMITADA;
e BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO;
e BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO;
e BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO;
e CAIXA BRASIL 2040 X TiITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA;
e CAIXA BRASIL 2035 X TiITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA;
e CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA;
e CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA;
e CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA;
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e CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA;
e  CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA;
e CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA;

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para 0 més de referéncia ndo foram credenciadas novas Institui¢des Financeiras.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracdo de “excessiva exposicao a riscos” ou “potenciais
perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para anélise e comentarios. Em relagdo a carteira
de investimentos e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de
acordo com a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.
Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou numeros que possam prejudicar a
aprovacao das AplicacBes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso,
este parecer € encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Documento assinado digitalmente D t inado digital t
ocumento assinado digitaimente Documento assinado digitalmente

JULIANE BONAMIGO
VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Data: 16/07/2025 11:56:59-0300 I AR DEBORA RENATA DEL GELMO
RRITI S, GODr IEEII  goubr mummman,
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SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

Constantemente reforcamos por aqui que o ambiente de investimentos para o
RPPS é desafiador e incerto. Mas a leitura do comité é que realmente a cada més que
passa, mais desafios surgem no cendrio externo e doméstico.

Recentemente, a discussao da guerra tarifaria dos Estados Unidos em relacéo a
China foi ofuscada pela guerra militar entre Israel e o Ird, ambos paises de poténcia
nuclear e que nao param de escalar o conflito. Além da devastacdao humanitaria,
irreparavel, impactos econdmicos também sao possiveis de serem identificados.

O Oriente Médio representa forte papel na producéo e distribuicao de petrdleo
ao redor do mundo e o bloqueio dos principais canais de producao e distribuicao
acarretariam impactos gerais para todo o globo. Todavia, o Ird ainda sendo um
personagem nao descartavel no comércio global de petréleo, ndo é o principal player,
e uma paralizacao de sua producao/ distribuicao poderia ser suprida pela capacidade
ociosa de outros paises membros da OPEP, conforme apontam analistas.

Logo, enquanto nao vemos fortes e constantes impactos nos precos do
petréleo globalmente, ndo devemos ver grandes mudangas nos cenarios ja existentes
da inflacdo de precos, de maneira global. Ja a discussao tarifaria, que
temporariamente ofuscada, ainda permanece como possivel responsavel por um
rearranjo da economia global, principalmente na rotacao do fluxo financeiro para
ativos fora dos Estados Unidos.

No Brasil, contaremos com talvez uma das reunioes mais importantes do ano
do COPOM. Com o atual patamar da Selic em 14,75%, ja notamos uma reducao
gradativa da velocidade de avanc¢o dos prec¢os, o que pode significar para o Bacen que
a atual Selic ja se encontra em patamar suficientemente elevado.

Reforcamos arelevancia e atengao ao comunicado pés decisao do COPOM, uma
vez que, em conjunto com a decisdao tomada, o guidance para as reunioes seguintes
podem significar mudancas nas classes de ativos do mercado.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condicdes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos peridédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda varidvel doméstica que apresenta também, janela de
entrada.



INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

Durante as ultimas semanas, a curva de juros das treasuries do governo
americano apresentou movimento de abertura principalmente nas pontas longas dado
as preocupagoes com o cenario fiscal americano que se encontra fragilizado.

EUA Treasury - 10 anos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

As imprecisdes, pausas, posterga¢oes, adiamentos nas decisées do governo
dos Estados Unidos em relagao aos demais paises sobre a questdao comercial-tarifaria
prejudicaram e enfraqueceram a moeda americana em relagao as outras moedas.

Mesmo com a reducdo temporaria para o mundo Ex-China e a redugao
tempordria reciproca das tarifas entre os Estados Unidos e a China, a discussao sobre
a saude orcamentaria da américa do norte pressionou ainda mais a moeda americana,
além da probabilidade de desaceleragao da atividade econémico, conforme registrado
pelo DXY, indice que mede a for¢a do délar norte-americano em relagcdo a uma cesta
de moedas estrangeiras.



DXY Dollar Index:

Dollar Index 98.086 -0.213 (-0.22%)
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Mercado de trabalho

Em maio de 2025, os Estados Unidos criaram 139 mil empregos, uma leve
desaceleracao em relagao a abril, mas acima das expectativas. As revisdes de marco e
abril reduziram em 95 mil o total de empregos anteriormente reportado. Apesar da
moderagdo, o mercado de trabalho segue sélido, embora novas politicas da
administracdo Trump possam exercer pressao negativa nos préximos meses.

Criacdo novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls
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Quanto ao nimero de vagas emprego abertas, o relatério JOLTS reportou um
aumento de 191 mil vagas em abril de 2025, totalizando 7,39 milhdes, acima das
expectativas do mercado. Os maiores aumentos ocorreram nos setores de servigos
profissionais e empresariais.



Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Inflacao

Nos Estados Unidos, a inflagao ao consumidor (CPI) subiu 0,1% em maio, abaixo
da expectativa do mercado, que previa uma alta de 0,2%. Na comparagao anual, o
indice sobe 2,4%, também levemente abaixo da projecao de 2,5%. Os principais
responsaveis pela alta foram os pregcos de moradia e alimentacao, ambos com avanc¢o
de 0,3% no més. Por outro lado, a energia caiu 1%, com destaque para a redugao no
preco da gasolina. O nucleo do indice, que exclui alimentos e energia, também teve
alta moderada de 0,1% em maio, acumulando 2,8% em um ano.

Variagao mensal inflagdo - Estados Unidos:
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Variagao anual inflagao - Estados Unidos:
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Essa leve desaceleracao em relagao a abril, quando tanto o CPI cheio quanto o
ndcleo haviam subido 0,2%, reforca o cendrio de alivio gradual das pressoes
inflacionarias.

Em abril de 2025, o indice de inflagao preferido do Fed, o PCE, subiu 0,1% em
relagao ao més anterior, em linha com as expectativas, apos ficar estavel em marcgo.
Os precgos de bens e servicos aumentaram modestamente, e o nlucleo do PCE — que
exclui alimentos e energia — também avancou 0,1%. Na comparagao anual, a inflagao
medida pelo PCE caiu pelo segundo més seguido, atingindo 2,1%, o menor nivel em
sete meses, enquanto o nucleo recuou para 2,5%, menor patamar desde marco de
2021. Os dados reforcam o cenario de desaceleragao gradual da inflagao, conforme
acompanhado de perto pelo Federal Reserve.

Juros

Conforme apontado no ultimo periddico, na reuniao de maio do Fomc, o Fed
optou pela manutencao da taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,50%, conforme
esperado.

A decisao reflete a postura cautelosa do Fed diante de um cendrio econémico
incerto, marcado por pressoes inflaciondrias decorrentes das tarifas impostas pelo
governo Trump e riscos crescentes de desaceleragcdao econdmica. Na coletiva da
ocasiao, o presidente do Fed, Jerome Powell, enfatizou que a politica monetéria atual
esta "em um bom lugar" e que o banco central aguardard dados adicionais antes de
considerar ajustes nas taxas de juros.

Apesar de manter as taxas inalteradas, o Fed sinalizou que cortes nos juros
ainda sao possiveis no segundo semestre de 2025, dependendo da evolugao dos
indicadores econémicos. O mercado financeiro, por sua vez, ajustou suas



expectativas, prevendo a primeira reducao de juros possivelmente em setembro, com
base nas projecodes atuais.

Taxa de Juros - Estados Unidos
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de maio de servigos dos EUA mostrou expansao conforme registro de
53,70 pontos, acima da leitura de abril. O crescimento foi impulsionado por maior
gasto dos consumidores domésticos, apesar da queda na demanda externa pelo
segundo més consecutivo, reflexo de incertezas sobre tarifas e politicas comerciais.

PMI Servicos e Manufatura - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi
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No setor industrial, o PMI foi revisado para 52 pontos em maio, abaixo da prévia
de 52,3, mas ainda acima dos meses anteriores. As preocupacdes com tarifas e
politicas comerciais dominaram o cenério, levando empresas a anteciparem pedidos e
elevarem seus estoques de insumos a niveis recordes.



PETROLEO

Com capacidade de influenciar toda a cadeia de suprimentos, o petréleo, que é
um insumo base de producao, sofreu fortes impactos por conta dos recentes conflitos
no Oriente Médio uma vez que os players enxergam potencial de impacto na cadeira
produtiva e no escoamento de petrdleo.

Ainda com a forte alta recente, o patamar atual ainda gira em torno dos 70
délares por barril (Brent), patamar relativamente baixo em relacdao aos meses
anteriores. O preco do petréleo havia cedido nos ultimos meses dado ao aumento de
probabilidade de desaceleracao econémica.

Petréleo Brent
Brent Crude Qil (USD/BRN 76.394 3164 [+4.52%)
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fonte: https://tradingeconomics.com/commodity/brent-crude-oil

RENDA VARIAVEL

No mercado de renda variavel dos Estados Unidos, apesar de uma performance
boa no més de maio dos trés principais indices da bolsa de Nova York, os investidores
ainda mostram cautela dado as incertezas da politica tarifaria de Donald Trump. No
més de maio, o Dow Jones subiu 3,94% aos 42.270 pontos, o S&P 500 avanc¢ou 6,15%
aos 5.911 pontos e o Nasdaq saltou 9,56% aos 19.133 pontos.



Zona do Euro
Inflagcao

A inflacdo ao consumidor (CPI) na zona do euro caiu para 1,9% em maio de
2025, abaixo dos 2,2% de abril e das expectativas do mercado, marcando a primeira
vez desde 2024 que fica abaixo da meta de 2% do Banco Central Europeu (BCE).

Essa desaceleragao, puxada principalmente pela queda nos precos dos servi¢os
e pela continuidade da queda nos custos de energia, fortalece as apostas de mais
cortes na taxa de juros.

CPIl anual cheio e Nucleo anual do CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
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A inflagdo subjacente anual da zona do euro, que exclui energia, alimentos,
alcool e tabaco, desacelerou para 2,3% em maio de 2025 — bem abaixo das
expectativas de mercado de 2,5% e atingindo seu nivel mais baixo desde outubro de
2021.

Juros

Conforme também ja divulgado em nossos periédicos, o Banco Central Europeu
(BCE) reduziu a taxa de juros para 2%, a oitava queda consecutiva, buscando estimular
o crescimento econdmico enfraquecido, especialmente na Franca, Alemanha e Itdlia,
que enfrentam fortes desafios para fortalecimento da atividade econémica. A decisao
ocorre em meio a queda da inflacdo para 1,9% e aos impactos negativos da guerra
tarifaria promovida pelos EUA.



Taxa de Juros - Zona do Euro:
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O PMI composto da Zona do Euro apontou leve expansdao em maio de 2025, ,
embora leitura mais fraca que abril. A industria foi o principal motor do crescimento,
compensando a primeira retracao nos servigcos desde novembro.

Itdlia e Espanha mostraram bom desempenho, a Franca deu sinais de
estabilizacdo e a Alemanha continuou em queda. A entrada de novos pedidos seguiu
em baixa, com geragao de empregos ainda limitada.

PMI composto - Zona do Euro:
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Asia

A inflacdo ao consumidor (CPI) chinesa registrou queda de -0,1% em maio em
relagao ao mesmo més do ano anterior e 0,2% na comparagao com o més anterior. A
principal pressao de baixa veio do preco de energia, que representou quase metade

da retracao anual do indice.

Os alimentos cairam 0,4% em 12 meses, enquanto os precos dos servigos
subiram 0,5%. O nucleo da inflagao, que exclui alimentos e energia, subiu 0,6% no ano,
mostrando sinais de recuperagcao moderada no consumo. Em 2025, ao CPI acumula

queda média de -0,1%.

Ja a inflagdo ao produtor (PPI), na comparacdao mensal, subiu 0,1%, e na
comparacdo com o ano anterior, a alta é de 2,6%, refletindo um ambiente de baixa

inflagcdo na industria chinesa.

CPI - China:
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

As expectativas sobre a atividade do setor privado na China cairam em maio de
2025, conforme apontado pelo PMI composto, que recuou para 49,60 pontos,
territério contracionista ndo visto desde dezembro de 2022. A leve alta nos servigos

nado foi suficiente para compensar a queda mais acentuada na industria.

Novos pedidos, especialmente do exterior, continuaram em baixa, e o emprego

encolheu levemente, com cortes no setor manufatureiro.
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PMI servicos e industrial - China:
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Juros

Como parte de um esforco para estimular a economia em meio as tensoes da
guerra comercial com os EUA, a China reduziu suas taxas de juros. O corte, de 10
pontos-base na LPR de um e cinco anos visa incentivar o consumo e os empréstimos,
ao mesmo tempo em gue preserva a rentabilidade dos bancos, que também reduziram
suas taxas de depdsito.

Taxas de Juros - China:
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Brasil

Juros

Em maio, contamos com decisao de juros no Brasil, com o Copom elevando a
taxa Selic para 14,75% a.a. diante de um cenério global mais incerto, marcado por
tensdes na politica comercial dos EUA e seus reflexos na inflagcao e nos ativos
financeiros.

Internamente, apesar do dinamismo da atividade econdémica, ha sinais de
moderacdao no crescimento e inflacdo acima da meta, com expectativas ainda
desancoradas para 2025 e 2026. O Comité destaca riscos elevados para ambos os
lados do cenario inflacionario e reforca a necessidade de manter uma politica
monetdria contracionista por mais tempo para garantir a convergéncia da inflagdo a
meta.

Inflagao

No Brasil, a inflagado medida pelo IPCA subiu 0,26% em maio, uma
desaceleracao em relagao aos 0,43% de abril. No acumulado do ano, o indice soma
alta de 2,75%, enquanto em 12 meses a alta é de 5,32%, ainda superior ao teto da meta.
O resultado ficou abaixo da expectativa do mercado, que previa alta de 0,37%.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

O principal fator de pressao inflacionaria em maio foi o grupo Habitacdo, com
destaque para a conta de luz, que subiu 3,62% devido a ativa¢ao da bandeira amarela.
Em contrapartida, itens como passagens aéreas, gasolina, tomate e arroz tiveram
quedas, contribuindo para aliviar o indice geral. A combinacao desses fatores ajudou
a conter a inflacao do més, apesar da pressao nos custos de energia.



IPCA anual - Brasil:
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O PMI composto do Brasil recuou para 49,1 em maio de 2025, indicando uma
leve, porém continua, contracao na atividade econémica. Tanto a industria quanto o
setor de servicos registraram queda na producdo, acompanhada por nova redu¢ao nos
volumes de pedidos — reflexo de uma demanda mais fraca. A criagdo de empregos
desacelerou, atingindo o menor nivel em seis meses, com o desempenho mais fraco
no setor de servigos ofuscando o avango na industria. No lado dos precos, a inflacao
de custos e os reajustes praticados nos servigos perderam forc¢a, atingindo os menores
patamares em varios meses.

PMI composto - Brasil:
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Cambio
O ddlar encerrou maio em alta, refletindo tanto a valorizagao global da moeda

norte-americana quanto tensdes comerciais renovadas entre EUA e China.

A moeda fechou a RS$ 5,72, com avanco mensal de 0,78%. No cenario
internacional, investidores monitoraram dados de inflagdo nos EUA e as incertezas
geradas por possiveis novas tarifas anunciadas pelo governo Trump.



Bolsa

O Ibovespa fechou maio aos 137.026 pontos, sofrendo pressao nos ultimos dias
pelo aumento das tensdes comerciais entre EUA e China, o que elevou a aversao ao
risco. Apesar da correcao no fim do més, o indice acumulou alta de 1,45% em maio,
més em que chegou a superar os 140 mil pontos pela primeira vez na histéria.

O avanco foi impulsionado principalmente pela entrada de capital estrangeiro,
com quase RS 12 bilhdes investidos s6 em maio, enquanto o investidor local
permaneceu pouco engajado.
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No entanto, o desempenho do indice segue altamente sensivel as mudancas no
cenadrio internacional, como demonstrado pela retirada e posterior retorno de
recursos em resposta ao conflito comercial.

Renda Fixa

No més de maio, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte
forma: IMA Geral (1,25%), IMA-B 5 (0,62%), IMA-B (1,70%), IMA-B 5+ (2,45%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M
1 (1,09%), IRF-M (1,00%) e IRF-M 1+ (0,95%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacao de 0,70%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagcao de 0,53% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Constantemente reforcamos por aqui que o ambiente de investimentos para o
RPPS é desafiador e incerto. Mas a leitura do comité é que realmente a cada més que
passa, mais desafios surgem no cendrio externo e doméstico.

Recentemente, a discussao da guerra tarifaria dos Estados Unidos em relacéo a
China foi ofuscada pela guerra militar entre Israel e o Ira, ambos paises de poténcia
nuclear e que nao param de escalar o conflito. Além da devastacdao humanitaria,
irreparavel, impactos econémicos também sao possiveis de serem identificados.

O Oriente Médio representa forte papel na producéo e distribuicdo de petrdleo
ao redor do mundo e o bloqueio dos principais canais de producao e distribuicao
acarretariam impactos gerais para todo o globo. Todavia, o Ird ainda sendo um
personagem nao descartavel no comércio global de petréleo, ndo é o principal player,
e uma paralizacao de sua producao/ distribuicao poderia ser suprida pela capacidade
ociosa de outros paises membros da OPEP, conforme apontam analistas.

Logo, enquanto nao vemos fortes e constantes impactos nos precos do
petréleo globalmente, ndo devemos ver grandes mudangas nos cenarios ja existentes
da inflacdo de precos, de maneira global. Ja a discussao tarifaria, que
temporariamente ofuscada, ainda permanece como possivel responsavel por um
rearranjo da economia global, principalmente na rotacao do fluxo financeiro para
ativos fora dos Estados Unidos.

No Brasil, contaremos com talvez uma das reunioes mais importantes do ano
do COPOM. Com o atual patamar da Selic em 14,75%, ja notamos uma reducao
gradativa da velocidade de avanc¢o dos prec¢os, o que pode significar para o Bacen que
a atual Selic ja se encontra em patamar suficientemente elevado.

Reforcamos arelevancia e atengao ao comunicado pés decisao do COPOM, uma
vez que, em conjunto com a decisdao tomada, o guidance para as reunioes seguintes
podem significar mudancas nas classes de ativos do mercado.

Frente a volatilidade do cenario econbmico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢cdes para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.

Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de

entrada.

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 20%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados (exterior 2,5% + doméstico 2,5%) 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)

Renda Variavel

Fundos de Ac¢des

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participagdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

55%
0%
0%
0%
15%
20%
20%
35%
25%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.




PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 20%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢des 30%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestao do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)

Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
0%
0%
10%
15%
15%
55%
35%
2,5%
2,5%
5%
15%
7,5%

7,5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao

desse excesso.
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Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.



0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/05/2025
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 12.910.282,92 4,58% 705 0,29% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nao ha 2.692.231,32 0,96% 1.117 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO D... D+0 N2o ha 8.245.668,61 2,93% 258 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP... D+0 15/05/2027 4.608.332,69 1,64% 222 0,36% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP... D+0 15/08/2028 20.646.392,94 7,33% 138 2,23% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 17/05/2027 18.994.090,03 6,75% 96 3,76% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2030 5.572.549,30 1,98% 110 0,54% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 7.232.462,52 2,57% 753 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 3.483.550,83 1,24% 1.117 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA D+0 17/05/2027 4.377.061,97 1,55% 20 2,28% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP D+1 du Nao ha 6.962.114,35 2,47% 60.690 0,16% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 30.691.117,86 10,90% 1.340 0,13% Artigo 7°, Inciso llI, Alinea a
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 422.104,46 0,15% 50 0,21% Artigo 7°, Inciso I, Alinea a
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 N&o ha 30.658.922,61 10,89% 697 0,17% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
CAIXA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RE... D+0 Nao ha 50.223.749,02 17,84% 1.263 0,21% Artigo 7°, Inciso I, Alinea a
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 7.585.021,18 2,69% 134 0,49% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Nao ha 13.958.445,81 4,96% 495 0,17% Artigo 7°, Inciso llI, Alinea a
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVA... D+0 Nao ha 2.164.797,19 0,77% 70.652 0,01% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP D+31 N&o ha 1.070.228,20 0,38% 2.126 0,49% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
BB AGOES VALOR FIC ACOES D+33 Nao ha 2.616.374,10 0,93% 960 0,42% Artigo 8°, Inciso |
Pagina 1 de 20 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/05/2025
CREDITO

& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4 Nao ha 1.265.786,66 0,45% 1.947 0,16% Artigo 8°, Inciso |
BB GOVERNANGCA IS FIAGOES D+4 Nao ha 1.300.490,90 0,46% 912 0,21% Artigo 8°, Inciso |
BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES D+3 Nao ha 3.678.395,43 1,31% 14.483 0,41% Artigo 8°, Inciso |
BRADESCO MID SMALL CAPS FIACOES D+4 N&o ha 524.893,14 0,19% 184 0,20% Artigo 8°, Inciso |
BRADESCO SELECTION FIC AGOES D+4 Nao ha 2.375.922,65 0,84% 103 0,92% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES D+15 Nao ha 6.501.627,68 2,31% 176 0,92% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES D+23 Nao ha 2.299.927,72 0,82% 103 0,33% Artigo 8°, Inciso |
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES D+3 Nao ha 3.271.051,64 1,16% 350 0,65% Artigo 8°, Inciso |
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES D+23 du Nao ha 691.223,42 0,25% 45 0,60% Artigo 8°, Inciso |
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES D+3 Nao ha 394.897,87 0,14% 77 0,35% Artigo 8°, Inciso |
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVE... D+5 du Nao ha 795.444,74 0,28% 33 0,32% Artigo 9°, Inciso Il
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMER... D+5 du Nao ha 3.397.854,47 1,21% 71 0,64% Artigo 9°, Inciso Il
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVE... D+4 Nao ha 1.531.447,39 0,54% 114 0,12% Artigo 9°, Inciso I
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGCOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 2.695.313,67 0,96% 387 0,12% Artigo 9°, Inciso Il
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | D+5 Nao ha 983.506,31 0,35% 271 0,14% Artigo 9°, Inciso IlI
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 3.544.580,63 1,26% 3.010 0,39% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+1 Nao ha 739.804,03 0,26% 7.822 0,04% Artigo 10°, Inciso |
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERC... D+32 Nao ha 2.115.905,89 0,75% 442 0,41% Artigo 10°, Inciso |
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTI... D+1 1185 dias 4.483.371,63 1,59% 12 7,35% Artigo 10°, Inciso |
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO D+2 Nao ha 682.906,25 0,24% 116 0,08% Artigo 10°, Inciso |
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/05/2025
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADAFII ... Néo se ... Nao ha 3.190.303,99 1,13% 0,00% Artigo 11°
Total para calculo dos limites da Resolugao 281.580.154,02
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Total Renda Fixa

Resolucao
Pré Gestéao - Nivel 1
100,00%
100,00%
65,00%
20,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
88.762.623,13
140.501.475,29
0,00
3.235.025,39

232.499.123,81

Carteira

0,00%
31,52%
49,90%

0,00%

1,15%

82,57%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Estratégia de Alocagao - 2025

Inf
0,00%
25,00%
10,00%
0,00%
0,00%

35,00%

Alvo
0,00%
36,00%
38,00%
0,00%
2,00%

76,00%

GAP

s .
Sup uperior

10,00% 28.158.015,40
90,00% 164.659.515,49

60,00% 28.446.617,12

5,00% 14.079.007,70
5,00% 10.843.982,31
170,00%

RENDA FIXA 232.499.123,81
[l RENDA VARIAVEL 24.920.591,21
B £xTERIOR 9.403.566,58

ESTRUTURADOS 11.566.568,43

FUNDO IMOBILIARIO 3.190.303,99

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestéo!
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Maio / 2025)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /

Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso Il
Artigo 9°, Inciso llI

Total Exterior

Empréstimo Consignado

Artigo 12°

Resolugao
Pré Gestao - Nivel 1

10,00%
10,00%

10,00%

Resolugao

10,00%

Resolucao

Pré Gestao - Nivel

1

35,00%
10,00%
5,00%
5,00%

35,00%

Carteira $

4.193.299,21
5.210.267,37

9.403.566,58

Carteira $

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Estratégia de Alocacgao -

Inf
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

2025

Alvo

11,00%
4,00%
0,00%
1,50%

16,50%

Sup
30,00%
10,00%

5,00%

5,00%

50,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2025

Alvo

2,50%
5,00%

7,50%

Superior

10,00%
10,00%

20,00%

Estratégia de Alocagéo - Limite - 2025

Carteira $ Carteira
24.920.591,21 8,85%
11.566.568,43 4,11%

0,00 0,00%
3.190.303,99 1,13%
39.677.463,63 = 14,09%
Carteira
Inferior

1,49% 0,00%

1,85% 0,00%

3,34% 0,00%

Carteira
Inferior
0,00% 0,00%

Alvo

0,00%

Superior

5,00%

GAP
Superior

59.553.455,00
16.591.446,97
14.079.007,70

10.888.703,71

GAP
Superior

23.964.716,19

22.947.748,03

GAP
Superior

14.079.007,70

B~
DR

7oma [J7ove

LK

e Boen [on
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025
CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2025

Artigos |nf|:rri:irt7%) Su;l)-:r?:: (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 88.762.623,13 31,52 25,00 90,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 140.501.475,29 49,90 10,00 60,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 3.235.025,39 1,15 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 24.920.591,21 8,85 0,00 30,00
Artigo 9°, Inciso Il 4.193.299,21 1,49 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso Il 5.210.267,37 1,85 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 11.566.568,43 4,11 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 11° 3.190.303,99 1,13 0,00 5,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 5,00
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025
CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Maio / 2025)

- . . Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao . . . - - .
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 101.341.934.38 3599 ) recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugédo 4963)

CAIXADTVM S.A 101.287.655,43 35,97 0,47
BANCO BRADESCO 33.981.842,86 12,07 0,00
ITAU ASSET MANAGEMENT 26.611.752,38 9,45 0,00
BANCO J. SAFRA S/A 4.483.371,63 1,59 0,00
FINACAP CONSULTORIA FINANCEIRA 3.271.051,64 1,16 -
KINEA INVESTIMENTOS 3.190.303,99 1,13 0,00
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT 2.164.797,19 0,77 0,00
ICATU VANGUARDA 2.115.905,89 0,75 0,00
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ... 1.077.804,12 0,38 -
CLARITAS INVESTIMENTOS 1.070.228,20 0,38 -
SAFRAASSET MANAGEMENT 983.506,31 0,35 0,00
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,67% 4,79% 2,50% 5,83% 10,59% 20,67% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,43% 5,53% 2,61% 5,04% 7,85% 15,55% 0,81% 2,88%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,54% 2,42% -0,42% 1,95% 1,66% 2,94% 4,67% 4,89%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,41% 7,00% 3,72% 5,55% 7,26% 14,18% 1,37% 4,05%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,53% 5,62% 2,86% 5,37% 8,50% 18,52% - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,53% 5,23% 2,64% 5,08% 8,54% 18,24% 0,77% 2,39%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,09% 5,74% 3,36% 6,48% 11,45% 24.33% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,06% 5,65% 3,31% 6,38% 11,22% 23,90% 0,10% 0,49%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 5,62% 3,28% 6,33% 11,11% 23,64% 0,10% 0,49%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,62% 5,57% 2,95% 527% 8,90% 18,63% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,61% 5,50% 2,91% 517% 8,67% 18,13% 0,82% 2,31%
IMA-B (Benchmark) 1,70% 7,41% 5,74% 4,59% 4,92% 11,81% - -
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,75% 3,73% 5,29% 2,03% -0,48% -0,30% 1,84% 6,85%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 1,66% 7,24% 5,62% 4,39% 4,48% 10,75% 1,91% 5,28%
CDI (Benchmark) 1,14% 5,26% 3,19% 6,23% 11,78% 25,21% - -
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,15% 5,38% 3,24% 6,29% 12,12% 26,76% 0,02% 0,10%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,15% 5,34% 3,21% 6,24% 11,94% 26,40% 0,01% 0,09%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA -2,56% 2,40% -0,44% 1,93% 1,60% 2,77% 4,68% 4,91%
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP 3,03% 1,85% 1,44% 5,97% 14,06% 26,63% 1,44% 4,47%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 0,89% 4,89% 2,66% 5,90% 12,52% 26,33% 0,70% 1,70%
BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,14% 5,25% 3,16% 6,19% 11,75% 25,10% 0,01% 0,09%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,15% 5,37% 3,19% 6,21% 11,89% 2537% 0,02% 0,10%
CAIXA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA REF DI L... 1,15% 5,38% 3,22% 6,25% 11,96% 25,98% 0,01% 0,10%
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -

CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,32% 5,97% 3,61% 6,14% 12,31% 28,29% 0,17% 0,44%
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,14% 5,26% 3,20% 6,23% 11,91% 26,03% 0,01% 0,09%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FIl - KRES11 - - - - - - - -
CDI (Benchmark) 1,14% 5,26% 3,19% 6,23% 11,78% 25,.21% - -
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 6,30% 1,68% 2,08% 0,23% 11,87% 41,20% 7,67% 16,84%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,44% 5,05% 3,02% 4,81% 8,42% 19,84% 0,49% 2,49%
Ibovespa (Benchmark) 1,45% 13,92% 11,59% 9,04% 12,23% 26,48% - -
BB GOVERNANGCA IS FIAGCOES 2,03% 13,61% 11,40% 8,78% 11,60% 25,68% 6,72% 15,05%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES 3,96% 19,87% 16,45% 13,41% 13,28% 5,58% 7,14% 15,58%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 6,83% 17,10% 16,78% 8,10% 15,24% 32,67% 8,34% 19,08%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 4,16% 19,39% 16,90% 13,28% 14,23% 24,95% 7,33% 15,94%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES 5,33% 18,64% 16,51% 11,68% 12,54% 12,42% 8,23% 16,82%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 2,81% 9,00% 11,62% 3,78% 5,74% 17,18% 6,95% 13,72%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 1,92% 6,79% 8,20% 2,68% 4,95% 12,82% 7,08% 13,49%
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 3,69% 12,51% 11,04% 6,06% 9,57% 22,48% 6,85% 15,97%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 2,13% 15,38% 11,81% 10,25% 11,40% 21,95% 6,30% 14,51%
IDIV (Benchmark) 1,31% 11,75% 11,05% 6,28% 14,90% 37,36% - -
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 5,63% 16,96% 19,54% 10,11% 15,11% 25,97% 8,92% 16,81%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IMA-B 5 (Benchmark) 0,62% 5,57% 2,95% 5,27% 8,90% 18,63% - -
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 1,76% 5,20% 4,03% 0,87% 5,95% 18,46% 2,91% 9,00%
MSCI ACWI (Benchmark) 6,41% -3,63% -0,52% -3,84% 21,94% 52,43% - -
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,90% 2,49% 0,76% 0,57% 17,39% 56,40% 7,83% 19,21%
S&P 500 (Moeda Original) (Benchmark) 6,15% 0,51% -0,72% -2,00% 12,02% 41,43% - -
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 6,87% 2,39% 0,72% 0,47% 16,97% 55,31% 7,85% 19,25%
SMLL (Benchmark) 5,94% 25,12% 22,66% 15,32% 9,73% 4,92% - -
BRADESCO MID SMALL CAPS FIACOES 5,19% 24,66% 19,09% 15,31% 5,20% -2,98% 7,21% 18,94%
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Global BDRX (Benchmark) 7,94% -8,81% -2,04% -4,57% 24,39% 71,52% - -

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGCOES BDR NIVEL | 7,44% -9,13% -2,44% -5,13% 23,56% 67,57% 8,90% 22,267%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIACOES BDR NIVEL | 6,75% -10,51% -4,09% -7,64% 17,53% 54,67% 8,72% 19,909%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 8,26% -8,53% -2,91% -6,31% 20,39% 52,42% 10,29% 21,214%
MSCI WORLD (Benchmark) 6,58% -3,94% -0,90% -4,38% 22,14% 54,54% - -

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTER... 6,55% -2,53% 1,35% -5,17% 14,03% 35,10% 8,46% 20,310%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 9,16% -1,29% 1,41% 0,55% 26,46% 61,82% 9,18% 22,447%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Maio / 2025)

BTG PACTUAL: 1,15%
SAFRA SERVICOS: 1,97%

INTRAG DTVM: 1,13%

SAFRA ASSET: 0,35%
BEM DTVM: 2,94%

ITAU UNIBANCO: 9,45% ~
’ BB GESTAO 101.341.934,38

i B cAixa EcONOMICA 101.287.655,43
BB GESTAO: 35,99%

I BANCO BRADESCO  31.081.027,07

BANCO BRADESCO: 11,04% I TAUUNIBANCO  26.611.752,38

I BEm DTVM 8.287.773,32
I sarRrA sERVICOS 5.561.175,75
I BTG PACTUAL 3.235.025,39
| INTRAG DTVM 3.190.303,99
B sarrA ASSET 983.506,31
CAIXA ECONOMICA: 35,97%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2025)

AGOES - INDICE ATIVO: 1,09%
FUNDO IMOBILIARIO: 1,13%
CREDITO PRIVADO: 1,15%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR: 1,21%
MULTIMERCADO - MACRO: 1,26%
BDR NIVEL I: 1,85%
VERTICE LONGO: 1,98%

ACOES - EXTERIOR: 0,28%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 0,19%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,10%
IMA-B: 0,15%
IRF-M 1: 2,19%
IMA-B 5: 2,57%

AGOES - VALOR: 2,91%

AGOES - LIVRES: 3,76% CDI: 47,51%
IDKA IPCA 2A: 4,58%
GESTAO LIVRE: 5,17%
VERTICE MEDIO: 17,27%
m CDI 133.777.903,91 VERTICE MEDIO 48.625.877,63 ® GESTAO LIVRE 14.547.135,53  m IDKA IPCA 2A 12.910.282,92
m AGOES - LIVRES 10.574.920,98 m ACOES - VALOR 8.187.353,46 mIMA-B5 7.232.462,52 mIRF-M1 6.175.782,15
= MULTIMERCADO - EXTERIOR 5.906.081,91 VERTICE LONGO 5.572.549,30 m BDR NiVEL | 5.210.267,37 ®m MULTIMERCADO - MACRO 3.544.580,63
m INVESTIMENTO NO EXTERIOR 3.397.854,47 m CREDITO PRIVADO 3.235.025,39 = FUNDO IMOBILIARIO 3.190.303,99 m AGOES - INDICE ATIVO 3.067.146,07
= MULTIMERCADO - MODERADO  2.115.905,89  m ACOES - INDEXADO 1.300.490,90 m ACOES - DIVIDENDOS 1.265.786,66 W ACOES - EXTERIOR 795.444,74
m ACOES - SMALL / MID CAPS 524.893,14 wmIMA-B 422.104,46
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 246.539.013,32 9.218.121,38 6.381.731,78 253.221.467,01 3.846.064,09 3.846.064,09 1,54% 1,54% 0,59% 0,59% 260,28% 1,80%
Fevereiro 253.221.467,01 18.364.921,49 15.420.565,61 256.758.830,48 593.007,59 4.439.071,68 0,23% 1,78% 1,71% 2,31% 76,93% 1,68%
Margo 256.758.830,48 3.355.856,34 496.090,47 260.881.613,46 1.263.017,11 5.702.088,79 0,49% 2,27% 0,93% 3,27% 69,56% 1,64%
Abril 260.881.613,46 3.370.359,41 504.016,57 268.044.966,31 4.297.010,01 9.999.098,80 1,63% 3,94% 0,82% 4,12% 95,65% 2,53%
Maio 268.044.966,31 4.727.724,91 1.361.060,06 275.717.783,46 4.306.152,30 14.305.251,10 1,59% 5,59% 0,67% 4,82% 115,95% 1,84%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

5,59%

0 1 2 3 4 5

Investimentos IPCA + 5,06% a.a.

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Maio/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP 6.757.311,68 0,00 0,00 6.962.114,35 204.802,67 3,03% 3,03% 1,44%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 415.213,63 0,00 0,00 422.104,46 6.890,83 1,66% 1,66% 1,91%
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1.056.324,86 0,00 0,00 1.070.228,20 13.903,34 1,32% 1,32% 0,17%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFE... 30.310.256,49 0,00 0,00 30.658.922,61 348.666,12 1,15% 1,15% 0,02%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13.800.055,59 0,00 0,00 13.958.445,81 158.390,22 1,15% 1,15% 0,01%
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2.140.396,15 0,00 0,00 2.164.797,19 24.401,04 1,14% 1,14% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI ... 8.153.042,59 0,00 0,00 8.245.668,61 92.626,02 1,14% 1,14% 0,01%
CAIXA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO REND... 48.866.834,90 949.058,77 157.421,92 50.223.749,02 565.277,27 1,13% 1,15% 0,01%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 3.446.880,86 0,00 0,00 3.483.550,83 36.669,97 1,06% 1,06% 0,10%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 26.964.387,74 3.915.412,10 514.718,48 30.691.117,86 326.036,50 1,06% 1,15% 0,02%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 2.664.170,09 0,00 0,00 2.692.231,32 28.061,23 1,05% 1,05% 0,10%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 7.518.429,50 0,00 0,00 7.585.021,18 66.591,68 0,89% 0,89% 0,70%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 5.531.109,08 0,00 0,00 5.572.549,30 41.440,22 0,75% 0,75% 1,84%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 7.188.590,58 0,00 0,00 7.232.462,52 43.871,94 0,61% 0,61% 0,82%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 12.841.928,52 0,00 0,00 12.910.282,92 68.354,40 0,53% 0,53% 0,77%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.489.893,08 0,00 580.148,74 18.994.090,03 84.345,69 0,43% -2,54% 4,67%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 4.724.283,49 0,00 136.086,94 4.608.332,69 20.136,14 0,43% 0,43% 0,81%
ITAU ASSET NTN-B 2027 FI RENDA FIXA 4.358.436,83 130.105,90 130.105,90 4.377.061,97 18.625,14 0,41% -2,56% 4,68%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE... 20.561.502,51 0,00 0,00 20.646.392,94 84.890,43 0,41% 0,41% 1,37%
Total Renda Fixa 226.789.048,17 4.994.576,77 1.518.481,98 232.499.123,81 2.233.980,85 0,97% 0,80%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Maio/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 692.064,46 0,00 0,00 739.804,03 47.739,57 6,90% 6,90% 7,83%
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO 639.023,24 0,00 0,00 682.906,25 43.883,01 6,87% 6,87% 7,85%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 6.086.125,62 0,00 0,00 6.501.627,68 415.502,06 6,83% 6,83% 8,34%
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA FI MULTIME... 4.217.860,71 0,00 0,00 4.483.371,63 265.510,92 6,29% 6,29% 7,67%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 1.198.282,69 0,00 0,00 1.265.786,66 67.503,97 5,63% 5,63% 8,92%
BRADESCO SELECTION FIC AGOES 2.255.640,66 0,00 0,00 2.375.922,65 120.281,99 5,33% 5,33% 8,23%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 499.020,85 0,00 0,00 524.893,14 25.872,29 5,18% 5,18% 7,21%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 379.134,02 0,00 0,00 394.897,87 15.763,85 4,16% 4,16% 7,33%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGOES 664.871,19 0,00 0,00 691.223,42 26.352,23 3,96% 3,96% 7,14%
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES 3.154.689,04 0,00 0,00 3.271.051,64 116.362,60 3,69% 3,69% 6,85%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 2.544.821,47 0,00 0,00 2.616.374,10 71.552,63 2,81% 2,81% 6,95%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 2.251.911,17 0,00 0,00 2.299.927,72 48.016,55 2,13% 2,13% 6,30%
BB GOVERNANGCA IS FIAGOES 1.274.579,12 0,00 0,00 1.300.490,90 25.911,78 2,03% 2,03% 6,72%
BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES 3.609.284,51 0,00 0,00 3.678.395,43 69.110,92 1,91% 1,91% 7,08%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCAD... 2.079.319,37 0,00 0,00 2.115.905,89 36.586,52 1,76% 1,76% 2,91%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 3.494.294,07 0,00 0,00 3.544.580,63 50.286,56 1,44% 1,44% 0,49%
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADAFII - ... 3.190.497,03 0,00 0,00 3.190.303,99 -193,04 -0,01% - -
Total Renda Variavel 38.231.419,22 0,00 0,00 39.677.463,63 1.446.044,41 3,78% 6,58%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicaces e resgates) no més de (Maio / 2025) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCA... 3.112.839,91 0,00 0,00 3.397.854,47 285.014,56 9,16% 9,16% 9,18%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 908.500,14 0,00 0,00 983.506,31 75.006,17 8,26% 8,26% 10,29%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 2.508.763,92 0,00 0,00 2.695.313,67 186.549,75 7,44% 7,44% 8,90%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIAGOES BDR NiVEL ... 1.434.557,26 0,00 0,00 1.531.447,39 96.890,13 6,75% 6,75% 8,72%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVEST... 746.580,63 0,00 0,00 795.444,74 48.864,11 6,55% 6,55% 8,46%
Total Exterior 8.711.241,86 0,00 0,00 9.403.566,58 692.324,72 7,95% 9,08%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragéo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.

Pagina 20 de 20 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 — Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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Instdo do Pravidéncia

ITUPEVA
PREVIDENCI

Socialdos Servidores Muricipais Ge Fupeva

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva

Balancete da Receita Orgamentaria e Extra Orgamentaria

RECEITA ORCAMENTARIA

Exercicio de 2025

Periodo: 01/05/2025 & 31/05/2025

TIPO DE PLANO: PREVIDENCIARIO RECEITA ARRECADADA

RUBR. CONTA DESCRICAO PREV. INICIAL PREV. ATUALIZADA F.R. C.A. ANTERIOR NO MES NO ANO DIFERENGCAS

4 12150111040 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - PREFEITURA - 12.000.000,00 12.000.000,00 4 603000 3.448.955,29 1.033.540,30 4.482.495,59 -7.517.504,41
FUNCIONARI(_)S - PREVIDENCIARIO . 0

5 12150111050 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - CAMARA - 290.000,00 290.000,00 4 604000 83.705,54 25.557,73 109.263,27 -180.736,73
FUNCIONARIOS - PREVIDENCIARIO 0

6 12150111060 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - ITUPEVA 56.000,00 56.000,00 4 603000 3.867,88 1.198,01 5.065,89 -50.934,11
PREVIDENCIA 0

22 12150112002 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - MULTAS E 0,00 0,00 4 603000 0,00 0,00 0,00 0,00
JUROS - PREVIDENCIARIO 0

7 12150121000 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL INATIVO 4.000,00 4.000,00 4 601000 0,00 0,00 0,00 -4.000,00
0

23 12150131001 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL — PENSIONISTAS 0,00 0,00 4 603000 1.066,56 266,64 1.333,20 1.333,20
0

25 13210401001 REMUNERACAO DOS RECURSOS DO REGIME PROPRIO DE 0,00 0,00 4 602000 4.643.439,08 552.072,44 5.195.511,52 5.195.511,52
PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS 0

30 13220101000 Dividendos - Principal 0,00 0,00 4 603000 446,59 0,00 446,59 446,59
0

28 19990301000 Compensagdes Financeiras entre os Regimes de Previdéncia — 0,00 0,00 4 603000 69.379,66 5.308,92 74.688,58 74.688,58
Principal 0

11 72150211004 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 12.600.000,00 12.600.000,00 4 603000 3.695.313,37 1.107.365,06 4.802.678,43 -7.797.321,57
PREFEITURA 0

12 72150211005 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 300.000,00 300.000,00 4 604000 89.684,51 27.383,28 117.067,79 -182.932,21
CAMARA - PREV 0

13 72150211006 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 59.000,00 59.000,00 4 603000 4.144,16 1.283,57 5.427,73 -53.572,27
ITUPEVA PREV. 0

15 72150212002 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 1.000,00 1.000,00 4 603000 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
MULTAS E JUROS 0

17 72155111002 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 2.787.000,00 2.787.000,00 4 605000 1.011.789,09 0,00 1.011.789,09 -1.775.210,91
PARCELAMENTOS 0

34 72155111004 Contribuicédo Patronal - Parcelamento 152/2024 - Fundo 0,00 0,00 4 603000 0,00 140.851,26 140.851,26 140.851,26
Previdenciario 0

36 72155111006 Contribuicéo Patronal - Parcelamentos 83/2024 - Fundo 0,00 0,00 4 603000 0,00 118.722,51 118.722,51 118.722,51
Previdenciario 0

18 72155112001 Contribuigédo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamentos - 1.000,00 1.000,00 4 603000 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
_ Multas e Juros - Intra OFSS 0

TOTAL PREVIDENCIARIO: 28.098.000,00 28.098.000,00 13.051.791,73 3.013.549,72 16.065.341,45 -12.032.658,55

TIPO DE PLANO: FINANCEIRO RECEITA ARRECADADA

RUBR. CONTA DESCRICAO PREV. INICIAL PREV. ATUALIZADA F.R. C.A. ANTERIOR NO MES NO ANO DIFERENGCAS

1 12150111010 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - PREFEITURA - 7.003.000,00 7.003.000,00 4 605000 2.042.862,63 595.681,99 2.638.544,62 -4.364.455,38
FUNCIONARIOS - FINANCEIRO 0

OFR00522 12/06/2025 PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA Usuario: VANIAREGINA Versdo 11/11/2024 - 17:27 15
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Instdo do Pravidéncia

ITUPEVA
PREVIDENCI

Socialdos Servidores Muricipais Ge Fupeva

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva

Balancete da Receita Orgamentaria e Extra Orgamentaria
Exercicio de 2025

Periodo: 01/05/2025 & 31/05/2025

2 12150111020 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - CAMARA - 280.000,00 280.000,00 4 606000 78.596,42 21.102,24 99.698,66 -180.301,34
FUNCIONARI(_)S - FINANCEIRO 0
3 12150111030 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - ITUPEVA 64.000,00 64.000,00 4 605000 19.282,40 5.988,68 25.271,08 -38.728,92
PREVIDENCIA - FUNCIONARIOS - FINANCEIRO 0
21 12150112001 CONTRIBUICAO DO SERVIDOR CIVIL ATIVO - MULTAS E 0,00 0,00 4 605000 0,00 0,00 0,00 0,00
JUROS - FINANCEIRO 0
27 12150121001 Contribuigdo do Servidor Civil Inativo — Principal 0,00 0,00 4 601000 736,06 611,05 1.347,11 1.347,11
0
26 12150131002 Contribuigdo do Servidor Civil — Pensionistas — FF 0,00 0,00 4 601000 1.166,64 291,66 1.458,30 1.458,30
0
31 13210401002 Remuneragdo dos Recursos do Regime Proprio de Previdéncia 0,00 0,00 4 605000 1.010.442,73 157.182,20 1.167.624,93 1.167.624,93
Social - RPPS - Principal 0
29 19990301001 Compensagdes Financeiras entre os Regimes de Previdéncia — 0,00 0,00 4 605000 162.392,93 26.040,68 188.433,61 188.433,61
Principal 0
8 72150211001 CONTRIBUIGAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 7.003.000,00 7.003.000,00 4 605000 2.042.862,63 595.681,99 2.638.544,62 -4.364.455,38
PREFEITURA 0
9 72150211002 CQNTRIBUIQAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 280.000,00 280.000,00 4 606000 78.596,42 21.102,24 99.698,66 -180.301,34
CAMARA - FINANCEIRA 0
10 72150211003 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 64.000,00 64.000,00 4 605000 19.282,40 5.988,68 25.271,08 -38.728,92
ITUPEVA PREV. 0
14 72150212001 CONTRIBUIGAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 1.000,00 1.000,00 4 605000 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
MULTAS E JUROS 0
16 72155111001 CONTRIBUIGAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 1.596.000,00 1.596.000,00 4 605000 579.173,38 0,00 579.173,38 -1.016.826,62
PARCELAMENTOS 0
33 72155111003 Contribuigéo Patronal - Parcelamento 151/2024 - Fundo 0,00 0,00 4 605000 0,00 70.887,53 70.887,53 70.887,53
Financeiro 0
35 72155111005 Contribuigédo Patronal - Parcelamento 80/2024 - Fundo Financeiro 0,00 0,00 4 605000 0,00 77.698,66 77.698,66 77.698,66
0
24 72155112002 CONTRIBUICAO PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 1.000,00 1.000,00 4 603000 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
PARCELAMENTOS - MULTA 0
TOTAL FINANCEIRO: 16.292.000,00 16.292.000,00 6.035.394,64 1.578.257,60 7.613.652,24 -8.678.347,76
TIPO DE PLANO: TAXA DE ADMINISTRAGAO RECEITA ARRECADADA
RUBR. CONTA DESCRICAO PREV. INICIAL PREV. ATUALIZADA F.R. C.A. ANTERIOR NO MES NO ANO DIFERENGCAS
32 13210401003 Remuneragdo dos Recursos do Regime Proprio de Previdéncia 0,00 0,00 4 690000 3.803.293,57 0,00 3.803.293,57 3.803.293,57
Social - RPPS - Principal 0
19 79999921000 OUTRAS RECEITAS - TAXA ADMINISTRATIVA 3.090.000,00 3.090.000,00 4 690000 1.067.407,44 266.851,86 1.334.259,30 -1.755.740,70
0
TOTAL TAXA DE ADMINISTRAGAO: 3.090.000,00 3.090.000,00 4.870.701,01 266.851,86 5.137.552,87 2.047.552,87
OFR00522 12/06/2025 PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA Usuario: VANIAREGINA Versdo 11/11/2024 - 17:27 2/5



;-8-8-§ITUPEVA

/\ N\ PREVIDENCIA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva
Balancete da Receita Orgamentaria e Extra Orgcamentaria
Exercicio de 2025
Periodo: 01/05/2025 a 31/05/2025

TOTAL: 47.480.000,00 47.480.000,00 23.957.887,38 4.858.659,18 28.816.546,56 -18.663.453,44
DEDUGAO INTRA-ORGAMENTARIA: 27.783.000,00 27.783.000,00 8.588.253,40 2.433.816,64 11.022.070,04 -16.760.929,96
SALDOS DE EXERCICIOS ANTERIORES SUPERAVIT: 0,00 0,00

TOTAL RECEITA ORGAMENTARIA: 19.697.000,00 0,00 15.369.633,98 2.424.842,54 0,00 -18.663.453,44

OFR00522  12/06/2025 PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA Usuario: VANIAREGINA Versgo 11/11/2024 - 17:27 3/5



;-8-8-2 ITUPEVA

PREVIDENCI

Insttto d Pavidénca Social dos Servidores Municpas ds Fupeva

RECEITA EXTRA ORGAMENTARIA

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva

Balancete da Receita Orgamentaria e Extra Orgcamentaria
Exercicio de 2025

Periodo: 01/05/2025 & 31/05/2025

TIPO DE PLANO: PREVIDENCIARIO RECEITA ARRECADADA

RUBR. CLASSIFICACAO CONTA CONTABIL DESCRIGAO ANTERIOR NO MES NO ANO
5201 52000005201 2.1.8.8.3.01.04 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 6.497,90 1.617,97 8.115,87
5213 52000005213 2.1.8.8.3.01.04 IRRF - Pens&o - Previdénciario 15.677,84 3.745,94 19.423,78
TOTAL PREVIDENCIARIO: 22.175,74 5.363,91 27.539,65
TIPO DE PLANO: FINANCEIRO RECEITA ARRECADADA

RUBR. CLASSIFICACAO CONTA CONTABIL DESCRIGAO ANTERIOR NO MES NO ANO
5202 52000005202 2.1.8.8.3.01.04 IRRF - Aposentadoria Financeiro 61.895,02 17.015,68 78.910,70
5212 52000005212 2.1.8.8.3.01.04 IRRF - Pens&o - Financeiro 23.222,05 5.565,31 28.787,36
5218 52000005218 2.1.8.8.3.01.04 IRRF - Pensao RRA - Financeiro 0,00 0,00 0,00
TOTAL FINANCEIRO: 85.117,07 22.580,99 107.698,06
TIPO DE PLANO: TAXA DE ADMINISTRAQAO RECEITA ARRECADADA

RUBR. CLASSIFICACAO CONTA CONTABIL DESCRIGAO ANTERIOR NO MES NO ANO
5214 52000005214 2.1.8.8.3.01.04 IRRF - FORNECEDORES 5.987,70 1.518,59 7.506,29
5215 52000005215 2.1.8.8.3.01.04 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO 37.358,49 12.042,18 49.400,67
5216 52000005216 2.1.8.8.1.04.99 ITUPEVAPREV - CONTRIBUIGAO SERVIDOR 23.150,28 7.186,69 30.336,97
5217 52000005217 2.1.8.8.1.04.99 CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL - PENSIONISTAS 0,00 0,00 0,00
5219 52000005219 1.1.3.8.2.99.01 Créditos a compensar - PM 0,00 0,00 0,00
5220 52000005220 1.1.3.8.2.99.01 Crétidos a compensar - Instituto 0,00 0,00 0,00
TOTAL TAXA DE ADMINISTRAGAO: 66.496,47 20.747,46 87.243,93

OFR00522  12/06/2025 PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA Usuario: VANIAREGINA Versdo 11/11/2024 - 17:27 4/5



;-8-8-2 ITUPEVA

PREVIDENCI

Insttto d Pavidénca Social dos Servidores Municpas ds Fupeva

TOTAL:
TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS

TOTAL ARRECADADAS:

GCASPP Consultoria Contabil Ltda
Assessor Contabil
2SP024990

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva

Vania Regina Pozzani de Franga
Diretor Financeiro
Matricula 1

Balancete da Receita Orgamentaria e Extra Orgcamentaria

Exercicio de 2025

Periodo: 01/05/2025 & 31/05/2025

Juliane Bonamigo
Diretor Presidente
Matricula 2

173.789,28 48.692,36
0,00
48.692,36
CAIXA /| TESOURARIA

CONTA COMUM/CONTA MOVIMENTO
TOTAL CONTAS BANCARIAS

TOTAL ARRECADADAS ORGAMENTARIAS
TOTAL ARRECADADAS EXTRAS

TOTAL GERAL

222.481,64
0,00
222.481,64
SALDO
0,00

263.490.368,26
263.490.368,26
4.858.659,18
48.692,36

268.397.719,80

OFR00522 12/06/2025

PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA

Usuério: VANIAREGINA

Versao 11/11/2024 - 17:27 5/5
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PREVIDENCIA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva

Insttto d Pravidéncia Social dos Servidores Municipas de

Balancete da Despesa Orgamentaria e Extra Orgamentaria
Exercicio de 2025

Periodo: 01/05/2025 a 31/05/2025

DESPESA ORCAMENTARIA
TIPO DE PLANO: PREVIDENCIARIO
DOTAGAO ESPECIFICAGAO FR. CA SALDO EMPENHADO EMPENHADO LIQUIDADO LIQUIDADO PAGO PAGO LIQUIDADO
) ATUAL NO PERIODO ACUMULADO NO PERIODO ACUMULADO NO PERIODO ACUMULADO APAGAR
ORGAO: 1 -ITUPEVA PREVIDENCIA
UNIDADE: 1 - GESTAO DO ITUPEVA PREVIDENCIA
FUNCIONAL: 09.272.4008.2133 - PAGAMENTO DE INATIVOS
13 319001  Aposentadorias, Reserva Remunerada e Reformas 4 6030000 3.500.000,00 0,00 933.951,00 95.369,22 426.670,59 95.369,22 426.670,59 0,00
FUNCIONAL: 09.272.4008.2134 - PAGAMENTO DE PENSIONISTAS
15 319003  Pensdes do RPPS e do Militar 4 6030000 555.000,00 0,00 555.000,00 53.692,89 268.464,45 53.692,89 268.464,45 0,00
TOTAL DA UNIDADE: 4.055.000,00 0,00 1.488.951,00 149.062,11 695.135,04 149.062,11 695.135,04 0,00
TOTAL DO ORGAO: 4.055.000,00 0,00 1.488.951,00 149.062,11 695.135,04 149.062,11 695.135,04 0,00
TOTAL PREVIDENCIARIO: 4.055.000,00 0,00 1.488.951,00 149.062,11 695.135,04 149.062,11 695.135,04 0,00
TIPO DE PLANO: FINANCEIRO
DOTAGAO ESPECIFICAGAO FR. CA SALDO EMPENHADO EMPENHADO LIQUIDADO LIQUIDADO PAGO PAGO LIQUIDADO
ATUAL NO PERIODO ACUMULADO NO PERIODO ACUMULADO NO PERIODO ACUMULADO APAGAR
OFR00539 11/06/2025 PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA VANIAREGINA Vers&o 07/01/2025 - 08:45 17



;-8-8-2 ITUPEVA

PREVIDENCI Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva

Insttto d Pavidénca Social dos Servidores Municpas ds Fupeva

Balancete da Despesa Orgamentaria e Extra Orgamentaria
Exercicio de 2025

ORGAO: 1 -ITUPEVA PREVIDENCIA
UNIDADE: 1 - GESTAO DO ITUPEVA PREVIDENCIA

FUNCIONAL: 09.272.4008.2133 - PAGAMENTO DE INATIVOS

Periodo: 01/05/2025 a 31/05/2025

12 319001 Aposentadorias, Reserva Remunerada e Reformas 4 6050000 11.400.000,00 0,00 3.337.884,00 295.167,37 1.392.180,05 295.167,37 1.392.180,05 0,00

FUNCIONAL: 09.272.4008.2134 - PAGAMENTO DE PENSIONISTAS

14 319003 Pensdes do RPPS e do Militar 4 6050000 1.062.000,00 0,00 871.725,00 71.658,35 354.576,52 71.658,35 354.576,52 0,00

FUNCIONAL: 99.997.4008.2136 - CAPITALIZAGAO DO RPPS (RESERVA ORGAMENTARIA)

16 999999 RESERVA DE CONTINGENCIA 4 6010000 28.334.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL DA UNIDADE: 40.796.000,00 0,00 4.209.609,00 366.825,72 1.746.756,57 366.825,72 1.746.756,57 0,00
TOTAL DO ORGAO: 40.796.000,00 0,00 4.209.609,00 366.825,72 1.746.756,57 366.825,72 1.746.756,57 0,00

TOTAL FINANCEIRO: 40.796.000,00 0,00 4.209.609,00 366.825,72 1.746.756,57 366.825,72 1.746.756,57 0,00

TIPO DE PLANO: TAXA DE ADMINISTRAGCAO

DOTAGAO ESPECIFICAGAO FR. CA. SALDO EMPENHADO EMPENHADO LIQUIDADO LIQUIDADO PAGO PAGO LIQUIDADO

ATUAL NO PERIODO ACUMULADO NO PERIODO ACUMULADO NO PERIODO ACUMULADO A PAGAR
OFR00539 11/06/2025 PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA VANIAREGINA Versao 07/01/2025 - 08:45 2/7



;-8-8-2 ITUPEVA

/\ N\ PREVIDENCIA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva

Balancete da Despesa Orgamentaria e Extra Orgamentaria

Exercicio de 2025
Periodo: 01/05/2025 a 31/05/2025

ORGAO: 1 -ITUPEVA PREVIDENCIA

UNIDADE: 1 - GESTAO DO ITUPEVA PREVIDENCIA

FUNCIONAL: 04.122.4008.2135 - CUSTEIO ADMINISTRATIVO

1 319011 VENCIMENTOS E VANTAGENS FIXAS - PESSOAL 4 6900000 1.220.000,00 23.938,54 980.286,95 95.035,17 372.851,71 95.035,17 372.851,71 0,00
2 319113 8g/IIQ|TGAC(~)ES PATRONAIS - INTRA-ORGAMENTARIO 4 6900000 130.000,00 0,00 101.000,00 7.272,25 30.698,81 7.272,25 30.698,81 0,00
3 339030 MATERIAL DE CONSUMO 4 6900000 17.000,00 0,00 3.101,80 0,00 3.101,80 0,00 3.101,80 0,00
4 339035 SERVICOS DE CONSULTORIA 4 6900000 108.000,00 0,00 106.358,73 8.869,25 44.273,98 8.869,25 44.273,98 0,00
5 339036 OUTROS SERVIGOS DE TERCEIROS - PESSOA FISICA 4 6900000 70.000,00 0,00 63.027,50 5.079,25 26.549,25 5.079,25 26.549,25 0,00
6 339039 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA 4 6900000 570.000,00 35.148,05 251.800,96 28.489,68 132.577,52 28.489,68 132.577,52 0,00
7 339040 éLéiI\E)IIé;OAS DE TECNOLOGIA DA INFORMAGAO E 4 6900000 82.000,00 0,00 73.220,05 5.667,60 32.244,62 6.267,60 32.244,62 0,00
COMUNICAGAO -PJ_
8 339046 AUXILIO ALIMENTAGAO 4 6900000 75.000,00 0,00 48.900,00 3.480,72 14.805,85 3.480,72 14.805,85 0,00
9 339049 AUXILIO TRANSPORTE 4 6900000 70.000,00 0,00 48.600,00 2.928,00 13.922,80 2.928,00 13.922,80 0,00
10 339193 INDENIZA(}QES E RESTITUIGOES - INTRA- 4 6900000 182.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ORCAMENTARIO
1 449052 EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE 4 6900000 105.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL DA UNIDADE: 2.629.000,00 59.086,59 1.676.295,99 156.821,92 671.026,34 157.421,92 671.026,34 0,00
TOTAL DO ORGAO: 2.629.000,00 59.086,59 1.676.295,99 156.821,92 671.026,34 157.421,92 671.026,34 0,00
TOTAL TAXA DE ADMINISTRAGAO: 2.629.000,00 59.086,59 1.676.295,99 156.821,92 671.026,34 157.421,92 671.026,34 0,00
TOTAL: 47.480.000,00 59.086,59 7.374.855,99 672.709,75 3.112.917,95 673.309,75 3.112.917,95 0,00
DEDUGAO DESPESA INTRA- 312.000,00 0,00 101.000,00 7.272,25 30.698,81 7.272,25 30.698,81 0,00
TOTAL DESPESA ORGAMENTARIA: 47.168.000,00 59.086,59 7.273.855,99 665.437,50 3.082.219,14 666.037,50 3.082.219,14 0,00
OFR00539 11/06/2025 PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA VANIAREGINA Versao 07/01/2025 - 08:45



XXX ITuPEVA . N . _
PREVIDENC| Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva

Instiuto do Providéncia Social dos Servidores Municipas de fupeva

Balancete da Despesa Orgamentaria e Extra Orgamentaria

DESPESA EXTRA ORGAMENTARIA
TIPO DE PLANO: PREVIDENCIARIO

5201 52000005201 2.1.8.8.3.01.04 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 0,00 1.617,97 8.115,87 1.617,97 8.115,87 0,00 0.00
5213 52000005213 2.1.8.8.3.01.04 IRRF - Penséo - Previdénciario 0,00 3.745,94 19.423.78 374594 19.423,78 0,00 0,00
TOTAL PREVIDENCIARIO: 0,00 5.363,91 27.539,65 5.363,91 27.539,65 0,00 0,00

TIPO DE PLANO: FINANCEIRO

OFR00539 11/06/2025 PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA VANIAREGINA Vers&o 07/01/2025 - 08:45 417



;-8-8-2 ITUPEVA

PREVIDENCI Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva

Insttto d Pavidénca Social dos Servidores Municpas ds Fupeva

Balancete da Despesa Orgamentaria e Extra Orgamentaria
Exercicio de 2025

Periodo: 01/05/2025 a 31/05/2025

5202 52000005202 2.1.8.8.3.01.04 IRRF - Aposentadoria Financeiro 0,00 17.015,68 78.910.70 17.015,68 78.910,70 0,00 0,00

5212 52000005212 2.1.8.8.3.01.04 IRRF - Pens&o - Financeiro 0,00 5.565,31 28.787.36 5.565,31 28.787.36 0,00 0,00

TOTAL FINANCEIRO: 0,00 22.580,99 107.698,06 22.580,99 107.698,06 0,00 0,00

TIPO DE PLANO: TAXA DE ADMINISTRACAO

RUBR.  CLASSIFICAGAO CONTA CONTABIL DESCRIGAO SALDO ARRECADADO ARRECADADO PAGO PAGO TOTAL SALDO
INICIAL NO PERIODO ACUMULADO NO PERIODO ACUMULADO CANCELADO FINAL

OFR00539 11/06/2025 PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA VANIAREGINA Versao 07/01/2025 - 08:45 5/7



;-8-8-2 ITUPEVA

PREVIQENC]A

Insttto d Pavidéncia Social dos Servdores

5214 52000005214 2.1.8.8.3.01.04

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva

IRRF - FORNECEDORES

Periodo: 01/05/2025 a 31/05/2025

Balancete da Despesa Orgamentaria e Extra Orgamentaria
Exercicio de 2025

1.518,59 7.506,29 1.518,59 7.506,29 0,00 0,00
5215 52000005215 2.1.8.8.3.01.04 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO 12.042,18 49.400,67 12.042,18 4940067 0,00 0,00
5216 52000005216 2.1.8.8.1.04.99 ITUPEVAPREV - CONTRIBUICAO SERVIDOR 7.186,69 30.336,97 7.186,69 30.336,97 0,00 0,00
TOTAL TAXA DE ADMINISTRAGAO: 20.747,46 87.243,93 20.747,46 87.243,93 0,00 0,00
OFR00539 11/06/2025 PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA VANIAREGINA Versao 07/01/2025 - 08:45 6/7



;-8-8-2 ITUPEVA

PREVIDENCI

Insttto d Pavidénca Social dos Servidores Municpas ds Fupeva

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva

Balancete da Despesa Orgamentaria e Extra Orgamentaria

Exercicio de 2025
Periodo: 01/05/2025 a 31/05/2025

TOTAL DESPESA EXTRA ORGAMENTARIA 0,00 48.692,36 222.481,64 48.692,36 222.481,64

TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS CONCEDIDAS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS RECEBIDAS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

RESTOS A PAGAR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL DA DESPESA: 0,00 48.692,36 222.481,64 48.692,36 222.481,64
CAIXA /| TESOURARIA

GCASPP Consultoria Contabil Ltda
Assessor Contabil
2SP024990

CONTA COMUM/CONTA MOVIMENTO

TOTAL CONTAS BANCARIAS

TOTAL DESPESAS ORGAMENTARIAS
TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS
TOTAL RESTOS A PAGAR

TOTAL PERDAS

TOTAL DESPESAS EXTRAS

TOTAL GERAL

Juliane Bonamigo
Diretor Presidente
Matricula 2

Vania Regina Pozzani de Franga
Diretor Financeiro
Matricula 1

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
SALDO
0,00

266.966.463,05

266.966.463,05

673.309,75

0,00

0,00

0,00

48.692,36
267.688.465,16

OFR00539 11/06/2025
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ANEXO IV

Analise de Fundos de
Investimentos



®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset
Administrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracao: 0,06%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: 17/08/2026

Publico Alvo: Investidores institucionais

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

56.134.800/0001-50

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu

Inicio:  14/08/2024

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IPCA + 5,00% AO ANO

Investidor Qualificado: Néao

Fundo Master 4,000,000,000

—PL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—_PL
Mai/2024 2,000,000,000 Master
Jun/2024
0 ~
Jul/2024
-2,000,000,000
Ago/2024 205 2.176.041.462,72 B S A
QY QY QY QY QY QY QY QY QY QY QO O
SO e
Set/2024 220 2.351.758.243,91 TP VP &P P E K
Out/2024 227 2.443.726.869,45
400 — i
Nov/2024 230  2.469.441.180,63 Cotistas
Dez/2024 239 2.566.658.981,86 200
Jan/2025 244 2.612.208.849,75
0 —
Fev/2025 249 2.603.266.196,18
Mar/2025 254 2.676.078.653,46 200
D T N N A S S B
Vv {Jv Y {V Q7 QY v
RGN GE ORGE ORCE ORGERORGE
Abr/2025 256 2.752.437.893,50 $\Q,\\ \00\ N v"é’\ éso&\ %OQ\ & \é\\ <<eQ\&g v@\
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.134.800/0001-50

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méaximo Retorno Diario: 0,61% em 19/12/2024 Retorno acumulado desde o inicio: 2,37%
NUmero de dias com Retorno Positivo: 106 Numero de dias com retorno negativo: 71
Minimo Retorno Diario: -2,84% em 18/02/2025 Volatilidade desde o inicio: 4,06%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,35 0,73 -0,77 1,25 - - -
{NDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO) 0,82 4,10 3,57 5,97 10,81 20,64 0,10
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.134.800/0001-50

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de investimentos/ Objetivo:

O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a. O processo de selecdo de ativos financeiros
baseia-se na analise de cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de alocacdo sdo tomadas em comités, que avaliam
as tendéncias do mercado e as condi¢bes macroecondmicas e microecondmicas.

Rentabilidade:
O fundo apresenta forte volatilidade no periodo apurado, isso por conta da marcagdo a mercado de seus ativos.
Taxa de administracao:

O Fundo apresenta uma taxa de administracdo de 0,06%, valor que é adequado e semelhante aos cobrados por fundos com estratégias
semelhantes no mercado.

Riscos:

Os principais riscos que incorrem o fundo sdo os de Liquidez e Mercado. Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo
expostos ao risco das variaces das taxas de juros prefixadas, pés-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 06/03/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da
resolucdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Pagina3de7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025
& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.134.800/0001-50
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 8.897,8
B ritulos Federais 2.667.277,5
Valores a pagar/receber: 0,00% Operagdo compromissada: 0,33%
. Valores a pagar/receber 10,8
Titulos Federais: 99,67%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 2.667.277,58 99,67
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030 8.897,89 0,33
QOutras Disponibilidades 10,81 0,00
Outros Valores a pagar -107,63 0,00
Total da Carteira: 273.731.709,25
Sub-segmento Valor % Caracteristica
VERTICE MEDIO 4913411591 17,95  MEDIO PRAZO - R$ 69.164.635,01 - 25,2673%
Pagina 4 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025
& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.134.800/0001-50

Rentabilidade

@VX \0% \\5\/ ?90 (;</ 00’\ QOA 0({/\/ \?‘ <<<</ @& ?g)Q‘
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa

Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
Fundo 1,35 0,73 1,25 2,37 1,00
IPCA + 5,00% ao

0,82 4,10 5,97 10,81 20,64 0,10
ano

2024/2025 MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU

Fundo 0,50 089 0,41 011 1,51 -230 0,21 1,35 0,73

IPCA + 5,00% ao
ano

087 060 08 04 08 101 076 093 059 170 093 082 4,10 10,81

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolucao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 88.959.837,63 32,50 25,00 36,00 90,00  157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 412.865.684,03 para

novos investimentos no FUNDO.

Pagina 5 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.134.800/0001-50

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patriménio
liquido de um mesmo fundo. Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, héd 54,24% alocados em
fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que estd acima da recomendagdo de 20%, conforme nossos informes mais
recentes, considerando o cenario econémico atual.

Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizagdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do mesmo

segmento, de forma a evitar o aumento da concentracao.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO

& MERCADO
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03
Resumo
Gestdo: CAIXA Asset Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Administrador: Caixa Econdmica Federal Inicio: 14/08/2024
Custodiante: Caixa Economica Federal Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Taxas
Taxa de Administracao: 0,06% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: 17/05/2027 Benchmark: NAO INFORMADO
Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 1,000,000,000

—PL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—_PL
Mai/2024 500,000,000 Master
Jun/2024 0
Jul/2024
-500,000,000
Ago/2024 57 435.554.807,42 @? 0’1? qu @y 0,1} Q,]y @y 0,1} Q,‘g; @go 0"?) Q,p
RO &\'» O& &\m Ry @O’ »&0 0«\”
Set/2024 60 483.025.270,07 WP VW PO VT QS
Out/2024 61 496.171.535,73
100 s
Nov/2024 65 500.753.417,05 Cotistas
Dez/2024 72 547.468.670,79 50
Jan/2025 72 559.321.152,67
0 —
Fev/2025 73 565.859.058,78
Mar/2025 74 575.056.792,35 50
D T N N A S S B
Y LY, PP DR
RGN GE ORGE ORCE ORGERORGE
Abr/2025 78 593.944.067,33 $\2,\\ \00\ \Q\\ v"é’\ L)é; O&\ %04\ o@”\ \@(\\ <<eQ\ V@\ v@«\
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méaximo Retorno Diario: 0,82% em 19/12/2024 Retorno acumulado desde o inicio: 2,25%
Numero de dias com Retorno Positivo: 100 Numero de dias com retorno negativo: 77
Minimo Retorno Diario: -2,77% em 19/11/2024 Volatilidade desde o inicio: 4,44%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,72 512 2,82 1,73 - - -

iINDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO) . - - - - - -

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a.

Caracteristicas do Fundo:

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenéarios econdmico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacédo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condi¢bes macroeconémicas e microecondémicas.

Os ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE estardo expostos aos riscos das variacdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA)

Rentabilidade:
O fundo ndo tem um benchmark definido impossibilitando a analise da rentabilidade.
Taxa de administracao:

A taxa de administragdo do FUNDO é de 0,06% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, colocando-se abaixo das taxas praticadas por outros
fundos que integram a mesma estratégia.

Riscos:

Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez. O fundo de renda fixa que foca em titulos publicos e
possivelmente outros ativos de crédito, com vencimento em 2027. Como qualquer fundo de renda fixa, ele tem um perfil de risco menor em
comparagdo com fundos de a¢des, mas ainda assim ha alguns riscos que os investidores devem considerar.

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 07/03/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da
resolucdo CMN n° 4.963/2021, nao havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 1.960,5
B ritulos Federais 573.112,6
Valores a pagar/receber: 0,00% Operagdo compromissada: 0,34%
. Valores a pagar/receber 11,2
Titulos Federais: 99,66%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/05/2027 573.112,63 99,66
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030 1.960,57 0,34
QOutras Disponibilidades 11,26 0,00
Outros Valores a pagar -27,67 0,00
Total da Carteira: 273.731.709,25
Sub-segmento Valor % Caracteristica
VERTICE MEDIO 4913411591 17,95  MEDIO PRAZO - R$ 69.164.635,01 - 25,2673%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03
Rentabilidade
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 1,72 512 1,73 2,25 0,10

N&o Informado 0,00

2024/2025 MAI  JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo 032 068 -2,79 -045 223 0,62 0,46 1,72 5,12

Nao Informado

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 88.959.837,63 32,50 25,00 36,00 90,00 157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 89.091.610,10 para novos
investimentos no FUNDO.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.208.863/0001-03

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patriménio

liquido de um mesmo fundo. Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, ha 25,26% alocados em
fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que estd acima da recomendagdo de 15%, conforme nossos informes mais
recentes, considerando o cenario econémico atual.

Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizagdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do mesmo
segmento, de forma a evitar o aumento da concentracao.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO

& MERCADO
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.124/0001-36
Resumo
Gestdo: CAIXA Asset Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Administrador: Caixa Econdmica Federal Inicio: 14/08/2024
Custodiante: Caixa Economica Federal Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Taxas
Taxa de Administracao: 0,06% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: 15/08/2028 Benchmark: IPCA + 5,00% AO ANO
Publico Alvo:  Exclusivo previdenciario Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master  2,000,000,000 —_—rL

MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
Mai/2024 1,000,000,000 — ;Laster
Jun/2024 0 v//
Jul/2024
Ago/2024 32 744.519.192,28 1000000000 AR S S S R S R R

S PP P &\'» RO CIRCRY %«\w 0«@
Set/2024 40 784.008.054,93 W V% 707 E W
Out/2024 43 829.445.846,28
Nov/2024 47 839.774.706,18 100 — Cotistas
Dez/2024 50 907.458.006,73 50
Jan/2025 55 941.018.301,61
Fev/2025 57 938.815.670,06 ’ o
Mar/2025 58 980.685.578,66 50
™ A N N TN A s A B S
Abr/2025 61 1.010.998.521,60 @%ﬁ \0\\%9@:&0; &\”i;&i z@?\%@i é@:@\%&
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.124/0001-36

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méaximo Retorno Diario: 1,08% em 30/01/2025 Retorno acumulado desde o inicio:  1,46%
Numero de dias com Retorno Positivo: 97 Numero de dias com retorno negativo: 80
Minimo Retorno Diario: -2,93% em 18/02/2025 Volatilidade desde o inicio: 5,51%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,55 3,40 0,82 1,96 - -
{NDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO) 0,82 4,10 3,57 5,97 10,81 20,64 0,10
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.124/0001-36

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a.

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA).

Caracteristicas do Fundo:

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenéarios econdmico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacdo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condi¢bes macroeconémicas e microecondmicas.

Rentabilidade:
O fundo foi criado recentemente impossibilitando a analise da rentabilidade.
Taxa de administracéo:

A taxa de administragdo do FUNDO é de 0,06% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, colocando-se abaixo das taxas praticadas por outros
fundos que integram a mesma estratégia.

Riscos:

Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez. O fundo de renda fixa com foco em titulos publicos e outros
ativos de crédito, e com vencimento em 2028. Como todo fundo de renda fixa, ele tem um perfil de risco mais conservador, mas existem alguns
riscos associados a esse tipo de fundo, especialmente considerando o horizonte de longo prazo (até 2028).

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 13/03/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da
resolugdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.124/0001-36
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 3.644,6
B ritulos Federais 977.080,6
Valores a pagar/receber: 0,00% Operagdo compromissada: 0,37%
. Valores a pagar/receber 10,5
Titulos Federais: 99,63%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/08/2028 977.080,66 99,63
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030 3.644,60 0,37
Outras Disponibilidades 10,57 0,00
Outros Valores a pagar -50,24 -0,01
Total da Carteira: 273.731.709,25
Sub-segmento Valor % Caracteristica
VERTICE MEDIO 4913411591 17,95  MEDIO PRAZO - R$ 69.164.635,01 - 25,2673%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.124/0001-36

Rentabilidade

@VX \0% \\5\/ ?90 (;</ 00’\ QOA 0({/\/ \?‘ <<<</ @& ?g)Q‘
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa

Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
Fundo 2,55 3,40 1,96 1,46 0,10
IPCA + 5,00% ao

0,82 4,10 5,97 10,81 20,64 0,10
ano

2024/2025 MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU

Fundo -0,11 036 -0,06 -1,34 25 -241 073 255 340

IPCA + 5,00% ao
ano

0,87 060 083 041 0,85 1,01 076 093 059 170 093 082 410 10,81

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolucao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 88.959.837,63 32,50 25,00 36,00 90,00  157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 151.649.778,24 para
novos investimentos no FUNDO.
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Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.124/0001-36

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patriménio
liquido de um mesmo fundo. Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, ha 25,26% alocados em
fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que estd acima da recomendagdo de 15%, conforme nossos informes mais
recentes, considerando o cenario econémico atual.

Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizagdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do mesmo

segmento, de forma a evitar o aumento da concentracao.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

Pagina 7 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset
Administrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracao: 0,06%
Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia: 16/08/2030

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu

Inicio: 16/08/2024

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IPCA + 5,00% AO ANO

Investidor Qualificado: Néao

Fundo Master 400,000,000

56.209.467/0001-09

— PL
MES COTISTA  PLFEEDER PL MASTER Feeder
Vai/2024 200,000,000 e _;Laster
Jun/2024 0 -
Jul/2024
Ago/2024 7 192.837.867,83 200000,000 P X g ¥ D P P
S PP P &\'» RO CIRCRY %«\w 0«@
Set/2024 8 196.758.952,95 W V@ F R P ENE
Out/2024 9 202.078.681,09
Nov/2024 11 208.133.063,24 20 — Cotistas
Dez/2024 13 209.066.098,71 10
Jan/2025 13 211.637.556,40
Fev/2025 14 210.130.401,31 ’ o
Mar/2025 15 225.385.605,36 10
DoAd A A A A A A S S S S
Abr/2025 17 235.059.269,50 @Q-,\\”QI&\\”0 £ Fory &\”i;ﬁlﬁ\%&%@i %&\WQ;)«\&
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.467/0001-09

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Diario: 1,46% em 19/12/2024 Retorno acumulado desde o inicio: -0,95%
Numero de dias com Retorno Positivo: 92 Numero de dias com retorno negativo: 83
Minimo Retorno Diario: -3,10% em 18/02/2025 Volatilidade desde o inicio: 6,71%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,90 3,00 1,74 1,05 - -
{NDICE DE REFERENCIA (IPCA + 5,00% AO ANO) 0,82 4,10 3,57 5,97 10,81 20,64 0,10
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.467/0001-09

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a.

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

Caracteristicas do fundo:

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacdo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condi¢des macroeconémicas e microecondmicas.

Rentabilidade
O fundo apresenta forte volatilidade nos periodos analisados, isso por conta da marcagdo a mercado dos ativos em carteira.
Taxa de administracao:

A taxa de administragdo do FUNDO é de 0,06% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, colocando-se abaixo das taxas praticadas por outros
fundos que integram a mesma estratégia.

Riscos:

Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez. O fundo de renda fixa, com foco em titulos publicos e
possivelmente outros ativos de crédito. O nome do fundo sugere que ele é voltado para uma estratégia de longo prazo, com vencimento em 2030,
o que implica um perfil de risco um pouco diferente de outros fundos de renda fixa mais conservadores.

Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 14/03/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da
resolucdo CMN n° 4.963/2021, nao havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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— Data base da analise: 30/04/2025
CREDITO Ise: 30/04/
& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.467/0001-09

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 11.091,5
B ritulos Federais 214.303,0
Valores a pagar/receber: 0,00% Operagdo compromissada: 4,92%
. Valores a pagar/receber 11,2
Titulos Federais: 95,07%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
NTN-B - Venc.: 15/08/2030 214.303,01 95,08
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030 11.091,52 4,92
QOutras Disponibilidades 11,26 0,00
Outros Valores a pagar -20,19 -0,01

Total da Carteira: 273.731.709,25

Sub-segmento Valor % Caracteristica

VERTICE LONGO 5.531.109,08 2,02 LONGO PRAZO - R$ 5.946.322,71 - 2,1723%

Pagina 4 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410


http://www.amcharts.com/javascript-charts/

®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

Data base da analise: 30/04/2025

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Rentabilidade

56.209.467/0001-09

I
Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado
Fundo 290 3,00 1,05 -0,95
IPCA + 5,00% ao
0,82 4,10 5,97 10,81 20,64
ano
2024/2025 MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ JAN
Fundo -0,54 -045 -0,26 -163 1,23
IPCA + 5,00%
° 0,87 060 0,83 0,41 0,85 1,01 0,76 0,93 0,59

ao ano

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Inferior
%

Carteira
%

Resolugao

Artigo % Carteira $

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00  88.959.837,63 32,50 25,00

Retorno Efetivo

Taxa
VaR Sharpe Administragao
0,10
0,10
FEV . MAR ABR ANO ACU
-266 158 290 3,00
1,70 093 082 4,10 10,81
Alvo Superior GAP Superior
% % $
36,00 90,00  157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, hé suporte de até R$ 35.258.890,43 para novos

investimentos no FUNDO.
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Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2030 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.467/0001-09

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patriménio

liquido de um mesmo fundo. Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, ha 25,26% alocados em
fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que estd acima da recomendagdo de 15%, conforme nossos informes mais
recentes, considerando o cenario econémico atual.

Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizagdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do mesmo
segmento, de forma a evitar o aumento da concentracao.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.706/0001-12

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset

Administrador:

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Caixa Economica Federal

Taxa de Administracao: 0,06%

Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia: 16/08/2032

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 16/08/2024

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: NAO INFORMADO

Investidor Qualificado: Néao

Fundo Feeder Fundo Master 40,000,000 S

MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER Feeder
Mai/2024 20,000,000 - ;Laster
Jun/2024 0
Jul/2024
Ago/2024 4 6.802.294,72 20,000,000 P X g ¥ D P P

S PP P &\'» RO CIRCRY %«\w 0«@
Set/2024 4 8.622.210,34 W V@ F R P ENE
Out/2024 4 9.904.095,94
Nov/2024 4 9.911.566,47 " — Cotistas
Dez/2024 5 13.604.719,05 5
Jan/2025 5 13.705.732,24
Fev/2025 7 15.097.043,42 ’ o
Mar/2025 8 20.919.662,53 5
DoAd A A A A A A S S S S
Abr/2025 8 22.057.316,78 @Q-,\\”QI&\\”0 $@§§:§€§§4@i z&iﬁ;@;@;&&
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CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.706/0001-12

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méaximo Retorno Diario: 1,60% em 30/01/2025 Retorno acumulado desde o inicio: -2,73%
NUmero de dias com Retorno Positivo: 86 Numero de dias com retorno negativo: 89
Minimo Retorno Diario: -2,85% em 18/02/2025 Volatilidade desde o inicio: 7,58%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,91 3,47 2,71 0,40 - - -

iINDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO) . - - - - - -

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.706/0001-12

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do CLASSE ¢é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos
federais, buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo em qualquer
hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Caracteristicas do Fundo:

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacdo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condi¢des macroecondmicas e microecondmicas, respeitando-se os
niveis e limites de risco definidos

Rentabilidade:

O Fundo foi criado recentemente, impossibilitando a anélise da rentabilidade.

Taxa de administracao:

A taxa de administracdo de 0,06% esta abaixo das praticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégias semelhantes.

Riscos:
Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez.

Enquadramento:
O regulamento do fundo analisado (v. 14/03/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da
resolucdo CMN n° 4.963/2021, nao havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.706/0001-12
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 16,6
B ritulos Federais 20.899,6
Valores a pagar/receber: 0,05% Operacao compromissada: 0,08%
. Valores a pagar/receber 1.1
Titulos Federais: 99,87%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacgao (%)
NTN-B - Venc.: 15/08/2032 20.899,64 99,90
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030 16,68 0,08
QOutras Disponibilidades 11,15 0,05
Outros Valores a pagar -7,81 -0,04
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
Pagina 4 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025
& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.706/0001-12

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 291 347 0,40 -2,73 0,10

N&o Informado 0,00

2024/2025 MAI JUN JUL AGO  SET OuUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo -093 0,79 -036 -262 0,74 -227 212 2,91 3,47

N&o Informado

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 88.959.837,63 32,50 25,00 36,00 90,00 157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 3.308.597,52 para novos

investimentos no FUNDO.
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Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2032 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.706/0001-12

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n® 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicagdo superior a 15% do patriménio
liquido de um mesmo fundo.

Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, ha 2,17% alocados em fundos com estratégias similares
dentro do mesmo segmento, o que estd acima da recomendacdo de 0%, conforme nossos informes mais recentes, considerando o cenario
econdmico atual.

Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracéo.

Apds a analise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizacdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento, pois atualmente os titulos publicos com duration mais longas podem sofrer com o aumento na taxa de juros, reforcamos que estes
titulos sdo marcados a mercado e absorvem alta volatilidade neste cenério. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que

0s recursos sejam realocados a partir do mesmo segmento, de forma a evitar o aumento da concentragéo.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Pagina 6 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.979/0001-67

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset
Administrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracao: 0,06%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 16/08/2024

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: NAO INFORMADO

Investidor Qualificado: Néao

Fundo Feeder Fundo Master 100,000,000 —_—rL

MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER Feeder
Mai/2024 50,000,000 — ;Laster
Jun/2024 . /‘/_—
Jul/2024
Ago/2024 2 11.773.894,89 RN N S S PP

2}\° & §'\9 RO Q@Q &\'9 » &\@ Uy %&@0@@0
Set/2024 2 16.394.543,31 W V% o7 ° SERSEENGR
Out/2024 2 16.258.168,56
Nov/2024 3 35.452.638,00 " — Cotistas
Dez/2024 4 41.379.778,60 5
Jan/2025 4 41.779.155,49 /7
Fev/2025 4 41.939.333,55 ’
Mar/2025 4 42.967.214,44 5
DoAd A A A A A A S S S S
Abr/2025 4 44.018.791,13 @2-,\\”Q 0(\\”0 W Qg\”g;”g &\”i;ﬁlﬁ\%&%@i %&\WQ;)«\&
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.979/0001-67

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méaximo Retorno Diario: 1,48% em 30/01/2025 Retorno acumulado desde o inicio: -2,46%
NUmero de dias com Retorno Positivo: 88 Numero de dias com retorno negativo: 87
Minimo Retorno Diario: -1,79% em 19/11/2024 Volatilidade desde o inicio: 7,01%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,45 6,38 5,36 0,77 - - -

iINDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO) . - - - - - -

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.979/0001-67

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do CLASSE ¢é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos
federais, buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo em qualquer
hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Rentabilidade:
O Fundo foi criado recentemente, impossibilitando a anélise da rentabilidade.
Taxa de administragao:

A taxa de administracdo de 0,06% esta abaixo das praticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégias semelhantes.

Riscos:
Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez.
Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 17/03/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da
resolugdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.979/0001-67
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 106,6
B ritulos Federais 42.861,9
Valores a pagar/receber: 0,02% Operagdo compromissada: 0,25%
. Valores a pagar/receber 10,3
Titulos Federais: 99,73%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacgao (%)
NTN-B - Venc.: 15/05/2033 42.861,95 99,76
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030 106,67 0,25
QOutras Disponibilidades 10,33 0,02
Outros Valores a pagar -11,74 -0,03
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
Pagina 4 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO Data base da analise: 30/04/2025
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CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.979/0001-67

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 245 6,38 0,77 -2,46 0,06

N&o Informado 0,00

2024/2025 MAI  JUN JUL AGO  SET OUT NoOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo -1,02  -0,83 -250 -284 097 038 245 2,45 6,38

Nao Informado

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 88.959.837,63 32,50 25,00 36,00 90,00 157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 6.602.818,67 para novos
investimentos no FUNDO.
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CAIXA BRASIL ESPECIAL 2033 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 56.209.979/0001-67

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n® 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicagdo superior a 15% do patriménio
liquido de um mesmo fundo.

Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, ha 2,17% alocados em fundos com estratégias similares
dentro do mesmo segmento, o que estd acima da recomendacdo de 0%, conforme nossos informes mais recentes, considerando o cenario
econdmico atual.

Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracéo.

Apds a analise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizacdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento, pois atualmente os titulos publicos com duration mais longas podem sofrer com o aumento na taxa de juros, reforcamos que estes
titulos sdo marcados a mercado e absorvem alta volatilidade neste cenério. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que

0s recursos sejam realocados a partir do mesmo segmento, de forma a evitar o aumento da concentragéo.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

Data base da analise: 30/04/2025

CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset
Administrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracao: 0,10%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

54.390.568/0001-95

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 01/04/2024

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: N&o Informado

Investidor Qualificado: Néao

150,000,000

—PL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—— PR — D
Mai/2024 12 96.406.529,93 100,000,000~ " Master
Jun/2024 12 94.838.959,98 50,000,000
Jul/2024 13 98.191.401,17
Ago/2024 16 107.440.773,76 N A% D A A A A
9 Q'vgm@ﬁ,@ggﬂ,@m&@f’@’éﬁ’ﬁf’
S U L
Set/2024 16 106.165.908,53 W S © RSN
Out/2024 16 110.120.640,50
20 — e
Nov/2024 16 106.435.270,02 Cotistas
Dez/2024 16 106.346.654,98
Jan/2025 16 107.180.986,28 15
Fev/2025 16 107.333.629,97
Mar/2025 16 110.726.597,15 10
D T N N A S S B
Vv VYV QY QY QY QY QY Y
RGN GE ORGE ORCE ORGERORGE
Abr/2025 16 112.973.991,92 &\\ o \0\\ v"é’\ L)é; O&\ %04\ o@”\ \@(\\ & @\ v@\
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.390.568/0001-95

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  300.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méaximo Retorno Diario: 1,55% em 30/01/2025 Retorno acumulado desde o inicio: -4,98%
NUmero de dias com Retorno Positivo: 140 NuUmero de dias com retorno negativo: 132
Minimo Retorno Diario: -2,81% em 19/11/2024 Volatilidade desde o inicio: 7,68%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M  24M VaR

CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,03 6,23 540 -1,20 -2,56 -

{NDICE DE REFERENCIA (N&o Informado) - - _ _ _ _

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.390.568/0001-95

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do CLASSE é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos
federais, buscando acompanhar o indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo em qualquer hipotese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Caracteristicas:
Os ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE estardo expostos ao riscos das variacdes das taxas de juros prefixadas, pos fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA).

Rentabilidade:
Devido a recente criagdo do fundo, ndo é possivel realizar comparacdo da rentabilidade.

Taxa de administragao:
A taxa de administracdo do Fundo é de 0,10% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por
outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Riscos:
O fundo esté sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado.

Enquadramento:
O regulamento do fundo analisado (v. 27/02/2025), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da
resolugdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO
& MERCADO

Data base da analise: 30/04/2025

CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Valores a pagar/receber: 0,01% Operagdao compromissada: 0,36%

Titulos Federais: 99,63%

Principais ativos em carteira (Master)

NTN-B - Venc.: 15/05/2035

Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030

Outras Disponibilidades

Outros Valores a pagar

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor

%

54.390.568/0001-95

Operagdo compromissada 401,9
B ritulos Federais 110.327,1
. Valores a pagar/receber 10,4
Valor Participagao (%)

110.327,19 99,64

401,92 0,36

10,43 0,01

-12,95 -0,01

Caracteristica
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025
& MERCADO

CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.390.568/0001-95

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 2,03 6,23 -1,20 -2,56 -4,98 0,15

N&o Informado 0,00

2024/2025 MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo -1,19 163 316 052 -119 -098 -33 -3,77 0,78 0,14 3,16 2,03 623 -2,56

Nao Informado

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 88.959.837,63 32,50 25,00 36,00 90,00 157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 16.946.098,79 para novos

investimentos no FUNDO.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL 2035 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.390.568/0001-95

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patriménio
liquido de um mesmo fundo. Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, ndo ha recursos alocados
em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que estd em linha com a recomendacdo de 0%, conforme nossos
informes mais recentes, considerando o cenério econémico atual.

Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracéo.

Apds a analise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizacdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento, pois atualmente os titulos publicos com duration mais longas podem sofrer com o aumento na taxa de juros, reforcamos que estes
titulos sdo marcados a mercado e absorvem alta volatilidade neste cenario. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que

0s recursos sejam realocados a partir do segmento de longo prazo, de forma a evitar o aumento da concentracéo.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.390.771/0001-61

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset
Administrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracao: 0,10%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 26/03/2024

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: N&o Informado

Investidor Qualificado: Néao

Fundo Master 60,000,000

— PL
MES COTISTA  PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Mai/2024 8 29.288.477,84 40,000,000 Master
Jun/2024 8 28.696.115,06 20,000,000
Jul/2024 8 29.736.945,52
Ago/2024 10 46.101.520,63 D A D A A A A
9 Q'vgm@ﬁ,@ggﬂ,@m&@f’@’éﬁ’ﬁf’
A T S A A
Set/2024 10 45.135.373,74 AN S IR NS
Out/2024 10 52.752.855,91
12 I
Nov/2024 10 55.299.837,24 Cotistas
Dez/2024 10 59.145.369,97 10
Jan/2025 10 58.877.390,75
8
Fev/2025 10 56.737.889,74
Mar/2025 10 58.226.408,33 6
D T N N A S S B
Y PP PP
RGN GE ORGE ORCE ORGERORGE
Abr/2025 10 59.690.093,46 &\\ o \Q\\ v"é’\ L)é; O&\ %OQ\ Q&\ \é\\ & &«\ v@\
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.390.771/0001-61

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  300.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méaximo Retorno Diario: 1,52% em 03/04/2025 Retorno acumulado desde o inicio: -7,75%
NUmero de dias com Retorno Positivo: 137 Numero de dias com retorno negativo: 138
Minimo Retorno Diario: -3,36% em 18/02/2025 Volatilidade desde o inicio: 8,96%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M  24M VaR

CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,51 0,92 1,38 -2,67 -5,21 -

{NDICE DE REFERENCIA (N&o Informado) - - _ _ _ _

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.390.771/0001-61

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimento

O objetivo do CLASSE é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos
federais, buscando acompanhar o indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo em qualquer hipotese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Os ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE estardo expostos ao riscos das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA).

Rentabilidade
O fundo néo tem benchmark definido, impossibilitando o comparativo de rentabilidade.

Taxa de Administracao
A taxa de administracdo do Fundo é de 0,10% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas por
outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco
O fundo esté sujeito a volatilidade na variagdo da cota, em razdo da marcacdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais
o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de Mercado e Liquidez.

O risco de liquidez ¢ a dificuldade de converter ativos em dinheiro, o que pode afetar o cumprimento de obrigagdes financeiras.

Enquadramento
O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da Resolucéo CMN n° 4.963/21, ndo havendo,
portanto, impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 28/02/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Pagina3de7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

CAIXA BRASIL 2040 X TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.390.771/0001-61
Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdo compromissada 201,7
B ritulos Federais 58.022,5
Valores a pagar/receber: 0,02% Operagdao compromissada: 0,35%
. Valores a pagar/receber 11,2
Titulos Federais: 99,63%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacgao (%)
NTN-B - Venc.: 15/08/2040 58.022,57 99,65
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030 201,72 0,35
QOutras Disponibilidades 11,25 0,02
Outros Valores a pagar -9,13 -0,02
Total da Carteira:
Sub-segmento Valor % Caracteristica
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025
& MERCADO

CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.390.771/0001-61

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 2,51 0,92 -2,67 -5,21 -7,75 0,15

N&o Informado 0,00

2024/2025 MAI  JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo 1,6 -2,02 363 -192 -210 -165 -031 -326 -045 -3,63 262 2,51 0,92 -5,21

Nao Informado

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 88.959.837,63 32,50 25,00 36,00 90,00 157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 8.953.514,02 para novos
investimentos no FUNDO.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

CAIXA BRASIL 2040 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 54.390.771/0001-61

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patriménio
liquido de um mesmo fundo. Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, ndo ha recursos alocados
em fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que estd em linha com a recomendacdo de 0%, conforme nossos

informes mais recentes, considerando o cenario econémico atual.
Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracéo.

Apds a analise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizacdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento, pois atualmente os titulos publicos com duration mais longas podem sofrer com o aumento na taxa de juros, reforcamos que estes
titulos sdo marcados a mercado e absorvem alta volatilidade neste cenario. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que

0s recursos sejam realocados a partir do segmento de longo prazo, de forma a evitar o aumento da concentracéo.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO

& MERCADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 39.255.739/0001-80
Resumo
Gestdo: BB Asset Management Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Administrador: BB Asset Management Inicio: 12/12/2022
Custodiante: Banco do Brasil Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Taxas
Taxa de Administracao: 0,20% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: N&o ha Benchmark: N&o Informado
Publico Alvo: Investidores qualificados Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 1 — 5L
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Out/2024
Nov/2024 1 = Cotistas
Dez/2024
Jan/2025 0
Fev/2025
Mar/2025 -1
N S .~ RSN
IV VY QY Y QY QY
Abr/2025 U O o oy
@’b \\) \0 ?‘Qo (,)Q/ o\> %O QQ/ ) <<Qa @'b ?‘9
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 39.255.739/0001-80

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: N&o informado Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Didrio: em Retorno acumulado desde o inicio:

Numero de dias com Retorno Positivo: NuUmero de dias com retorno negativo:

Minimo Retorno Diario: em Volatilidade desde o inicio:

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - - - - - - -

{NDICE DE REFERENCIA (N&o Informado) . _ ; _ _ _ _

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 39.255.739/0001-80

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros de renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% ao
ano.

Caracteristicas do Fundo:

Para alcancar seus objetivos, a CLASSE aplicara seus recursos, exclusivamente, em Titulos PUblicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC) e ou Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC). A CLASSE devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade
esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos, buscando alocar preponderantemente nos titulos publicos ligados
a inflagdo - NTN-B com vencimento em 2026. N&o sdo admitidas estratégias que impliquem exposicdo em renda variavel.

Rentabilidade:
Para fins de comparacao, o fundo nao informa seu BENCHMARK.
Taxa de Administracao:

A taxa de administracédo sera de 0,0064% ao ano sobre o valor do patrimoénio liquido, estd em linha com as praticas adotadas pelo mercado para
fundos com estratégia semelhantes.

Risco:
O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado.
Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 08/05/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea b, da
resolucdo CMN n° 4963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 39.255.739/0001-80

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 0,20

N&o Informado

2025 JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo

Nao Informado

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 88.959.837,63 32,50 25,00 36,00 90,00 157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 0,00 para novos
investimentos no FUNDO.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA
Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 39.255.739/0001-80

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patriménio

liquido de um mesmo fundo. Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, héd 54,24% alocados em
fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que estd acima da recomendagdo de 20%, conforme nossos informes mais
recentes, considerando o cenario econémico atual.

Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizagdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do mesmo
segmento, de forma a evitar o aumento da concentracao.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO

& MERCADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 49.964.637/0001-97
Resumo
Gestdo: BB Asset Management Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Administrador: BB Asset Management Inicio: 17/03/2023
Custodiante: Banco do Brasil Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Taxas
Taxa de Administracao: 0,20% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: N&o ha Benchmark: N&o Informado
Publico Alvo: Investidores qualificados Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 1 — 5L
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Mai/2024 Master
0
Jun/2024
Jul/2024
Ago/2024 (SIS DA A A A
g R A S R I R g
ANV VR U R U G U U U U
Set/2024 WF VST @@
Out/2024
Nov/2024 1 = Cotistas
Dez/2024
Jan/2025 0
Fev/2025
Mar/2025 -1
N S .~ RSN
IV VY QY Y QY QY
Abr/2025 U O o oy
@’b \\) \0 ?‘Qo (,)Q/ o\> %O QQ/ ) <<Qa @'b ?‘9
Pagina 1de 6 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 49.964.637/0001-97

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: N&o informado Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Didrio: em Retorno acumulado desde o inicio:

Numero de dias com Retorno Positivo: NuUmero de dias com retorno negativo:

Minimo Retorno Diario: em Volatilidade desde o inicio:

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - - - - - - -

{NDICE DE REFERENCIA (N&o Informado) . _ ; _ _ _ _

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 49.964.637/0001-97

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros de renda fixa, obtendo niveis de rentabilidade compativeis com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% ao
ano.

Caracteristicas do Fundo: Para alcancar seus objetivos, a CLASSE aplicara seus recursos, exclusivamente, em Titulos Publicos Federais registrados
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) e ou Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no
Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC). A CLASSE devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos
financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de pregos, buscando alocar
preponderantemente nos titulos publicos ligados a inflagdo - NTN-B com vencimento em 2027. N&do sdo admitidas estratégias que impliquem
exposicdo em renda variavel.

Rentabilidade:
Para fins de comparacéo, o fundo ndo informa seu BENCHMARK.
Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo sera de 0,0064% ao ano sobre o valor do patriménio liquido, estd em linha com as praticas adotadas pelo mercado para
fundos com estratégia semelhantes.

Risco:
O risco que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado.
Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 08/05/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea b, da
resolucdo CMN n° 4963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 49.964.637/0001-97

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 0,20

N&o Informado

2025 JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo

Nao Informado

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 88.959.837,63 32,50 25,00 36,00 90,00 157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 0,00 para novos
investimentos no FUNDO.
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Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 49.964.637/0001-97

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patriménio

liquido de um mesmo fundo. Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, ha 25,26% alocados em
fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que estd acima da recomendagdo de 15%, conforme nossos informes mais
recentes, considerando o cenario econémico atual.

Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizagdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do mesmo
segmento, de forma a evitar o aumento da concentracao.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO

& MERCADO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 50.099.960/0001-29
Resumo
Gestdo: BB Asset Management Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Administrador: BB Asset Management Inicio: 28/03/2023
Custodiante: Banco do Brasil Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Taxas
Taxa de Administracao: 0,20% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: N&o ha Benchmark: N&o Informado
Publico Alvo: Investidores qualificados Investidor Qualificado: N&o
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 50.099.960/0001-29

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial: N&o informado Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Didrio: em Retorno acumulado desde o inicio:

Numero de dias com Retorno Positivo: NuUmero de dias com retorno negativo:

Minimo Retorno Diario: em Volatilidade desde o inicio:

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - - - - - - -

{NDICE DE REFERENCIA (N&o Informado) . _ ; _ _ _ _

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 50.099.960/0001-29

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

Para alcancar seus objetivos, a CLASSE aplicara seus recursos, exclusivamente, em Titulos PUblicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custédia (SELIC) e ou Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC).

Caracteristicas do Fundo:

A CLASSE devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da
taxa de juros doméstica e/ou de indices de pregos, buscando alocar preponderantemente nos titulos publicos ligados a inflacdo - NTN-B com
vencimento em 2028. N&o sdo admitidas estratégias que impliquem exposicdo em renda variavel.

Rentabilidade:

Por se tratar de um fundo com data de vencimento definida (fundo de vértice), ndo é possivel realizar comparagdes diretas de rentabilidade ou com
benchmark, ja que sua precificacédo é feita por marcacdo a mercado.

Taxa de administragao:

A taxa de administracdo do FUNDO é de 0,0064% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, com taxa globral de 0,06% ao ano, colocando-se
em linha com as taxas praticadas por outros fundos que integram a mesma estratégia.

Riscos:
Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de Mercado e Liquidez.
Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 08/05/2025), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea “b" da
resolucdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 50.099.960/0001-29

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administragao
Fundo 0,20

N&o Informado

2025 JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo

Nao Informado

Enguadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacéo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 88.959.837,63 32,50 25,00 36,00 90,00 157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 0,00 para novos
investimentos no FUNDO.
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Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 50.099.960/0001-29

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patriménio
liquido de um mesmo fundo. Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, ha 25,26% alocados em
fundos com estratégias similares dentro do mesmo segmento, o que estd acima da recomendagdo de 15%, conforme nossos informes mais
recentes, considerando o cenario econémico atual.

Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizagdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que os recursos sejam realocados a partir do mesmo
segmento, de forma a evitar o aumento da concentracao.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

Sao Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2029 FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA
59.816.458/0001-66

Resumo

Gestao: BB Asset Management Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Administrador: BB Asset Management Inicio:  10/03/2025

Custodiante: Nao Informado Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Taxas

Taxa de Administracao: 0,20% indice de Performance: Nzo possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: N&o possui
Caréncia: N&o ha Benchmark: NAO INFORMADO
Publico Alvo: Investidores qualificados Investidor Qualificado: Né&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder = Fundo Master 1 —_—pL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Eieder
Mai/2024 Master
0
Jun/2024
Jul/2024
-1
Ago/2024 N A A A S S
9 IS m@ﬁ) m@) m&% m@i}
O S A
Set/2024 ¥
Out/2024
Nov/2024 1 = Cotistas
oV,
Dez/2024
Jan/2025 0
Fev/2025
Mar/2025
R A R R R R
Abr/2025 SR IS M P O P N
WP VS O F N
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2029 FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA
59.816.458/0001-66

Informagdes Operacionais

Deposito Inicial: Nao informado Conversao de Cota para Aplicagdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Histérico

Méximo Retorno Diério: em Retorno acumulado desde o inicio:

Numero de dias com Retorno Positivo: Numero de dias com retorno negativo:

Minimo Retorno Diario: em Volatilidade desde o inicio:

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MESANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2029 FIF RESPONSABILIDADE
LIMITADA

{NDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO) - - - - - - -

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Ndo
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CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2029 FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA
59.816.458/0001-66

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivos:

Para alcangar seus objetivos, a CLASSE aplicar- seus recursos, exclusivamente, em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo o e Custddia (SELIC) e ou Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (SELIC).

Caracteristicas do Fundo:

A CLASSE devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da
taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos, buscando alocar preponderantemente nos titulos publicos ligados a inflagdo - NTN-B com
vencimento em 2029. N&o sdo admitidas estratégias que impliquem exposicdo em renda variavel.

Rentabilidade:
O fundo ndo tem informado seu indice de referéncia (Benchmark).
Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo do FUNDO é de 0,0064% ao ano ao ano sobre o patriménio liquido da Classe, com taxa maxima global de 0,06% ao ano,
colocando-se em linha com as taxas praticadas por outros fundos que integram a mesma estratégia.

Risco:

Esse fundo, como qualquer outro, esta sujeito a varios tipos de riscos, o principal esta diretamente relacionado ao risco de liquidez e risco de taxa
de juros.

Enquadramento:

O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da Resolucdo CMN 4.963/2021, ndo havendo
impedimentos legais para aporte de recursos pelo RPPS (regulamento v. 08/05/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2029 FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA
59.816.458/0001-66

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
Més Ano 6Meses 1Ano 2Anos RetornoAcumulado VaR Sharpe Taxa Administracao
Fundo 0,20

Nao Informado

2025 JAN FEV MAR ABR ANO ACU
Fundo

Nao Informado

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolucao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00 88.959.837,63 32,50 25,00 36,00 90,00  157.398.700,70

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Abr/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 0,00 para novos
investimentos no FUNDO.
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Data base da analise: 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2029 FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA
59.816.458/0001-66

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITUPEVA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, estabelece a possibilidade de alocacdo de até 90% no limite
superior em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea b, da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021. Na data-base de 04/2025, a carteira
apresenta uma exposicdo de 32,50% nesse segmento, o que indica margem disponivel para novos aportes até o limite de
R$ 157.398.700,70.

Ressaltamos que, conforme o Artigo 19 da Resolucdo n° 4.963/2021, é vedado ao RPPS manter aplicacdo superior a 15% do patriménio

liquido de um mesmo fundo.

Atualmente, o RPPS ndo possui investimentos neste fundo especifico. Contudo, ha 25,26% alocados em fundos com estratégias similares
dentro do mesmo segmento, o que estd acima da recomendacdo de 15%, conforme nossos informes mais recentes, considerando o cenario
econdmico atual.

Descricdo do fundo e estratégia principal:

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico,
com o objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser
mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Apds a andlise dos fundamentos do fundo e do contexto atual da carteira do RPPS, ndo identificamos impedimentos formais para a
realizagdo do investimento. No entanto, ndo recomendamos o aporte neste momento, em razdo da exposicdo ja elevada a esse
segmento. Caso o RPPS opte por seguir com o investimento, sugerimos que 0s recursos sejam realocados a partir do mesmo
segmento, de forma a evitar o aumento da concentracao.

Reforcamos que, para a realizagdo do investimento, é imprescindivel que o administrador e o gestor do fundo estejam devidamente
credenciados, conforme os requisitos estabelecidos no Artigo 1°, §1°, Inciso VI, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e no Artigo 103 da
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerados aptos pelo érgdo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 23 de maio de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITUPEVA

CREDITO Data base da analise: 30/04/2025

& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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:':':0 ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
\ PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

Itupeva, 18 de agosto de 2025,
Pareécer
Assunto: Andlise-do Parecer do Comité de Investimentos — maio/2025

Base Legal: Lei Complementar n® 48372020, especialmente o Art. 14, incisos IIl e VIII, e
Resolugdo n° 027/2024 (Regimento Interno do Conselho Fiscal), Art. 4°, inciso XIV, que
conferern ao Conselho Fiscal a competéneia para fiscalizar a gestfio dos recursos do Itupeva
Previdéncia.

O Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Itupeva,
no uso de:suas atribuigdes legais, regimentais ¢ com base no disposto na Lei Complementar
Municipal n° 483/2020, ap6s criteriosa andlise do Parecer do Comité de Investimentos
referente a0 més de maio de 2025, bem como da Politica Anual de Investimentos 2025,
aprovada pela Résolugdo n° 030/2024 do Conselho Deliberativo, vem emitir ‘parecer nos
seguintes termos:

Apés minuciosa avaliagéo, destacam-sé 0s seguintes pontos:
1. Conformidade com a Politica de Investimentos e Enquadramento Legal

Constata-se que a carteira de investimentos encontra-se: plenamente enquadrada nos limites
estabelecidos pela Resolugdio CMN n° 4.963/2021, tanto por segmento, subsegmento e fundo
de investimento, quanto-em relacio &s diretrizes fixadas pela Politica de Investinientos para
o -exercicio de 2025,

A alocagfio da carteira no més de maio/2025 esta assim distribuida:

» Renda Fixa: 82,57%
e Renda Variavel: 14,09%
‘« Investimentos no Exterior: 3,34%

Esses percentuais estdo enquadrados nos limites previstos pela Resolugio CMN n®
4.963/2021 e na PAI 2025, considerando que o RPPS possui Certificagdo Institucional Pro-
Gestdo Nivel L

2. Rentabilidade da Carteira vs Meta Atuarial

A rentabilidade da carteira de investimentos em maio/2025 foi de 1 ,59%, enquanto a meta
atuarial do més foi de 0,67%, evidenciando um desempenho superior ao projetado. A
rentabilidade dos segmentos foi:

+ Renda Fixa: 0,97%
«  Renda Varidvel: 3,78% |
+ Investimentos no Exterior:.7,95%

Esse resultado reflete uma gestdo técnica prudenté, com boa selegéio de fundos, e adequada
distribuig¢io de risco e retorno.
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3. Evolugio Patrimonial
Verificou-se uma valorizagfo liquida do patriménio da carteira de investimentos:

e Patrimonio em abril/2025: R$ 268.044.966,31
e Patrimdnio em maio/2025: R$ 275.717.783,46
e Acréscimo: R$ 7.672.817,15

Esse crescimento patrimonial é consistente com a rentabilidade apurada e demonstra solidez,
sustentabilidade e aderéncia ao objetivo previdenciario de longo prazo.

4. Analise de Riscos

O perfil de risco da carteira (VaR de 1,84% consolidado) esté de acordo com os parametros
definidos na PAL e a liquidez (77,57% disponivel até D+30) assegura o cumprimento das
obrigagdes previdencidrias.

5. Conclusio

Diante do exposto, o Conselho Fiscal manifesta-se favoravel a aprovagdo do Parecer do
Comité de Investimentos de maio de 2025, considerando:

Nio foram identificadas irregularidades ou descumprimento da politica.
Rentabilidade superou a meta e contribuiu para valorizagdo patrimonial.
Boa diversifica¢do entre fundos e instituigdes.

Auséncia de contingéncias abertas ou riscos excessivos.

Este Conselho reconhece o comprometimento do Comité de Investimentos com a boa
governanga, seguranca dos ativos e a sustentabilidade do Regime Proprio de Previdéncia

Social do Municipio de Itupeva.

Com base nos exames efetuados, foram aprovados por unanimida
em Ata da 322 reunido ordinaria realizada em 18/08/2025.

Leonardo )as‘(?iLBrasﬂio Delgado
" Presidente

, conforme registrado

\é:j
Vice-presidente
Mariana Campanholi'de Godoy Chinarelli

Qogselheira

1

-

7

Jaqueliné Salvador Leite
 /Conselheira
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