>ooo<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
YOOK PREVIDENCIA Municipais de Itupeva

Ata da 15? (Décima Quinta) Reunidao Ordinaria do Comité de Investimentos
de 2025

Aos treze dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco (13/08/2025),
as 09:00 h, na sede do ltupeva Previdéncia, na Rua Juliana de Oliveira Borges,
79, Parque das Vinhas, nesta Capital, reuniram-se os membros do COMITE DE
INVESTIMENTOS do ITUPEVA PREVIDENCIA para TRATATIVAS DE
ASSUNTOS RELATIVOS A GESTAO DE INVESTIMENTOS DO REFERIDO
INSTITUTO. Estiveram presentes os membros: a Presidente do Comité de
Investimentos, Juliane Bonamigo, a Secretaria do Comité de Investimentos, Vania
Regina Pozzani de Franca, e, o membro eleito pelo Conselho Deliberativo,
Débora Renata Del Gelmo; (1) ATA DE REUNIAO: Apresentou-se a ata da
reunido anterior para leitura e aprovacdo; (2) CENARIO ECONOMICO: O
mercado global manteve um tom otimista com a continuidade das negociagdes
tarifarias lideradas pelo governo Trump, especialmente com a China. Dados
recentes de emprego e inflagdo nos EUA aumentaram a expectativa de cortes de
juros pelo FED em breve. O FMI revisou para cima a proje¢cdo do PIB mundial,
agora estimado em 3%. No cenario doméstico, o BACEN interrompeu o ciclo de
alta da SELIC, mantendo-a em 15%, refletindo preocupagdes com inflagdo e
impacto das tarifas no crescimento. A expectativa € de manutencao dessa taxa
até 2026. Na renda fixa Brasil, continuamos com o tom desafiador quanto as
perspectivas de controle fiscal e inflacdo, porém, como era esperado, o COPOM
interrompeu um ciclo de 7 altas consecutivas, mantendo a SELIC em 15%. Os
dados fortes de PIB, mercado de trabalho e consumo, aliado as perspectivas de
inflacdo ainda acima da meta, mantém o call de juros elevados por mais tempo.
Com isso as curvas de juros abriram no més. Estratégias atreladas ao CDI e
Crédito Privado continuam atrativas pela baixa volatilidade e boa performance
frente a meta atuarial. Na renda variavel Brasil, o IBOVESPA apresentou forte
volatilidade em julho, encerrando o més com queda de -4,17%, impactado
principalmente pelas incertezas sobre as tarifas dos EUA ao Brasil. Nos EUA, a
atividade econbmica segue resiliente apesar das tarifas, permitindo ao FED
manter os juros atuais. No entanto, dados revisados de emprego e inflagdo
indicam possivel antecipagdo nos cortes de juros, dependendo dos préoximos
indicadores. (3) RELATORIO ANALITICO MENSAL: No relatério mensal de julho
observou-se a evolugdo patrimonial, o saldo de investimentos de julho foi de R$
292.771.666,75, o retorno da carteira foi positivo de 0,64% abaixo da meta de
rentabilidade de 0,81%, porém no acumulado do ano o retorno da carteira esta
em 7,27% acima da meta de rentabilidade acumulada de 6,34%, o retorno
financeiro no més foi de R$ 1.820.388,92; (4) ADERENCIA A POLITICA DE
INVESTIMENTOS: A carteira esta aderente a Politica de Investimentos de 2025,
com todos os fundos enquadrados de acordo com a Politica de
Investimentos/2025 e a Resolugdo CMN n.° 4963/2021; (5) EXECUCAO DO
ORCAMENTO: Foram apresentados os balancetes de receitas e despesas de
julho, e, o relatério de demonstracdo dos saldos bancarios de julho; (6)
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ELABORAGAO DO PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
JUNHO/2025: Pela Secretaria do Comité de Investimentos foi apresentado a
minuta do parecer do Comité de Investimentos de junho/25; (7) ASSEMBLEIA DE
FUNDOS: O Instituto recebeu convocacgédo para Assembleia geral de cotistas do
fundo de investimento Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased Fundo de
Investimento Financeiro Multimercado Responsabilidade Limitada CNPJ:
35.637.151/0001-30, com prazo para resposta até 14/08/2025, sobre a pauta para
deliberar sobre a alteragao do Artigo 59, constante no Capitulo “Da Politica de
Investimento e ldentificacdo dos fatores de riscos”, do Anexo da Classe, foi
solicitado andlise da Consultoria de Investimentos, que verificando a
documentac&o emitiu parecer favoravel & aprovacgéo da pauta; DELIBERAGAO:
(1) ITEM 1: Foi aprovada a ata apresentada da 142 reunido ordinaria de 2025; (2)
ITEM 6: Foi aprovado pelo Comité de Investimentos a minuta do parecer de junho
de 2025; (3) ITEM 7: Seguindo a sugestdao da Consultoria de Investimentos e
analisando a documentacao referente a Assembleia do fundo Icatu Vanguarda
Igaraté Long Biased foi deliberado pelo Comité aprovacdo da pauta; E para
constar, Eu, Vania Regina Pozzani de Franga, secretariei a presente reuniao,
razao pela qual lavro e subscrevo a presente ata, que apos lida e achada
conforme, vai assinada por seus membros.

JULIANE BONAMIGO VANIA R. POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Secretaria do Comité de
Investimentos Investimentos
DEBORA RENATA DEL GELMO

Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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