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Ata da 17ª (Décima Sétima) Reunião Ordinária do Comitê de 

Investimentos de 2025  

 

Aos dezessete dias do mês de setembro do ano de dois mil e vinte e cinco 
(17/09/2025), as 09:00 h, na sede do Itupeva Previdência, na Rua Juliana de 
Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, nesta Capital, reuniram-se os membros 
do COMITÊ DE INVESTIMENTOS do ITUPEVA PREVIDÊNCIA para 
TRATATIVAS DE ASSUNTOS RELATIVOS À GESTÃO DE INVESTIMENTOS 
DO REFERIDO INSTITUTO. Estiveram presentes os membros: a Presidente do 
Comitê de Investimentos, Juliane Bonamigo, a Secretária do Comitê de 
Investimentos, Vania Regina Pozzani de França, o membro eleito pelo Conselho 
Deliberativo, Débora Renata Del Gelmo, e, Simone Lopes representante da 
empresa de Consultoria de Investimentos. A reunião iniciou com a seguinte pauta: 
(1) ATA DE REUNIÃO: Apresentou-se a ata da reunião anterior para leitura e 
aprovação; (2) CENÁRIO ECONÔMICO: Nacional/Mercado Financeiro: 
Expectativas de cortes de juros pelo Fed impulsionam ativos emergentes. Dólar 
fechou a semana em R$ 5,35 (após máxima de R$ 5,44). Ibovespa renovou 
máxima histórica, acima de 143 mil pontos. Política: STF condena Jair Bolsonaro 
e aliados por crimes contra o Estado Democrático de Direito. Declaração de 
Trump sobre “defesa da liberdade de expressão” gera reação do Itamaraty contra 
ingerência externa. Inflação: IPCA agosto: -0,11% vs julho; 5,13% em 12 meses 
(vs 5,23% em julho). Alívio em bens industrializados e alimentos → energia 
elétrica puxou deflação. Inflação de serviços segue elevada, exigindo cautela do 
BC.  Projeção de IPCA 2025 mantida em +4,8%. Atividade Econômica: Varejo 
ampliado: -2,5% interanual em julho, pressionado por juros altos e endividamento. 
Serviços: +0,3% em julho vs junho, sustentados por mercado de trabalho robusto 
e transferências fiscais.  Indústria de transformação segue fraca, pesando sobre 
serviços ligados a empresas. Projeção de PIB 2025: +2,2%. Internacional/US 
Estados Unidos: Inflação ao consumidor: +0,3% em agosto vs julho; 2,9% em 12 
meses (em linha com expectativas). Inflação ao produtor: -0,1% em agosto. 
Empresas absorvem custos das tarifas. Revisão de dados de emprego: 911 mil 
pontos a menos nos 12 meses até março (vs -700 mil projetados).  Pedidos de 
seguro-desemprego: 263 mil, maior nível em 4 anos. Dados fracos consolidam 
apostas de cortes do Fed nas 3 próximas reuniões de 2025. EU Europa:  BCE 
manteve taxa de depósito em 2,0%; Lagarde descartou novos cortes de juros.  
Preocupações com riscos vindos dos EUA, situação fiscal da França e aumento 
de gastos na Alemanha.  Ursula von der Leyen reforçou importância do acordo 
Mercosul-UE como estratégico para diversificação. FR França: Renúncia do 1º 
ministro François Bayrou após derrota em voto de confiança. Rendimentos dos 
títulos franceses subiram; enfrenta risco de rebaixamento da nota de crédito.  
Sébastien Lecornu assume como novo premiê, com desafio de negociar o 
orçamento de 2026. CN China: Inflação ao consumidor: -0,4% em 12 meses 
(abaixo das expectativas).  Inflação ao produtor: -2,9% em 12 meses → deflação 
pelo 3º ano seguido.  Exportações: +4,4% (menor ritmo em 6 meses); 
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importações +1,3% (abaixo das expectativas).  Vendas para EUA caíram 33,1%.  
Crise imobiliária persiste e consumo doméstico segue fraco.  Meta de crescimento 
de 5% depende de estímulos fiscais e diversificação comercial. JP Japão: 
Renúncia do 1º ministro Shigeru Ishiba após derrota nas eleições para a Câmara 
Alta.  Falta de apoio parlamentar inviabilizou agenda econômica.  Acordo 
comercial com EUA reduziu tarifas, mas não evitou crise política. AR Argentina: 
Derrota de Milei nas eleições legislativas em Buenos Aires (47,2% oposição vs 
33,8% governo).  Escândalo de corrupção envolvendo Karina Milei e sinais de 
estagnação econômica fragilizam governo. Reação do mercado: peso 
desvalorizou 5% contra o dólar; Merval chegou a cair 13%. (3) RELATÓRIO 
ANALÍTICO MENSAL: No relatório mensal de agosto observou-se a evolução 
patrimonial, o saldo de investimentos de agosto foi de R$ 300.409.045,88, o 
retorno da carteira foi positivo de 1,46% acima da meta de rentabilidade de 
0,30%,  no  acumulado do ano o retorno da carteira está em 8,84% acima da 
meta de rentabilidade acumulada de  6,56%,  o retorno financeiro no mês foi de 
R$ 4.222.227,01; (4) ADERÊNCIA A POLÍTICA DE INVESTIMENTOS: A carteira 
está aderente a Política de Investimentos de 2025, com todos os fundos 
enquadrados de acordo com a Política de Investimentos/2025 e a Resolução 
CMN n.º 4963/2021; (5) EXECUÇÃO DO ORÇAMENTO: Foram apresentados os 
balancetes de receitas e despesas de agosto, e, o relatório de demonstração dos 
saldos bancários de agosto; (6) ELABORAÇÃO DO PARECER DO COMITÊ DE 
INVESTIMENTOS JULHO/2025: Pela Secretária do Comitê de Investimentos foi 
apresentado a minuta do parecer do Comitê de Investimentos de julho/25; (7) 
CREDENCIAMENTO DE INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS: Renovação: Após 
análise prévia  feita pela Secretária do Comitê de Investimentos nos documentos 
enviados pelas Instituições Intrag Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários 
Ltda (administrador), e, Finacap Investimentos Ltda (gestor), para fins de 
renovação de credenciamento, os mesmos foram apresentados aos membros do 
Comitê de Investimentos, a Secretária do Comitê informou que todos os 
documentos solicitados para a Finacap foram enviados, porém com relação aos 
documentos enviados pela Intrag faltaram duas certidões, a certidão negativa de 
processo sancionador Bacen, e, certidão negativa da CVM, os documentos já 
foram solicitados, e, serão apresentados quando enviarem. Ainda com relação a 
renovação de credenciamento, a Secretaria do Comitê informou que está próximo 
do vencimento o credenciamento da XP como corretora, que foi credenciada 
inicialmente em 21/09/2023, porém não houve até a presente data investimentos 
em produtos distribuídos pela Instituição; Inicial: Após os pareceres emitidos pela 
Consultoria de Investimentos sobre pendências documentais para fins de 
credenciamento inicial como custodiante do Banco Daycoval e XP Investimentos, 
foi enviado e-mail com prazo de 30 dias para manifestação das Instituições com 
relação ao parecer emitido pela Consultoria, a Secretaria do Comitê de 
Investimentos informou que o prazo venceu em 04/09/2025 e que hão houve 
resposta de nenhuma das duas; (8) ANÁLISE DA CARTEIRA: Os membros do 
Comitê de Investimentos tiveram acesso a  análise da Carteira feita pela 
Consultoria de Investimentos, uma das sugestões da Consultoria é a compra de 
Títulos Públicos direto, sobre essa sugestão os membros do Comitê de 
Investimentos disseram que até agora não foi possível avançar com o mínimo de 
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três instituições credenciadas como custodiante, com custódia zero, Simone disse 
que a Instituição BGC Liquidez também faz  compra e custódia de Títulos 
Públicos, e, que poderia ver com eles a possibilidade de fazer um primeiro contato 
através de reunião para conhecer e tirar dúvidas sobre os serviços oferecidos por 
eles; (9) REALOCAÇÃO DA CARTEIRA: Sobre realocação da carteira quando 
questionada a Simone sobre estratégias de alocação, ela disse que nossa carteira 
está bem diversificada e bem próximo da sugestão da Consultoria de 
Investimentos com relação aos percentuais e índices, que a única diferença é que 
temos um percentual muito pequeno em fundos de renda fixa de longo prazo, e, 
que a visão dos economistas da Crédito & Mercado é de que o fechamento da 
ponta longa da curva pode trazer ganho para o RPSS, por isso recomenda-se o 
retorno de alocação para ativos vinculados ao IMA-B e IMA-Geral no que 
representar até 5% da carteira, pois entendem que exposições sobrealocadas em 
durations mais longas podem trazer mais riscos; (10) RESPOSTA DA 
CONSULTORIA: Os membros do Comitê de Investimentos tiveram ciência, da 
resposta emitida pela Consultoria de Investimentos, com relação a assinatura de 
contrato de custódia com a Genial Investimentos; (11) CHAMADA DE CAPITAL: 
Pela Secretária do Comitê de Investimentos foi informado o Instituto recebeu 
notificação da segunda chamada de capital do fundo Kinea Aquisições 
Residenciais Resp Ltda FII-Kres11 no valor de R$ 69.780,00; DELIBERAÇÃO: (1) 
ITEM 1: Foi aprovada a ata apresentada da 16ª reunião ordinária de 2025; (2) 
ITEM 6: Foi aprovado pelo Comitê de Investimentos a minuta do parecer de julho 
de 2025; (3) ITEM 7: Renovação de Credenciamento: Após análise da 
documentação os membros do Comitê de Investimentos deliberaram a favor da 
renovação dos credenciamentos: Finacap Investimentos Ltda (gestor), e, Intrag 
Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda (administrador) com ressalva da 
apresentação das duas certidões faltantes que foram solicitadas, tal decisão foi 
motivada pelo fato de que a Instituição administra o fundo imobiliário da carteira, 
fundo fechado com data de encerramento em 2030. Com relação ao 
credenciamento da XP como corretora foi deliberado pelo Comitê de 
Investimentos não renovar, tal decisão foi motivada considerando que não foi 
possível o credenciamento como custodiante por pendências de documentos, 
considerando também que até agora não houve aporte em fundo distribuído pela 
Instituição. Credenciamento Inicial: Foi deliberado pelo Comitê de Investimentos 
não realizar o credenciamento inicial como custodiante com o Banco Daycoval, e 
com a XP Investimentos, tal decisão foi motivada tendo em vista que não houve 
manifestação das Instituições após o prazo de 30 dias sobre o parecer da 
Consultoria de Investimentos; (4) ITEM 8: Foi deliberado pelo Comitê de 
Investimentos agendar reunião com a Instituição BGC Liquidez, para tentar 
avançar na questão de credenciamento de custodiante para futura compra de 
Títulos Públicos; (5) ITEM 9: Seguindo a sugestão da Consultoria de 
Investimentos foi deliberado solicitar análise dos fundos do Banco do Brasil, da 
Caixa Econômica Federal, e, do Banco Bradesco de IMA-Geral;  (6) ITEM 11: Foi 
deliberado enviar o recurso para a segunda chamada de capital do fundo  
imobiliário, resgatando do fundo  Itaú Institucional Resp Ltda FIF RF Referenciado 
DI; E para constar, Eu,    Vania Regina Pozzani de França, secretariei a presente 
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reunião, razão pela qual lavro e subscrevo a presente ata, que após lida e achada 
conforme, vai assinada por seus membros.  
 
 
 
 
 
 

JULIANE BONAMIGO                
Presidente do Comitê de 

Investimentos  
  

   VANIA R. POZZANI DE FRANÇA 
         Secretária do Comitê de 

Investimentos 

  
 

 
  

DÉBORA RENATA DEL GELMO 
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo 

 

 
 
 
 

 

 

 

 


