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Ata da 19ª (Décima Nona) Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos 

de 2025 

 

Aos quinze dias do mês de outubro do ano de dois mil e vinte e cinco 
(15/10/2025), as 09:00 h, na sede do Itupeva Previdência, na Rua Juliana de 
Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, nesta Capital, reuniram-se os 
membros do COMITÊ DE INVESTIMENTOS do ITUPEVA PREVIDÊNCIA para 
TRATATIVAS DE ASSUNTOS RELATIVOS À GESTÃO DE 
INVESTIMENTOS DO REFERIDO INSTITUTO. Estiveram presentes os 
membros: a Presidente do Comitê de Investimentos, Juliane Bonamigo, a 
Secretária do Comitê de Investimentos, Vania Regina Pozzani de França, o 
membro eleito pelo Conselho Deliberativo, Débora Renata Del Gelmo, e, 
Simone Lopes representante da empresa de Consultoria de Investimentos. A 
reunião iniciou com a seguinte pauta: (1) ATA DE REUNIÃO: Apresentou-se a 
ata da reunião anterior para leitura e aprovação; (2) CENÁRIO ECONÔMICO: 
Nacional/Política Fiscal: MP sobre tributação de investimentos é retirada de 
pauta e perde a validade. Texto previa fim da tabela regressiva e mudanças em 
tributação de bets e JCP. Governo buscará alternativas para compensar perda 
de arrecadação. Inflação e Política monetária: IPCA setembro: + 0,48%, anual 
em 5,17%. Alta da energia (+10,3%) compensada por queda dos alimentos. 
Núcleos e serviços mostram moderação. Início do ciclo de cortes previsto para 
março/2026. Câmbio e Mercado: Dólar volta a R$5,50, após duas semanas em 
R$5,30. Pressões externas (Europa, Japão, China) e incertezas fiscais locais. 
Ibovespa segue acima de 143 mil pontos. Internacional/US Estados Unidos: 
Ata do Fed reforça cautela: parte dos membros defendia manutenção dos juros 
em setembro. Riscos altistas para a inflação seguem no radar. Mercado 
precifica mais de90% de chance de corte de juros na reunião de 29/10. 
Governo segue paralisado, sem acordo orçamentário e sem divulgação de 
dados oficiais. Trumpanuncia100% de tarifas sob a China.EU Europa:  França: 
1º Ministro Sébastien Lecornu renuncia com menos de 1 mês no cargo. Crise 
política aumenta instabilidade e pressiona o euro (-1% na semana). Dívida 
francesa em 114% do PIB (2024). Zona do Euro: PMI 51,2, CPI 2,2%, sinais de 
leve recuperação. Inglaterra manteve juros em 4,0%; Alemanha segue com 
incerteza fiscal. Alemanha: Projeções indicam que o déficit fiscal pode diminuir 
para 2,7% do PIB em 2025. CN China: Juros mantidos em 3,0% (1ano) e 3,5% 
(5 anos). Inflação negativa e consumo fraco persistem. Exportações+4,4%, 
mas importações decepcionam. Vendas aos EUA caem mais de 30%. 
Controles sobre exportação de terras raras elevam tensão com EUA. (3) 
RELATÓRIO ANALÍTICO MENSAL: No relatório mensal de setembro 
observou-se a evolução patrimonial, o saldo de investimentos de setembro foi 
de R$ 307.745.859,58, o retorno da carteira foi positivo de 10,33% acima da 
meta de rentabilidade de 0,91%,  no  acumulado do ano o retorno da carteira 
está em 10,29% acima da meta de rentabilidade acumulada de  7,53%,  o 
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retorno financeiro no mês foi de R$ 3.953.501,55; (4) ADERÊNCIA A 
POLÍTICA DE INVESTIMENTOS: A carteira está aderente a Política de 
Investimentos de 2025, com todos os fundos enquadrados de acordo com a 
Política de Investimentos/2025 e a Resolução CMN n.º 4963/2021; (5) 
EXECUÇÃO DO ORÇAMENTO: Foram apresentados os balancetes de 
receitas e despesas de setembro, e, o relatório de demonstração dos saldos 
bancários de setembro; (6) ELABORAÇÃO DO PARECER DO COMITÊ DE 
INVESTIMENTOS AGOSTO/2025: Pela Secretária do Comitê de Investimentos 
foi apresentado a minuta do parecer do Comitê de Investimentos de agosto/25; 
(7) ANÁLISE DE NOVOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS: Conforme 
deliberado em reuniões anteriores, a Consultoria apresentou análise dos 
fundos IMA-Geral do Banco do Brasil, da Caixa Econômica Federal e do Banco 
Bradesco. Os documentos foram previamente disponibilizados para avaliação 
dos membros. 

• Para o Bradesco Institucional IMA-Geral RESP Limitada FIF Renda 
Fixa (CNPJ: 08.246.318/0001-69), o parecer da consultoria foi favorável. 
Observou-se que o RPPS ainda não possui aplicação específica nesse 
fundo, sendo que apenas 0,14 % está investido em fundos com 
estratégia similar — valor inferior à recomendação de até 5 % para esse 
segmento. Propõe-se aporte a partir de recursos do segmento de curto 
prazo, mantendo-se a diversificação da carteira. Ressalta-se que o limite 
legal de 15 % do patrimônio líquido por fundo, conforme o art. 19 da 
Resolução CMN 4.963/2021, não deverá ser ultrapassado. Também é 
necessário que gestor e administrador sejam credenciados conforme os 
requisitos normativos e aprovados pela estrutura decisória do RPPS. 

• Para o Caixa Brasil IMA Geral RESP Limitada FIF Renda Fixa LP 
(CNPJ: 11.061.217/0001-28), o parecer foi igualmente favorável. A 
análise segue a mesma lógica: ausência de aplicação atual no fundo, 
alocação residual em estratégia similar (0,14 %), recomendação de 
aporte com remanejamento de recursos de curto prazo e observância 
aos limites e credenciamentos legais exigidos. 

• Para o BB IMA-Geral EX-C Títulos Públicos RESP Limitada FIF 
Renda Fixa Previdenciário (CNPJ: 14.964.240/0001-10), o parecer da 
consultoria também se mostra favorável, com argumentos e 
recomendações consistentes aos casos anteriores: aporte proposto, 
remanejamento do curto prazo, diversificação da carteira e observância 
das vedações e credenciamentos conforme normas vigentes. 

(8) PARECER DE ACOMPANHAMENTO SOBRE FUNDOS DE AÇÕES: 
Dando continuidade ao acompanhamento dos fundos Bradesco Mid Small 
Caps FI Ações e Itaú Ações Momento 30 II FIC Ações, considerando que 
passaram 3 meses do último parecer feito pelo Comitê, após análise do estudo 
de preço médio da carteira de ações, relatório analítico dos investimentos de 
agosto, panorama econômico mensal, expectativas de mercado através do 
relatório Focus do banco central, foi emitido pelo Comitê de Investimentos um 
novo parecer indicando a manutenção do investimento, considerando vários 
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fatores como baixo percentual na carteira, no caso do fundo Itaú Momento 30 
além do baixo percentual , o fundo permanece alinhado à estratégia de 
diversificação do RPPS, e está com desempenho positivo em 2025, o fundo 
Bradesco Mid Small Caps apresenta performance positiva no curto prazo, o 
horizonte de longo prazo, e, a função de diversificação justificam a manutenção 
da posição. Os dois produtos carregam perda acumulada frente ao custo médio 
de aquisição. (9) DISPONIBILIDADE FINANCEIRA: foi informado pela 
Secretária do Comitê de Investimentos que quando houve solicitação de 
resgate ao banco Itaú no fundo ITAÚ INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA REFERENCIADO DI para atender a segunda chamada de capital 
do fundo imobiliário KINEA AQUISIÇÕES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA FII 
- KRES11, no valor de R$ 69.780,00, pela modalidade do fundo devido a forma 
de liquidação dos ativos o resgate foi feito R$ 0,05 a maior, restando em conta 
corrente no final de setembro o saldo de R$ 0,05, pois devido ao valor baixo 
não foi possível reaplicar no fundo; (10) PARECER DO CONSELHO FISCAL 
DO MÊS DE JUNHO: A Secretária do Comitê de Investimentos informou o 
recebimento do Parecer do Conselho Fiscal datado de 23/09/2025, referente à 
gestão de junho de 2025, elaborado em atendimento ao Programa Pró-Gestão 
RPPS – Nível I. Considerando que o referido parecer apresentou 
recomendações adicionais e substituiu o termo de “aprovação” por “regular e 
compatível”, o Comitê de Investimentos encaminhou questionamento formal ao 
Conselho Fiscal buscando esclarecimentos quanto: (i) ao significado da 
expressão “regular e compatível” em relação à aprovação formal prevista no 
manual do Pró-Gestão; (ii) à observação sobre a ausência de relatório mensal 
da consultoria no mês de junho; e (iii) ao conteúdo e abrangência da 
recomendação sobre o monitoramento contínuo de ativos no exterior. Em 
resposta, o Conselho Fiscal esclareceu que: a) reconhece que todos os 
relatórios contratuais obrigatórios foram devidamente enviados no mês de 
junho, ressaltando apenas a conveniência de manter um relatório consolidado 
mensal da carteira, de caráter analítico e comparativo, como boa prática de 
acompanhamento. b) quanto à recomendação sobre o monitoramento de ativos 
no exterior, explicou tratar-se de uma sugestão de aprimoramento, 
recomendando que, sempre que possível, sejam incluídos nos relatórios 
indicadores adicionais, tais como: volatilidade histórica (mensal e anualizada), 
comparação com benchmark (ex.: MSCI), exposição cambial líquida, política de 
hedge e eventos de risco comunicados pelos gestores. c) Esclareceu, ainda, 
que a expressão “regular e compatível” deve ser interpretada como 
manifestação formal de aprovação, atendendo ao disposto no Manual do Pró-
Gestão RPPS – Nível I, comprometendo-se a adotar, nas próximas 
manifestações, a redação expressa “aprovação do parecer do Comitê de 
Investimentos”, acompanhada das recomendações que entender cabíveis. 
Diante dos esclarecimentos, o Comitê de Investimentos manifesta interesse em 
participar presencialmente da reunião marcada para 21/10/2025, com o 
objetivo de discutir e compatibilizar entendimentos entre os colegiados.; (11) 
REALOCAÇÃO DA CARTEIRA: O Comitê de Investimentos responsável pela 
execução da Política de Investimentos, analisando a estratégia alvo, constatou 
analisando cenário econômico, performance dos fundos da carteira, que 
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fazendo algumas realocações na carteira haverá maior aderência a estratégia 
alvo e maior proximidade a sugestão de carteira da Consultoria de 
Investimentos, tendo em vista que a carteira está muito concentrada em fundos 
de CDI, as alterações analisadas a partir de resgates de fundos de CDI, para 
aportar os recursos nos fundos de ações SAFRA EQUITY PORTFÓLIO PB 
RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES, e, FINACAP MAURITSSTAD RESP 
LIMITADA FIF AÇÕES, e aplicação inicial nos fundos que tiveram análise 
positiva da consultoria CAIXA BRASIL IMA GERAL TÍTULOS PÚBLICOS 
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP, e, BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO, no 
segmento IMA-Geral o fundo do Bradesco não foi escolhido por apresentar 
maior taxa de administração que os demais; (12) PRODUTOS NOVOS: O 
Comitê de Investimentos entende que tendo em vista que para o próximo ano 
com a perspectiva de queda da taxa de juros os fundos pré-fixados irão se 
beneficiar, sendo um ativo importante para compor a carteira, por esse motivo 
analisaram pela plataforma da crédito e mercado o comparativo de produtos 
disponíveis nesse segmento para solicitar análise da Consultoria de 
Investimentos, para futuras decisões, em renda variável o segmento que vem 
sendo indicando pelos economistas e pela Consultoria são fundos de 
dividendos, pois empresa que pagam bons dividendos tendem a ser boas 
opções de investimentos, nesse segmento os membros do Comitê de 
Investimentos também avaliaram produtos através do comparativo para 
encontrar produtos para solicitar futura análise da Consultoria de 
Investimentos, com o objetivo de maior diversificação e rentabilidade; (13) 
CUSTÓDIA PARA TÍTULOS PÚBLICOS: O Comitê iniciou processo de 
credenciamento de custodiantes para títulos públicos. Inicialmente, foi enviada 
consulta às instituições credenciadas sobre custos e modalidades de custódia: 

• Custódia a custo zero: XP Investimentos, Banco Daycoval, BTG Pactual 
• Serviço com custo: Caixa Econômica Federal 
• Serviço condicionado a volume mínimo (> R$ 300 milhões): Banco Itaú 
• Sem resposta: Banco Bradesco, Banco do Brasil 
• Safra alegou custódia gratuita, mas não especificou CNPJ 

correspondente 

Com base nessas respostas, o Comitê deu prosseguimento ao credenciamento 
das instituições que afirmaram prestar custódia sem custo. Assim, foram 
iniciados os processos de credenciamento do Banco BTG processo 
administrativo n. 83/2025, da XP Investimentos processo administrativo n. 
84/2025, e do Banco Daycoval processo administrativo n. 138/205.Todavia, em 
ambos os casos (BTG e Daycoval) foram identificadas pendências 
documentais que impediram sua aprovação definitiva pelo Comitê. Entretanto, 
ao formalizar o credenciamento, a Diretora Financeira foi informada pelo BTG 
que sua custódia seria simples — limitada aos títulos adquiridos diretamente 
com o BTG, não abrangendo os adquiridos por meio de outras corretoras. Tal 
limitação inviabiliza o uso do BTG como custodiante para toda a carteira. Em 
razão disso, o Comitê buscou outras instituições com experiência e 
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credibilidade no mercado e identificou a Genial Investimentos e a BGC 
Liquidez. Após contato, foi esclarecido que: a) BGC Liquidez presta custódia 
simples a custo zero, com as mesmas restrições do BTG; b) Genial 
Investimentos presta custódia qualificada sem custo, permitindo custodiar 
títulos adquiridos em qualquer corretora ou distribuidora. Considerando esse 
diferencial, o Comitê decidiu definir a Genial Investimentos como custódia 
qualificada oficial, mantendo as demais instituições apenas para fins de 
precificação de títulos adquiridos; (14) ERRATA SOBRE PARECER DO 
COMITÊ DE INVESTIMENTOS:  A Secretária do Comitê de Investimentos 
informou que conforme deliberado na reunião anterior, as erratas feitas 
referentes aos pareceres emitidos de janeiro a julho de 2025 pelo Comitê de 
Investimentos foram enviadas ao Conselho Fiscal. DELIBERAÇÃO: (1) ITEM 
1: Foi aprovada a ata apresentada da 18ª reunião ordinária de 2025; (2) ITEM 
6: Foi aprovado pelo Comitê de Investimentos a minuta do parecer de agosto 
de 2025; (3) ITEM 7: Analisando o relatório de análise da Consultoria de 
Investimentos, os regulamentos e lâminas dos fundos de investimentos CAIXA 
BRASIL IMA GERAL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 
LP CNPJ: 11.061.217/0001-28, e, BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS PÚBLICOS 
RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO – CNPJ: 
14.964.240/0001-10, foi deliberado pelo Comitê de Investimentos aplicação 
inicial nos fundos; (4) ITEM 8: Foram aprovados os pareceres de 
acompanhamento dos fundos de ações Bradesco Mid Small Caps FI Ações e 
Itaú Ações Momento 30 II FIC Ações, com manutenção do investimento, e nova 
análise a ser realizada em seis meses;  (5) ITEM 10: Foi deliberado pelo 
Comitê de Investimentos solicitar orientações da Consultoria de Investimentos 
sobre as recomendações feitas pelo Conselho Fiscal através do parecer de 
junho, e, a participação dos membros do Comitê de Investimentos na reunião 
ordinária do Conselho Fiscal no dia 21/10/2025;  (6) ITEM 11: Foi deliberado 
pelo Comitê de Investimentos realocação na carteira, no valor de R$ 
9.000.000,00 representando aproximadamente 3% do patrimônio, com 
resgates em fundos de CDI, e, aplicação no valor de R$ R$ 3.000.000,00 no 
fundo CAIXA BRASIL IMA GERAL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF 
RENDA FIXA LP, R$ 3.000.000,00 no fundo BB IMA-GERAL EX-C TÍTULOS 
PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO, R$ 
1.000.000,00 no fundo SAFRA EQUITY PORTFÓLIO PB RESP LIMITADA FIF 
CIC AÇÕES, e R$ 2.000.000,00 no fundo FINACAP MAURITSSTAD RESP 
LIMITADA FIF AÇÕES, a tomada de decisão se deu analisando cenário 
econômico, concentração da carteira, e seguindo sugestões da Consultoria de 
Investimentos; (7) ITEM 12: Após primeira análise de produtos através do 
comparativo da Crédito e mercado, foi deliberado solicitar análise da 
consultoria dos fundos ITAÚ INSTITUCIONAL IRF-M RESP LIMITADA FIF CIC 
RENDA FIXA, e, PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES; (8) 
ITEM 13: Considerando que até agora o Itupeva Previdência só conseguiu 
realizar o credenciamento de custodiante que oferece serviços de custódia 
qualificada a instituição Genial Institucional Corretora de Câmbio Títulos  e 
Valores Mobiliários S.A., foi deliberado pelo Comitê de Investimentos que os 
serviços de custódia do Itupeva Previdência serão realizados por ela; E para 
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constar, Eu,    Vania Regina Pozzani de França, secretariei a presente reunião, 
razão pela qual lavro e subscrevo a presente ata, que após lida e achada 
conforme, vai assinada por seus membros.  

 

 

           JULIANE BONAMIGO                
Presidente do Comitê de 

Investimentos  
 Itupeva Previdência 

VANIA REGINA POZZANI DE FRANÇA 
Secretária do Comitê de Investimentos 

Itupeva Previdência 
 

 
 
 

    DÉBORA RENATA DEL GELMO 
Membro Eleito pelo Conselho 

Deliberativo 
  

                SIMONE LOPES 
               Crédito & Mercado 

 

 
 
 
 
 
  
  
  
 
 
 
 

 

 

 

 


