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Ata da 21? (Vigésima Primeira) Reuniao Ordinaria do Comité de

Investimentos de 2025

Aos doze dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco
(12/11/2025), as 09:00 h, na sede do ltupeva Previdéncia, na Rua Juliana de
Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, nesta Capital, reuniram-se os
membros do COMITE DE INVESTIMENTOS do ITUPEVA PREVIDENCIA para
TRATATIVAS DE ASSUNTOS RELATIVOS A GESTAO DE
INVESTIMENTOS DO REFERIDO INSTITUTO. Estiveram presentes os
membros: a Presidente do Comité de Investimentos, Juliane Bonamigo, a
Secretaria do Comité de Investimentos, Vania Regina Pozzani de Francga, o
membro eleito pelo Conselho Deliberativo, Débora Renata Del Gelmo, e,
Simone Lopes representante da empresa de Consultoria de Investimentos. A
reunido iniciou com a seguinte pauta: (1) ATA DE REUNIAO: Apresentou-se a
ata da reunido anterior para leitura e aprovacéo; (2) CENARIO ECONOMICO:
Nacional/Politica Fiscal: A percepcao de risco fiscal aumentou com o
adiamento da votacao da LDO de 2026. A politica monetaria restritiva exige
ajustes fiscais nos proximos anos. Inflagdo e Juros: IPCA 15: Em outubro, a
inflacado ficou em +0,18%, abaixo das expectativas, acumulando 4,94% no ano.
O Copom manteve a Selic em 15,00% na reunidao de novembro. O comunicado
reforcou a necessidade de manter juros altos por periodo prolongado, devido a
inflacdo acima da meta e mercado de trabalho aquecido. Mercado: Cambio: O
dolar oscila na casa dos R$5,30, pressionado por incertezas fiscais e cenario
externo. Atividade Econémica: Emprego: A taxa de desemprego ficou estavel
em 5,6% entre agosto e setembro, com salarios em alta. Contas Publicas: O
setor publico registrou déficit primario de R$17,5 bilhdes em setembro,
aumentando a preocupacgao com a divida. Internacional/US Estados Unidos: O
Federal Reserve (Fed) cortou as taxas de juros em 0,25p.p. no final de outubro,
para a faixa de 3,75% a 4,00%. Jerome Powell sinalizou cautela, afirmando que
novo corte em dezembro ndo é garantido, devido escassez de dados. O
ambiente global com expectativa de cortes tem favorecido mercados
emergentes. Economia e Emprego: O PMI de servigos subiu para 52,4 em
outubro, acima das expectativas. O relatério ADP mostrou criagao liquida de 42
mil empregos no setor privado. Apesar disso, houve recorde de demissdes
anunciadas por empresas, indicando sinais mistos no mercado de trabalho.EU
Europa: O Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa de juros em 2,00%
em outubro. A inflagdo da Zona do Euro ficou em 2,1%, préxima da meta.Crise
politica na Franga e congelamento do orgcamento de 2025 continuam
pressionando o euro. CN China: O PIB cresceu 4,8% a.a. no 3° trimestre de
2025, mostrando desaceleracdo. A economia enfrenta deflagdo, com CPI
subindo apenas 0,2% em novembro. Petréleo: O Brent encerrou outubro a
US$ 64,77/barril, em recuperagdo parcial apés sancgdes russas.A AIE projeta
queda para US$62/barril no 4° trimestre de 2025. (3) RELATORIO ANALITICO
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MENSAL.: No relatério mensal de outubro observou-se a evolugao patrimonial,
o saldo de investimentos de outubro foi de R$ 315.242.920,77, o retorno da
carteira foi positivo de 1,36% acima da meta de rentabilidade de 0,54%, no
acumulado do ano o retorno da carteira estda em 11,79% acima da meta de
rentabilidade acumulada de 8,11%, o retorno financeiro no més foi de R$
4.138.308,65; (4) ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS: A carteira
estda aderente a Politica de Investimentos de 2025, com todos os fundos
enquadrados de acordo com a Politica de Investimentos/2025 e a Resolugéo
CMN n.° 4963/2021; (5) EXECUGCAO DO ORGAMENTO: Foram apresentados
os balancetes de receitas e despesas de outubro, e, o relatério de
demonstracdo dos saldos bancéarios de outubro; (6) ELABORAGAO DO
PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS SETEMBRO/2025: Pela
Secretaria do Comité de Investimentos foi apresentado a minuta do parecer do
Comité de Investimentos de setembro/25; (7) CREDENCIAMENTO DE
INSTITUICOES FINANCEIRAS: Apods analise prévia feita pela Secretaria do
Comité de Investimentos nos documentos enviados pela Instituicdo Safra Asset
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 65.913.436/0001-17
(administrador), foi apresentado aos demais membros do Comité de
Investimentos o processo administrativo n. 205/2025 contendo toda a
documentagdo para analise, a Secretaria do Comité informou que o
credenciamento é necessario pois o grupo Safra fez a alteragcao do Administrador
Fiduciario dos fundos geridos pela Asset do banco, passando a administragcdo a
ser feita pela Safra Asset Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., a
Secretaria do Comité de Investimentos também informou que o Unico documento
que foi solicitado, e, ainda ndo foi apresentado foi a certiddo negativa da CVM,
mas de acordo com informagdes da Instituicdo o documento estda sendo
providenciado, e assim que ficar pronto sera apresentado. Conforme deliberado
na reuniao anterior, foi solicitado documentacao para fins de credenciamento da
Gestora Plural Investimentos Gestdo de Recursos Ltda CNPJ: 09.630.188/0001-
26, pois a gestora possui um fundo de investimento no segmento de dividendos
que se destaca, ocupando a quarta posi¢ao no ranking de rentabilidade no
comparativo de fundos da Crédito & Mercado, a documentagéo foi apresentado
para os demais membros do Comité através do processo administrativo n.
211/2025, a gestora possui rating Excelente pela Fitch Ratings, e esta autorizada
pela CVM desde 19/11/2008; (8)ESTUDO DE CORRELAGAO: Pela Consultoria de
Investimentos foi elaborado estudo de correlagcédo da carteira, que foi enviado aos
membros do Comité de Investimentos previamente para conhecimento, apdés
leitura e analise do material foi possivel identificar que a carteira se encontra
bastante diversificada em Instituicées Financeiras; (9) AQUISICAO DE
TITULOS PUBLICOS: Pela Secretaria do Comité de Investimentos foi
informado que foram feitas as compras de Titulos Publicos conforme valores e
vencimentos estipulados na 142 reuniao ordinaria do Comité de Investimentos.
Para novas compras o Comité de Investimentos procedeu a analise do cenario
macroecondmico e da estrutura da taxa de juros, identificando perspectiva de
fechamento da curva nos vértices de maior duration. Considerou-se que, caso
o movimento de compressao das taxas se confirme, a alocagdo em titulos
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publicos com vencimentos mais longos no momento atual tende a gerar
apreciacao relevante de precgos, contribuindo para a otimizagao do retorno da
carteira do RPPS. Registrou-se, ainda, que para o exercicio de 2026 a
estratégia devera privilegiar titulos de menor duration, dada a expectativa de
estabilidade e baixa amplitude de variagdo na curva de juros nesse horizonte,
reduzindo o risco de marcacdo a mercado. Os membros do Comité também
levaram em consideragao na analise que ainda ha limites para mais compras
na Politica de Investimentos, e, ALM de 2025, e a recomendacido da
Consultora Simone de ampliacdo das alocagdes em Titulos Publicos, para
realizar as compras os membros analisaram resgatar os recursos dos fundos
de CDI, considerando que a carteira esta muita exposta em CDI, acima da
recomendagao da consultoria; (10) PAGAMENTO DE CUPOM DE JUROS:
Pela Secretaria do Comité foi informado que ha previsdo de pagamento de
cupom de juros no més de novembro dos fundos de vértice 2027 do Banco do
Brasil, Caixa Econ6mica federal e banco Itad, no valor aproximado de R$
780.000,00, para aplicagao do recurso os membros analisaram a compra de
Titulos Publicos; (11) POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026: A minuta da
Politica de Investimentos foi enviada pela Consultoria de Investimentos, e,
enviada previamente para os membros do Comité de Investimentos, na
presente reunidao a Consultora Simone informou que o modelo enviado esta um
pouco diferente de anos anteriores, com inclusao de itens e cenario econémico
no final do texto; (12) APORTES EM RENDA VARIAVEL: Pelo Comité de
Investimentos foi analisado realizar realocagdo na carteira com aportes em
renda variavel no fundo de dividendos PLURAL DIVIDENDOS RESP
LIMITADA FIF ACOES, apds aprovagéo do credenciamento da gestora pelo
Conselho Deliberativo, porém considerando que a bolsa fechou acima de 155
mil pontos no dia dez de novembro, pela Consultora Simone foi sugerido
aguardar a queda, pois no final de novembro e inicio de dezembro deve haver
a realizacdo dos lucros, e deve haver queda, favorecendo o momento de
entrada; DELIBERAGAO: (1) ITEM 1: Foi aprovada a ata apresentada da 202
reunido ordinaria de 2025; (2) ITEM 6: Foi aprovado pelo Comité de
Investimentos a minuta do parecer de setembro de 2025; (3) ITEM 7: Foi
aprovado o credenciamento da Instituicdo Safra Asset Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. CNPJ: 65.913.436/0001-17 (administrador) com
ressalva da apresentacdo da certidao faltante, e, aprovado o credenciamento
da Instituicdo Plural Investimentos Gestdo de Recursos Ltda CNPIJ:
09.630.188/0001-26; (4) ITEM 9: Foi deliberado pelo Comité de Investimentos a
compra de Titulos Publicos sendo: NTN-B 2032: R$5.000.000,00, NTN-B 2035:
R$ 5.000.000,00, NTN-B 2040: R$ 4.000.000,00, e, NTN-B 2045: R$
4.000.000,00, realizando resgates nos fundos CAIXA BRASIL RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP e BB PERFIL RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP; (5) ITEM 10:
Foi deliberado utilizar os cupons de juros para a compra dos Titulos Publicos,
conforme definido no item anterior; (6) ITEM 11: Foi deliberado pelo Comité de
Investimentos fazer algumas alteragées no texto da Politica de Investimentos,
aguardar o fechamento de novembro para ter a tabela de limites com os
valores mais atualizados, para que seja possivel definir os percentuais de
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alocacéao para 2026 com valores mais proximos da realidade, discutir e aprovar
a Politica na reunido ordinaria de 10/12/2025; (7) ITEM 12: Seguindo a
sugestdo da Consultora Simone sobre o mercado de renda variavel,
ressaltando que o Ibovespa se encontra em patamar elevado no momento foi
deliberado né&o realizar aporte, e, aguardar eventual movimento de realizag&o
de lucros que possa resultar em recuo do indice, caso tal corre¢ao ocorra a
Consultora indicou que podera ser oportuno reavaliar o cenario para identificar
potenciais pontos de entrada. E para constar, Eu, Vania Regina Pozzani de
Franca, secretariei a presente reunido, razao pela qual lavro e subscrevo a
presente ata, que apds lida e achada conforme, vai assinada por seus
membros.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Secretaria do Comité de Investimentos
Investimentos ltupeva Previdéncia

ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO SIMONE LOPES
Membro Eleito pelo Conselho Crédito & Mercado
Deliberativo

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Itupeva/SP, CEP 13.295-000
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br



>o<>o<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
>OO< PREVIDENCIA Municipais de Itupeva

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Itupeva/SP, CEP 13.295-000
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br



