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Ata da 23? (Vigésima Terceira) Reuniao Ordinaria do Comité de

Investimentos de 2025

Aos dez dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco
(10/12/2025), as 09:00 h, na sede do ltupeva Previdéncia, na Rua Juliana de
Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, nesta Capital, reuniram-se os
membros do COMITE DE INVESTIMENTOS do ITUPEVA PREVIDENCIA para
TRATATIVAS DE ASSUNTOS RELATIVOS A GESTAO DE INVESTIMENTOS
DO REFERIDO INSTITUTO. Estiveram presentes os membros: a Presidente
do Comité de Investimentos, Juliane Bonamigo, a Secretaria do Comité de
Investimentos, Vania Regina Pozzani de Franga, o membro eleito pelo
Conselho Deliberativo, Débora Renata Del Gelmo, e, Simone Lopes
representante da empresa de Consultoria de Investimentos. A reunido iniciou
com a seguinte pauta: (1) ATA DE REUNIAO: Apresentou-se a ata da reuni&o
anterior para leitura e aprovacdo; (2) CENARIO ECONOMICO:
Nacional/Politica Monetaria e Inflacdo: Expectativas de Corte na Selic: O
Copom pode iniciar cortes na Selic em margco de 2026, com antecipacao
possivel para janeiro na "Super Quarta". Inflagdo benigna em 2025 criou
condicbes para afrouxamento monetario, estimulando consumo e
investimentos. Cenario Fiscal, Desafios e Flexibilizacdo: Divida Publica
Crescente: Divida publica projetada em 83,7% do PIB para 2026,
preocupando investidores e limitando politicas anticiclicas. PLDO 2026: Maior
Flexibilidade: Congresso autoriza governo a focar no piso da meta fiscal,
permitindo mais gastos, mas levantando questdes sobre sustentabilidade.
Correios Fora da Meta: Déficit de R$ 10 bilhdes dos Correios retirado da meta
fiscal, aliviando contas e levantando duvidas sobre transparéncia. Medidas
Fiscais e Riscos/ Aumento na Arrecadagcao: Aumento do Imposto de
Importagéo (carros elétricos) visa arrecadar R$ 14 bilhdes adicionais em 2026.
Busca proteger a industria nacional, mas pode impactar a transi¢ao energética
e competitividade. Risco Previdenciario no STF: Julgamento pendente no
STF sobre previdéncia pode gerar impacto fiscal de até R$ 980 bilhées, sendo
o maior risco fiscal de curto prazo. Estados Unidos: O mercado de trabalho
americano exibe indicadores divergentes: queda na criagdo de empregos
privados versus baixos pedidos de seguro-desemprego, sugerindo resiliéncia.
O Fed esta sob pressdo para equilibrar controle inflacionario e suporte ao
crescimento. China/Crescimento em Desaleragao: A economia chinesa
desacelerou, com o PIB no terceiro trimestre a 4,8%. Proje¢des anuais foram
ajustadas para 4,7%, 4,8% devido a estimulos governamentais. Zona do
Euro/Crescimento Heterogéneo: A Zona do Euro cresceu 0,3% no terceiro
trimestre, mas com disparidades significativas entre os paises membros.
Industria europeia em contragdo, com projegdes de crescimento para 2026
revisadas para baixo devido a altos custos; (3) RELATORIO ANALITICO
MENSAL: No relatério mensal de novembro observou-se a evolucao
patrimonial, o saldo de investimentos de novembro foi de R$ 322.902.886,31, o
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retorno da carteira foi positivo de 1,45% acima da meta de rentabilidade de
0,55%, no acumulado do ano o retorno da carteira estda em 13,41% acima da
meta de rentabilidade acumulada de 8,71%, o retorno financeiro no més foi de
R$ 4.529.315,43; (4) ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS: A
carteira esta aderente a Politica de Investimentos de 2025, com todos os
fundos enquadrados de acordo com a Politica de Investimentos/2025 e a
Resolugdo CMN n.° 4963/2021; (5) EXECUGAO DO ORGAMENTO: Foram
apresentados os balancetes de receitas e despesas de novembro, e, o relatério
de demonstragdo dos saldos bancarios de novembro com o fluxo de caixa; (6)
CONTA CORRENTE BANCO SAFRA: Pela Secretaria do Comité de
Investimentos foi informado que a conta corrente n. 133571-7 do fundo
financeiro, foi encerrada em 29/09/2025 conforme comunicado enviado pela
Instituicdo financeira, devido a falta de movimentagdo, desde a abertura em
2021 a nunca foi utilizada; (7) AQUISIGAO DE TiTULOS PUBLICOS: Pela
Secretaria do Comité de Investimentos foi apresentado o processo
administrativo n. 42/2025 de Aquisicao de Titulos Publicos, com as compras
efetuadas em 2025, e, os atestados de compatibilidade; (8) ULTIMA REUNIAO
DO ANO: A ultima reunido do ano de acordo com o calendario foi programada
para dia 19/12/2025, porém considerando que esse sera o ultimo dia de
trabalho, e o fechamento da contabilidade com todos os pagamentos inclusive
jeton deverdo ser feitos antes, os membros avaliaram a possibilidade de
antecipar a reunido; (9) APLICAGAO DOS ULTIMOS RECURSOS DO ANO:
Pela Secretaria do Comité de Investimentos foi informado a previsdo de
entrada de recursos nos préximos dias de aproximadamente R$ 6.000.000,00,
considerando a contribuicdo da Prefeitura de novembro e décimo terceiro
vencimento, para aplicagdo dos recursos 0s membros avaliaram a
possibilidade de aplicar nos fundos de CDI distribuindo entre Banco do Brasil e
Caixa Econbmica Federal, tendo em vista que a meta anual ja foi atingida, e, a
rentabilidade do CDI continua condizente com a meta; (10) VENCIMENTO DE
FUNDO DE INVESTIMENTO: Pela Secretaria do Comité de Investimentos foi
informado que em janeiro de 2026 vence o fundo SAFRA CAPITAL
PROTEGIDO BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
CNPJ 44.615.439/0001-02, o Sr. Edmilson do banco Safra entrou em contato e
informou que estdo pensando em renovar a estratégia do fundo por mais trés
anos, pois o fundo performou muito bem e a tendéncia € de que em 2026 se
mantenha, e, que caso o Instituto tenha a intencido de manter precisa enviar um
e-mail informando, para reaplicar os recursos a Secretaria do Comité de
Investimentos perguntou a opinido da consultora Simone sobre qual estratégia
seria oportuna para o momento, em consulta a plataforma da Crédito &
Mercado e os fundos ja existentes, Simone sugeriu realocar o recurso na
mesma Instituicado no fundo SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC
MULTIMERCADO CNPJ: 21.595.829/0001-54, que é do mesmo segmento, e
supera o benchmark em todas as janelas, no ano, e, em trés, seis, doze e vinte
e quatro meses; (11) CRONOGRAMA DE ATIVIDADES DO COMITE DE
INVESTIMENTOS: O Comité de Investimentos apreciou o cronograma de
atividade mensal realizado de maio a dezembro, que foi enviado pela Gestora
de Recursos; (12) POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026: Foi apresentada
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pela Simone a Politica de Investimentos com a nova tabela de alocagdo com
dados atualizados do fechamento de novembro, para definir os percentuais de
limites de alocagdo para 2026 com valores mais préximos da realidade, as
adequacgdes foram necessarias em razao da recente aquisicdo de titulos
publicos diretos (art. 7.1a), operagao ainda ndo contemplada na versao anterior
da politica, diante dos dados apresentados os membros passaram a discutir
sobre cada artigo; (12) CRONOGRAMA DE ATIVIDADES DO COMITE DE
INVESTIMENTOS: O Comité de Investimentos apreciou o cronograma de
atividade mensal realizado de maio a dezembro, que foi enviado pela Gestora
de Recursos; DELIBERAGAO: (1) ITEM 1: Foi aprovada a ata apresentada
da 222 reunido ordinaria de 2025; (2) ITEM 8: Foi deliberado pelo Comité de
Investimentos antecipar a data da ultima reunido do ano para o dia 18/12/2025
as 9:00 h; (3) ITEM 9: Para aplicar os recursos que serdo repassados em
dezembro foi deliberado aplicagdo nos fundos de CDI do Banco do Brasil e
Caixa Econbmica Federal BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP e CAIXA BRASIL RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP; (4) ITEM 10: Foi deliberado pelo
Comité de Investimentos solicitar analise da Consultoria de Investimentos do
fundo de investimento SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC
MULTIMERCADO, para futura decisdo sobre a realocagao; (5) ITEM 11: Foi
aprovado pelo Comité de Investimentos o Cronograma de ag¢ao mensal
apresentado, e, deliberado para envio ao Conselho Deliberativo; (6) ITEM 12:
ApOs ajustes na tabela dos limites de alocagao para 2026, a partir dos estudos
de ALM (Asset Liability Management) e considerando a projecao de um
Patriménio Liquido aproximado de R$ 400 milhées ao final de 2026, o Comité
de Investimentos deliberou os seguintes ajustes estratégicos, com foco na
otimizacao da relacao risco-retorno, na reducdo de custos operacionais € no
fortalecimento da previsibilidade da carteira:

1. Titulos Publicos Diretos — Art. 7°,l,a

o Situagao atual: 8,82%

o Estratégia-alvo: 23%

e Limite superior:50%
A ampliagdo representa aumento gradual da exposicéo direta a titulos
do Tesouro Nacional, proporcionando maior previsibilidade e menor
custo de administragdo. Estima-se um acréscimo de até R$ 60 milhdes
nessa classe ao longo de 2026, acompanhando o crescimento projetado
do PL.

2. Fundos de Renda Fixa com 100% Titulos Publicos — Art. 7°, I, b

o Atual: 32,80%

« Nova estratégia-alvo:26%
A reducgido decorre da priorizagao do investimento direto (7°, I, a),
mantendo, contudo, participagcdo relevante em fundos de gestdo
passiva, com baixo custo e boa aderéncia ao perfil conservador do
RPPS.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Itupeva/SP, CEP 13.295-000
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br



>ooo<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
YOOK PREVIDENCIA Municipais de Itupeva

3. Fundos de Renda Fixa com Titulos Diversificados — Art. 7°, lll, a

e Atual: 39,16%
« Nova estratégia-alvo:25%
A diminuicao nesta classe reforga o direcionamento para ativos de maior

previsibilidade e controle, reduzindo a exposi¢ao a fundos atrelados ao
CDI ou com maior disperséao de riscos.

4. Fundos de Agoes — Art. 8° |

e Atual: 9,83%

« Nova estratégia-alvo:13%
O aumento segue estratégia de prego médio ao longo de 2026,
ampliando gradualmente a exposi¢do a renda variavel com foco em
retornos de longo prazo e diversificagao estruturada.

5.Fundos Imobiliarios — Art.11°

Sera aplicado pequeno acréscimo de 1% na estratégia-alvo, acompanhando a
retomada gradual do setor e fortalecendo a diversificagao da carteira.

6. Crédito Consignado e demais segmentos

Permanecem sem alteracdo, mantendo limites minimos e maximos zerados,
conforme diretrizes ja estabelecidas.

Ressaltamos que, em conformidade com a regulamentagao vigente, a soma
das estratégias-alvo deve totalizar 100% da carteira, enquanto os limites
minimo e maximo oferecem flexibilidade operacional para ajustes de mercado.
A estratégia-alvo representa, portanto, a diretriz recomendada pelo Comité de
Investimentos com base nos estudos técnicos realizados. Segue abaixo a
tabela aprovada pelo Comité de Investimentos:

. Carteira Estratégia de Alocagdo - Estratégia de
Carteira / nov - N -
2025 nov Politica de Investimento de Alocagdo -
2025 2026 Préximos 5 anos
Limite da Limite Estratégia Limite Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo $ % Inferior Alvo (;) Superior | Inferior | Superior
CMN % (%) (%) (%) (%)
9| a-Ti 28.493.345,40 8,82%
721 - Titulos do Tesouro 100,00% ° | 0,00% | 23,00% | 50,00% | 0,00% | 50,00%

Nacional SELIC

105.912.232,43 | 32,80%

72 | b - FI 100% Titulos TN 100,00% 10,00% | 26,00% | 80,00% | 10,00% | 80,00%
72 1 c - FI Ref em indice de . . . . . .
RE, 100% T 100,00% 0,00% | 000% | 0,00% | 000% | 000%
Renda Fixa - —
7¢ 11 - Oper. compromissadas | ¢ 0, 0,00% | 000% | 0,00% | 000% | 000%
em TP TN
126.450.117,37 | 39,16%
7 Il a - Fl Referenciados RF | 65,00% 10,00% | 25,00% | 60,00% | 10,00% | 60,00%
o - indi
721l b-Fl de Indices 65,00% 0,00% | 0,00% | 000% | 000% | 0,00%

Referenciado RF
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72 IV - Renda Fixa de

iscin b 20,00% 0,00% | 1,00% | 20,00% | 0,00% | 20,00%
oy a .
zre\g;é:gfr_"sé')r';i':“ 5,00% 0,00% | 0,00% | 000% | 000% | 0,00%
oV b- i 3.470.652,53 | 1,07%
ZC r\é :it OFL:?:::;.F'X&‘ 5,00% | 000% | 200% | 500% | 000% | 500%
v -
|7n f:gzstfltduifebe”t“res 5,00% 0,00% | 000% | 000% | 000% | 0,00%
RS
H H 1 10, 10, 10, 10, 10/ 0,
Limite de Renda Fixa 100,00% | e, 326.347,73 | S185% [ 20,00% | 77,00% | 215,00% | 20,00% | 215,00%
31.750.845,36 | 9,83%
821 - Fl de ABes 35,00% 0,00% | 13,00% | 2500% | 0,00% | 2500%
82 || - ETF - indice de AcBes 35,00% 0,00% | 000% | 000% | 000% | 0,00%
13.214.124,92 | 4,09%
. | [ 1001~ Fimutimercado 10,00% ° | 000% | s500% | 1000% | 0,00% | 10,00%
Renda Variavel,
Estruturados e Fll
102 Il - Fl em Participacdes 5,00% 0,00% | 000% | 3,00% | 000% | 3,00%
o -
iges"slo FI Mercado de 5,00% 0,00% | 000% | 0,00% | 000% | 0,00%
3.349.223,50 | 1,049
112 - Fl Imobilidrio 5,00% ° | 000% | 200% | 500% | 000% | 500%
Limite de Renda Variavel, RS

30,00% 14,96% | 0,00% 20,00% | 43,00% | 0,00% | 43,00%

Estruturado e Fll 48.314.193,78

92 | - Renda Fixa - Divida

10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Externa
4.396.214,38 1,36%
Exterior 92 || - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 1,00% 5,00% 0,00% 5,00%
, 5.866.130,42 1,82%
92 Il - AgSes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Limite de Investimentos no RS
1 1 Y Y 1 Y 1
Exterior 0,00% 10.262.344,80 3,18% | 0,00% 3,00% 5,00% | 0,00% 5,00%
5. o
Consignado 122 - Empréstimo 10,00% 0,00% | 000% | 000% | 0,00% | 0,00%
Consignado
Total da Carteira de RS o
Investimentos 322.902.886,31 100% 20,00% | 100,00% | 273,00% | 20,00% | 273,00%

E para constar, Eu, Vania Regina Pozzani de Francga, secretariei a presente
reunido, razao pela qual lavro e subscrevo a presente ata, que apés lida e
achada conforme, vai assinada por seus membros.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Secretaria do Comité de Investimentos
Investimentos ltupeva Previdéncia

ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO SIMONE LOPES
Membro Eleito pelo Conselho Crédito & Mercado
Deliberativo
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