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Ata da 22 (Segunda) Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos de
2026

Aos vinte e oito dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e seis
(28/01/2026), as 09:00 h, na sede do Itupeva Previdéncia, na Rua Juliana de
Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, nesta Capital, reuniram-se o0s
membros do COMITE DE INVESTIMENTOS do ITUPEVA PREVIDENCIA para
TRATATIVAS DE ASSUNTOS RELATIVOS A GESTAO DE INVESTIMENTOS
DO REFERIDO INSTITUTO. Estiveram presentes o0s membros: Juliane
Bonamigo, Vania Regina Pozzani de Franca, Débora Renata Del Gelmo, e,
Simone Lopes representante da empresa de Consultoria de Investimentos. A
reunido iniciou com a seguinte pauta: (1) MEMBROS DO COMITE DE
INVESTIMENTOS 2026: Pela Presidente do Instituto Juliane Bonamigo foi
informado que pelo Conselho Deliberativo na dltima reunido ordinéaria realizada
em 21/01/2026, foi deliberado a reconducdo dos membros do Comité de
Investimentos para o exercicio de 2026, ficando sob a presidéncia de Juliane
Bonamigo, restando somente a escolha da Secretaria, para ocupar o cargo de
Secretaria do Comité foi proposto Vania Regina Pozzani de Franca; (2) ATA DE
REUNIAO: Apresentou-se a ata de reunifio anterior para leitura e aprovacao;
(3) POSICAO DE RENTABILIDADE DA CARTEIRA: Em consulta a plataforma
da Crédito & Mercado a carteira apresenta variacdo positiva de 1,75% até o
presente momento; (4) PAGAMENTO DE BENEFICIOS: Para os pagamentos
mensais de beneficios de aposentadoria e penséo, foram analisados os fundos
com benchmark em CDI, que possuem liquidacdo diaria; (5) ANALISE DE
FUNDOS NOVOS: Conforme deliberado na reunido anterior foi solicitado
analise de novos fundos de investimentos para realocar o recurso do fundo
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF
MULTIMERCADO que vence esse més, as andlises dos fundos SAFRA IMA
INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA, SAFRA MASTER
CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI, SAFRA
SOBERANO REGIME PROPRIO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI ficaram prontas e foram apresentadas para analise dos
membros do Comité, em todas as andlises a conclusdo foi que os fundos
apresentam estratégia compativel com suas diretrizes e performance coerente
com o nivel de risco assumido. Considerando seu historico, alinhamento
regulatorio e contribuicdo potencial para a diversificacdo da carteira do RPPS,
os produtos se mostram adequados, desde que mantido o acompanhamento
periédico dos indicadores de risco e da atuacdo da gestdo. Alguns pontos
foram discutidos pelos membros do Comité para que fosse possivel a tomada
de decisédo, entre os fundos analisados o fundo SAFRA MASTER CDI RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI, SAFRA SOBERANO
REGIME PROPRIO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO
DI se destacou, o fundo esta enquadrado no artigo 7°, I, b da Resolugdo CMN
4963/2021, o que nao gera desenquadramento da carteira apos 02/02/2026
com a entrada em vigor da Resolucdo CMN n° 5272/2025, analisando a
rentabilidade do fundo, ela se apresenta em linha com seu indice de referéncia
gue é o CDI na maioria dos periodos, e, a taxa de administracao esta em linha
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com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégia
semelhante. O fundo SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI, esta enquadrado no artigo 7°, lll, a da Resolucdo CMN
4963/2021, o que em caso de aplicacdo pelo RPPS a partir de 02/02/2026 com
a entrada em vigor da Resolucdo CMN 5272/2025 resulta em
desenquadramento passivo. O fundo SAFRA IMA INSTITUCIONAL RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI, na maioria dos periodos
observados apresenta rentabilidade inferior ao seu indice de referéncia IMA-B;
(6) NOVOS APORTES EM FUNDO IMOBILIARIO: Os membros do Comité de
Investimentos discutiram sobre a questdo do fundo imobiliario KINEA
AQUISICOES RESIDENCIAIS RESP LIMITADA Fll - KRES11 constante
atualmente na carteira, pois o Itupeva Previdéncia aportou inicialmente no
fundo em 2024 quando a Resolucdo em vigor permitia, com a entrada em vigor
da nova Resolucdo CMN 5272/2025, a partir de 02/02/2026 nao poderd mais
fazer aportes nesse tipo de fundo, porém na época em 2024 o RPPS assumiu
compromisso através de boletim de subscricdo de realizar aportes conforme
chamada de capital, diante da duvida gerada a Presidente do Comité de
Investimentos Juliane Bonamigo entrou em contato com Kessley Romanelli
Crispim representante do Kinea, via whatsapp para perguntar sobre esse caso,
pois foi levantada a questdo se por acaso haveria a possibilidade de enviar o
recurso faltante até o ultimo dia do més antes da entrada em vigor da nova
resolucdo, em resposta Kessley informou “eu acho que vocés ndo precisam
fazer os aportes finais antes do dia 02/02, porque existe um material da
Secretaria se Previdéncia de perguntas e respostas que fala que todo e
qualquer fundo que vocé tenha feito aplicacdo, e, tenha processo de
subscricdo, aportes ao longo do tempo, vale a resolucédo que estava vigente na
época, e, o fundo tem prazo definido por exemplo FIP, Fundo Imobiliario, todos
esses que tem chamada de capital e o fundo se encerraem 2, 3, 5 ou 10 anos,
vale 0 que estava vigente a época e 0 que vocés subscreveram, ndo precisa
Se preocupar pois Vocés ndo serao penalizados porque vocé subscreveu isso a
2 anos atras e a Resolucdo mudou, vale o que estava vigente quando vocé
subscreveu, ndo havendo mudancas na nova resolucdo a partir do dia 02/02
vocés ndo podem mais aportar em novos fundos, mas fundo que tem prazo
fechado ndo tem o que fazer, tem que seguir até o vencimento do fundo, sem
desenquadramento, entdo pode ficar tranquila que isso € um ponto pacifico
com o Ministério da Previdéncia pois eles sabem que tem fundo que tem prazo
e tem que ser cumprido o que foi subscrito ha anos atrds”, apds todos ouvirem
a resposta do Kessley, a consultora Simone orientou a fazer uma consulta
formal na Secretaria de Previdéncia via sistema Gescon; (7) NOVAS
APLICACOES A PARTIR DA RESOLUCAO 5272/2025: Os membros do
Comité de Investimentos analisaram pela plataforma da Crédito & Mercado
opcbes de fundos de investimentos disponiveis, de acordo com o0 que sera
permitido aplicar a partir de 02/02/2026 considerando o nivel atual do Pro
Gestao do Itupeva Previdéncia, principalmente para aportar os recursos de taxa
de administracdo que séo utilizados para pagamento das despesas mensais do
Instituto, e que atualmente sdo aplicados em fundos de CDI que possuem
liquidez diaria; entre os fundos que serdo permitidos os membros encontram
CAIXA BRASL TP RESP LIMITDADA FIF RENDA FIXA LP CNPJ:
05.164.356/0001/84, CAIXA ALIANCA TP RESP LIMITADA FIF RENDA FIF
CURTO PRAZO CNPJ: 05.164.358/0001-73, BB TP RESP LIMITADA FIF

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: previdencia@itupeva.sp.gov.br


mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

o ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos

PREVIDENCIA Servidores Municipais de Itupeva

¢

RNDA FIXA REFERENCIADO DI CNPJ: 11.046.645/0001-81, e, BB TESOURO
SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP CNPJ: 04.857.834/0001-79;
(8) POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026-VERSAO 2: Considerando a
entrada em vigor da nova Resolucdo CMN 5272/2025 a partir de 02/02/2026,
como ja tratado na reunido anterior ha necessidade de alteracdo da Politica de
Investimentos para 2026 que havia sido aprovada em dezembro de 2025, a
minuta da versdo 2 foi enviada previamente ao Comité de Investimentos, e
apresentada pela Simone, onde o foco principal foi a tabela de alocacéo, pois
de acordo com a situacdo atual do RPPS, sendo nivel | de Pr6 Gestdo os
investimentos se tornaram limitados, tendo em vista que toda e qualquer
aplicacdo do Instituto estara vinculada ao nivel de Pré Gestdo, a partir de
02/02/2026 com o nivel atual de Pr6 Gestdo que o Itupeva Previdéncia possui
s6 serdo permitidas aplicacbes em fundos do artigo 7°, I, b, que sdo fundos
compostos 100% titulos publicos, com limite de aplicacdo de 100%, limite de
até 100% em fundos do artigo 7°, Il, e, 7°, lll, que séo os artigos que tratam da
compra direta de Titulos Publicos, sé mudando a operacionaliza¢do da compra,
e limite de aplicacdo de 5% em operacdes compromissadas, artigo 7°, IV,
diante da apresentacdo os membros do Comité de Investimentos passaram a
discutir sobre cada artigo; DELIBERACAOQ: (1) ITEM 1: Foi votado para ocupar
o cargo de Secretdria do Comité de Investimentos Vania Regina Pozzani de
Franca; (2) ITEM 2: Foi aprovada a ata apresentada da 12 reunido ordinaria de
2026; (3) ITEM 4: Foi aprovado continuar fazendo o pagamento dos beneficios
de aposentadoria e pensdo com os fundos de CDI; (4) ITEM 5: Apds analise foi
deliberado pelo Comité de Investimentos aplicar o Recurso referente ao
vencimento do fundo SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA AMERICANA
RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO no fundo SAFRA SOBERANO
REGIME PROPRIO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO
DI; (5) ITEM 6: ApGs ouvir as explicacdes do Sr. Kessley, seguindo a sugestao
da Consultora Simone foi deliberado enviar consulta formal a Secretaria de
Previdéncia, perguntando sobre o caso; (6) ITEM 7: Foi deliberado pelo Comité
de Investimentos solicitar andlise da Crédito & Mercado dos fundos de
investimentos CAIXA BRASL TP RESP LIMITDADA FIF RENDA FIXA LP
CNPJ: 05.164.356/0001/84, CAIXA ALIANCA TP RESP LIMITADA FIF RENDA
FIF CURTO PRAZO CNPJ: 05.164.358/0001-73, BB TP RESP LIMITADA FIF
RNDA FIXA REFERENCIADO DI CNPJ: 11.046.645/0001-81, e, BB TESOURO
SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP CNPJ: 04.857.834/0001-79
para futuras tomadas de decisfes; (7) ITEM 8: Foi deliberado pelo Comité de
Investimentos a versdo 2 da Politica de Investimentos 2026 adaptada a nova
Resolucdo CMN 5272/2025, os artigos que nao serdo mais permitidas
aplicacbes estdo zerados, e foram replicados na estratégia alvo e no limite
superior o percentual atual da carteira, o Unico que saiu dessa regra foi o
multimercado, pois como ainda em janeiro a resolugdo vigente permite
aplicacéo nesse fundo, e, conforme a reunido anterior do Comité foi deliberado
fazer uma aplicacdo em janeiro, por isso ja foi considerado no limite superior
um percentual maior, segue abaixo a tabela aprovada pelo Comité de
Investimentos:

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: previdencia@itupeva.sp.gov.br


mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

A

o ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos

rY - - - -
PREVIDENCIA Servidores Municipais de ltupeva
Estratégia de Alocagao - Estratégia de
Politica de Investimento de Alocagdo - para os
2026 proximos 05 anos
Limite da Limite ] Limite Limite Limite
. . - . Estratégia . N q
Tipo de Ativo Atual Resolugdo Inferior Alvo (%) Superior | Inferior | Superior
5.272/25 (%) (%) (%) (%)
Art. 72, | - Fundos Renda Fixa 100% Titulos Péblicos 32,16% 100% 0,00% | 23,44% |100,00% | 0,00% | 100,00%
Art. 79, II- Titulos Tesouro Nac. (Direto) 0,00% 100% 0,00% 7,75% 100,00% | 0,00% | 100,00%
Art. 79, 11l - Titulos Tesouro (Via Intermediagdo de IF) 8,65% 100% 0,00% 15,00% 100,00% | 0,00% | 100,00%
Art. 79, IV - Operagdes Compromissadas (Lastro Tesouro) 0,00% 5% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Art. 72,V - Fundos Renda Fixa (Sem Crédito Privado) 40,38% 0,00% | 3500% | 40,38% | 0,00% | 40,38%
Art. 72, VI - Ativos de IF Bancdria (CDB, LF, LCI, LCA) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, VIl - Fundos de RF com sufixo "Crédito Privado” 1,06% 0,00% | 1,06% | 1,06% | 0,00% | 1,06%
0%
Art. 72, VIII - Debéntures de Infraestrutura (Leis 12.431/14.801) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 72, IX - FIDC (Cotas de Subclasse Sénior) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 82,25% 0,00% 82,25% | 346,44% | 0,00% | 346,44%
o 5 9,52% o 9 o o 9
Art. 82, | - Fundos de Agdes 0,00% 9,52% 9,52% 0,00% 9,52%
Art. 82, Il - Fundos de ETF de Agdes (Brasil) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
5 5 1,82% 0%
Art. 89, Il - BDR-A¢des ou BDR-ETF de Agdes ’ 0,00% 1,82% 1,82% 0,00% 1,82%
Art. 82, IV - ETF Internacional (Negociado no Brasil) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 10, | - Fundos Multimercado (Regime Aberto) 4,03% 0,00% | 403% | 600% | 0,00% | 6,00%
Art. 10, Il - Fiagro 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0%
Art. 10, Ill - FIP (Participagdes) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 11 - Fundos Imobilidrios (FIl) 1,01% 0,00% | 1,00% | 1,01% | 0,00% | 1,01%
Limite de RV, Estruturados e Fll 16,38% 0,00% 16,38% 18,35% | 0,00% | 18,35%
Art. 92 | - Fl Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1,37%
Art. 92 |l - FI Exterior Investidor Qualificado 0% 0,00% 1,37% . 0,00% 1,37%
1,37%
Art. 92 |l - FI Exterior Investidor Geral 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Investimentos no Exterior 1,37% 0,00% 1,37% 1,37% 0,00% 1,37%
Art. 122 - Empréstimos Consignados 0,00% 10% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total da Carteira de Investimentos 100,00% 0,00% 100,00% | 366,16% | 0,00% | 366,16%
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E, para constar, Eu, Vania Regina Pozzani de Franca, secretariei a presente
reunido, razdo pela qual lavro e subscrevo a presente ata, que apos lida e
achada conforme, vai assinada por seus membros.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Secretaria do Comité de Investimentos
Investimentos Itupeva Previdéncia

ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO SIMONE LOPES
Membro Eleito pelo Conselho Crédito & Mercado
Deliberativo
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